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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

BIST100 endeksi, haftanin son islem giiniinde 103.000 (izerinde hareketini

Endeksler 4Ekim %Deg.  Ybb siirdirmeye calisirken, Suriye kaynakli haber akislarini takip etti. Haftanin
BIST100 A 103.463,5 0,7%  13,4% kapanis1 103.464 seviyesinden gerceklesirken, endekste haftalik bazdaki kayip
%1,6 oldu. Bankacilik endeksinde haftalik kayp %4,2 seviyesinde gerceklesirken,
HISIRED A et/ Wi s sanayi endeksi ise haftayr yatay tamamladi.
VIOP030 Endeks A 128,700 0,6% 6,5%
Kiiresel piyasalar, Cuma guinii ABD’de aciklanan tarim disi istihdam verisini takip
FTSE 7.155,4 1,1% 6,4% . L. . X P ys X
A etti. Tanm dis1 istihdam 136 bin artis ile beklentileri karsilamasa da, Fed’in faiz
DJI A 26.573,7  1,4% 13,9% indirimlerine devam edecegi beklentisini desteklemesi nedeniyle yurt disi
DAX A 12.012,8  0,7% 13,8% piyasalarda yukari hareket devam etti. Avrupa’da endeksler %1’e yakin, ABD’de
ise %1’in Uzerinde yukselisle haftayr tamamladilar.
RTS A 1.311,7 0,4%  22,7%

Parite 4 Ekim  %Des. Ybb ABD ile Cin arasinda 10 Ekim tarihinde baslamasi beklenen ticaret goriismeleri
oncesinde kiiresel risk istahinda Cuma guinu gozlenen toparlanmaya karsilik, yeni

USD/TRY v 37128 0,0% 7,9% haftaya ABD Baskan1 Trump’in azil sureci ile ilgili haber akislariyla basliyoruz.
EUR/TRY A 6,2734  0,3% 3,4% Demokratlarin azil siirecini hizlandiracagi haberlerinin etkisiyle ABD’de
(S+€)/TRY A 59758  0,2%  5,5% endekslerin haftaya satis baskisiyla baslamasi beklenirken, Asya ve Avrupa
EUR/USD A 1,0978  0,1%  -4,2% piyasalarinda karisik acilislar bekleniyor. iceride ise haftaya Suriye kaynakli
- - p—— haber akislar ile basliyoruz. ABD, Tiirkiye’nin Suriye’ye diizenleyecegi

Emtia 4 Ekim _ %Deg. Ybb operasyona katilmayacagini belirtirken, Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani
Brent Petrol(bbl) V¥ 58,71 -0,4%  8,4% Trump’in gelecek ay ABD’de gériisecegi acikland1. Yurt disi piyasalardaki karisik
Bakir ($/ton) A 2,55 0,3%  -6,4% acilis beklentileri sonrasi giine yatay baslamasini bekledigimiz BIST100
Altin ($/0ns) v 1511 -02% 17,9% endeksinin, giiniin devaminda ise Suriye kaynakli gelismelere odaklanarak

L 103.000 uizerinde yon arayisini sirdirmesini bekliyoruz.

Glimiis ($/ons) v 17,57  -0,3%  13,1%

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e TCMB, eyliil ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

YUkselenler (%)  Dusenler @) Hacim (mnTL) e  TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi eyliil ayinda 76,66 seviyesine
HALKS 20% | RALYH  -11% | THYAD 1098 geriledi

AYCES 20% | QNBFL -8% | GARAN 1080 e  Koprii ve otoyol gecis Uicretlerine zam yapild

PKENT 16% | NETAS -6% | HALKB 510

ICBCT 16% | INFO -4% | AKBNK 379 Sektor ve Sirket Haberleri

BOYP 15% | VKING -4% | ICBCT 375

e Yabanci yatinmailar eyliilde 1,78 mlr TL’lik net alim gerceklestirdi
e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI

BIST 100 ve islem hacmi verileri » Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Takvim
105500 [ 40c 033 1 11.000 TSi Beklenti
105.000 F 1 10.000 Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri - Aylik % -2,7%
104500 - 1 9.000 Tirkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi 5,7 mlr TL
10800 | 1 8.000 ABD 22:00 Agu. Tiketici Kredileri 16,0 mlr § 23,3mlr $
1 7.000 Cin Cin'de piyasalar kapali olacak
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TCMB, eyliil ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e TCMB, yayimladigi raporda agustos 0,99 puan artarak, yillik artist %15,01’den %9,26’ya
gerileyen tiiketici fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Yillik enflasyonun tiim alt gruplarda
bir onceki yildaki yiiksek baz etkisiyle diisiis gosterdigi, TL’deki istikrarli seyir ve enflasyon
beklentilerindeki iyilesmenin de ¢ekirdek enflasyondaki gerilemeyi destekledigi belirtildi.

e Mevsimsellikten arindinlmis verilere gore cekirdek enflasyon gostergelerinin aylik
ortalamalarinda, TCMB’nin cekirdek enflasyon gostergesi olarak kabul ettigi B endeksindeki
gerileme eylul ayinda da devam etti. Bu gerilemede hizmet ve islenmis gida gruplarinin
belirleyici oldugu ifade edildi.

e Yurt ici Uretici fiyatlannmin yillik enflasyonunun, baz etkisine bagli olarak, 11 puan disiisle
%2,45’e gerilerken eylil ayinda tiiketici fiyatlan lizerindeki Uretici fiyatlarn kaynakli maliyet
baskilarinin onemli 6lciide azaldig1 degerlendirildi.

TUFE bazl reel efektif doviz kuru endeksi eyliil ayinda 76,66 seviyesine geriledi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi eyliil ayinda %0,3 deger kaybederek 76,92
seviyesinden 76,66 seviyesine geriledi. Endeksteki disls; eylil ayinda TL’de goriilen dalgali
seyir nedeniyle Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin geriledigini gosteriyor.

Koprii ve otoyol gecis licretlerine zam yapildi

e Karayollar1 Genel Miidiirliigt tarafindan yapilan aciklama ile, otoyol ve koprii gecis iicretlerinde
7 Ekim’den baslamak lizere ortalama %20 zam yapildi. Yapilan agiklamada, her yil iretici fiyat
endeksine(UFE) gére artinlmasi gereken gecis iicretlerinin, gectigimiz yil %33,64 olarak
gerceklesen UFE’ye ragmen artinlmadig icin yapilan zammin zorunlu hale geldigi belirtildi.

Yorum: Tiiketici fiyat endeksinde ulastirma grubu icinde toplamda %0,009 ile diisiik agirliga sahip olan
otoyol ve koprti gecis licretlerinde yapilan artisin tiiketici fiyatlarina sinirli etkisi olmasin bekliyoruz.
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Yabanci yatinnmcilar eyliilde 1,78 mir TL’lik net alim gerceklestirdi

e Borsa Istanbul’da 2019 yili eyliil ayinda yabanci yatinmcilar toplam 1,78 mlr TL net alim
gerceklestirdi.

e  Yabanci yatinmcilarin eyliilde en ¢ok net alim yaptig1 hisseler BIMAS (458 mn TL), HALKB (335
mn TL), THYAO (252 mn TL) iken, en cok net satis yaptigi hisseler sirasiyla PGSUS (219 mn TL),
ISFIN (163 mn TL), TKFEN (117 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Eyliil 2019 Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan MNet Alinan MNet Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN B.385,6 GARAN 8.157,1 BIMAS 458,3 PGSUS -219,1
THYAO 6.439,4 THYAD 6.187,2 HALKE 335,5 ISFIM -162,8
AKBNEK 3.870,6 AKBNE 3.760,8 THYAD 252,1 TKFEN -117,2
HALKE 2.828,9 HALKE 2.493.4 GARAN 228,5 KOZAL 99,5
ASELS 2.337.8 PGSUS 2.302,6 TUPRS: 201,8 TCELL 14,7
ISCTR 2.325,5 ISCTR 2.233,2 ASELS 197,9 KOZAA 62,6
TUPRS 2.171,4 ASELS 2.139,9 AKBNEK 109,8 TTKOM 46,8
PGSUS 2.083,5 TUPRS 1.969,6 ISCTR 93,3 WVESTL 46,7
VAKEMN 1.896,3 VAKBM 1.833,7 EKGYO 89,8 EMJSA 39,6
BIMAS 1.843,1 TTHOM 1.566,4 ARCLKE 81,5 SAHOL 35,2
TTHOM 1.519,6 BlMASL 1.383,9 VAKEN 62,6 EMKAI 31,3
EREGL 1.244,0 TCELL 1.294,6 KRDMD 57,5 TAVHL -24,5
TCELL 1.220,0 KOZAA 1.225,9 TSKE 49,3 AEFES 24,0
KOZAA 1.163,3 EREGL 1.202,6 TUKAS 47,6 SISE 21,9
YKEMK 1.085,5 YHKEMK 1.047,5 DOHOL 47,4 TOASD 20,0

YBBE Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Met Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 67.015,2 GARAM 66.910,1 AKBME 636,0 THYAD -2.449,0
THYAD 54.993,1 THYAD 57.441,2 YHEME 592,9 PETKM -1.001,8
AKBMK 30.720,6 AKBMK 30.084,7 TTHOM 521,4 EREGL 607,6
HALKE 19.220,1 HALKE 19.406,8 ISCTR 399,0 SODA 501,2
ISCTR 18.728,0 ISCTR 18.329,0 PGSUS 378,2 KRDMD -128.4
TUPRS 17.647,6 TUPRS 17.660,6 VAKEN 273,0 HALKE -186,8
ASELS 15.195,3 ASELS 15.192,2 KOZAL 2432,0 THFEM -177,4
VAKEN 14.708,6 VAKEN 14.435,6 BIMAS 32,4 SISE -156,7
BIMAS 14.104,1 EREGL 13.877,3 ARCLK 216,5 ISFIM -141,4
EREGL 13.269,6 BIMAS 13.871,7 DOHOL 197,5 TCELL -137,2
TCELL 12.967,3 TCELL 13.104,5 ENJSA 178,2 EKGYO -128,4
TTKOM 10.181,6 PETKM 11.109,3 SAHOL 143,4 TRKCM 77,0
PETKM 10.107,5 KCHOL 9.725,8 GARAM 105,1 CLEEI 62,1
KCHOL 9.799,5 TTKOM 9.660,2 VESTL 97,4 LULKER 56,3
YKEMK B.727,1 YKEMK B.134,2 CCOLA 97,0 FROTO 54,0
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Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

Program kapsaminda
Giinliik (4 Ekim) Toplam
geri alim oram %

| | |
| | |
! Ortalama ! !
| Alinan | Alinan Ortalama -
X X . Alinan Islem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn . | Tutar (mn Islem |
1Adet (mn) Fiyat1 'Adet (mn) X Oram (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
i amw |
ENKAI Enka insaat 10 5,5 58 | 6,2 35,2 5,7 0,1% | 62,1% 46,9%
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
7 Eki. ABD 01:45 Fed liyesi George konusma yapacak

7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl -2,7%

7 Eki. Tirkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl 5,7 mlr TL
7 Eki. ABD 22:00 Agu. Tiketici Kredileri dl 16,0 mir $ 233mlr §
7 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

8 Eki. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 36,4 mlr ¥ -74,5 mlr ¥
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Disi dl 52,0 52,1

8 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,4% -0,6%

8 Eki. Fransa 09:45 Agu. Dis Ticaret Dengesi il

8 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylk % dl 0,1% 0,1%

8 Eki. ABD 20:35 Fed Uyesi Evans konusma yapacak

8 Eki. ABD 20:50 Fed baskani Powell konusma yapacak

9 Eki. ABD 17:00 Eyl. Toptan Stoklar - Aylik % dl 0,4% 0,4%

9 Eki. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar dl

10 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Aylk % dl 0,0% -0,3%
10 Eki. Almanya 09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 21,4 mlr €
10 Eki. Fransa 09:45 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk % 4 0,3%
10 Eki. ingiltere 11:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 0,1%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE - Aylik % 4l 0,1% 0,1%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE - Yillk % 4l 1,9% 1,7%
10 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 219 bin
10 Eki. ABD ile Cin arasinda ticaret goriismeleri baslayacak

11 Eki. ABD 00:30 Fed iiyeleri Bostic ve Mesters'in konusmalari takip edilecek

11 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE - Aylik % 4l 0,0% 0,0%

11 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE - Yiluk % 4l 1,2% 1,2%

11 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Cari Denge dl 1,16 mlr $
11 Eki. ABD 15:00 Fed iiyesi Kashkari konusma yapacak

11 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 4l 92,0 93,2

11 Eki. ABD 20:15 Fed liyeleri Rosengren ve Kaplan konusma yapacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.872 7,86 346 AL EUG 8,60 9%
GARAN 41.958 9,99 1.113 AL EUG 11,45 15%
HALKB 7.825 6,26 387 AL EPG 8,50 36%
ISCTR 27.675 6,15 205 AL EUG 7,43 21%
YKBNK 19.766 2,34 170 AL EUG 3,13 34%
ALBRK 1.215 1,35 18 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 2.548 0,91 23 AL EUG 1,17 29%
Cam
ANACM 2.393 3,19 9 AL EUG 4,29 34%
SODA 5.770 5,77 66 AL EUG 9,08 57%
TRKCM 3.538 2,83 27 TUT EPG 4,09 45%
Cimento
CIMSA 982 7,27 3 TUT EPG 7,92 9%
AKCNS 1.271 6,64 1 TUT EPG 8,54 29%
BOLUC 367 2,56 2 TUT EAG 3,87 51%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.710 18,81 50 TUT EPG 21,00 12%
VESTL 3.281 9,78 68 TUT EPG 11,09 13%
Demir-Celik
EREGL 23.380 6,68 151 AL EUG 9,62 44%
KRDMD 1.685 2,16 193 AL EPG 2,88 33%
Gayrimenkul
TRGYO 1.850 1,85 17 AL EUG 2,35 27%
EKGYO 5.054 1,33 97 AL EUG 2,05 54%
ISGYO 920 0,96 6 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.646 23,80 32 AL EUG 38,00 60%
THYAO 16.381 11,87 1.166 AL EUG 18,30 54%
PGSUS 6.251 61,10 168 TUT EPG 52,70 -14%
Holding
KCHOL 47.624 18,78 62 TUT EUG 20,60 10%
SAHOL 18.608 9,12 62 AL EPG 10,60 16%
SISE 9.990 4,44 36 TUT EPG 6,02 36%
Savunma
ASELS 21.774 19,10 343 AL E0G 30,00 57%
OTKAR 3.314 138,10 6 AL EUG 160,00 16%
Otomotiv
FROTO 20.932 59,65 20 TUT EPG 62,50 5%
TOASO 11.050 22,10 20 TUT EPG 20,50 -7%
DOAS 1.846 8,39 27 TUT EPG 5,00 -40%
Perakende
BIZIM 556 9,27 2 AL EUG 11,20 21%
BIMAS 29.607 48,76 95 TUT EPG 49,10 1%
MGROS 3.875 21,40 25 AL EUG 26,40 23%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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