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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Suriye’nin kuzeyine yapilacak operasyon oncesi, ABD Baskam Trump’in Tirkiye

Endeksler 8 Ekim %Deg.  Ybb ve Suriye ile ilgili aciklamalar1 BIST 100 endeksinde diin de dalgali seyrin devam
BIST100 v 101.859,3  -1,1% 11,6% etmesinde etkili oldu. 100.600-102.800 araliginda dalgalanan endekste 12 mlr
TL’yi asan islem hacmi rekor seviyelere yakin seyrine devam ederken, giiniin
HISIRED v Pyt Wyikd Al kapanis1 %1,1 dustsle 101.859 seviyesinden gerceklesti. Kur tarafinda nispeten
VIOP030 Endeks v 127,450  -0,6% 5,5% sakin seyir gormemize karsilik CDS primlerindeki yiikselis surerken, bankacilik
FTSE v 71432 -0,8% 6,2% endeksinde %1,1, sanayi endeksinde ise %1,7 gerileme gozlendi.
DJI v 26.164,0  -1,2% 12,2% ABD’nin Cin’e sermaye girislerini kisitlama yoniinde adimlar atacag: haberleri,
DAX v 11.970,2  -1,1%  13,4% dun kiiresel piyasalarda satislara neden oldu. Artis yoniindeki beklentilere
karsilik dusus kaydeden ABD UFE verisi, Fed’den faiz indirimi beklentilerini canli
RTS v 1.306,4  -1,1%  22,2% tutsa da hem ABD hem de Avrupa piyasalarn giini satislarla tamamladi. Fed
Parite 8 Ekim  %Deg. Ybb Baskan1 Powell dinki konusmasinda ABD ekonomisine iliskin iyimser
aciklamalarda bulunurken, enflasyonun %2 seviyesinde siirdiriilemedigine vurgu
USD/TRY A 5,8411 0,2% 9,8% yapti. Powell, rezerv yonetimi adina uygulanan bilanco biiyiimesinin parasal
EUR/TRY A 6,4047  0,2% 5,6% gevseme olmadigini ifade etti.
Bt A CLUEEIL N e Bugiin Fed tutanaklan disinda yurt ici ve yurt disinda onemli bir veri akisi
EUR/USD A 1,0961  0,0%  -4,3% bulunmuyor. Diin kiiresel piyasalarda gozlenen satislarin sonrasinda Asya
Emtia 8 Ekim  %Deg. Ybb piyasalarn sabah saticili seyrederken, vadeli endeksler Avrupa ve ABD
Brent Petrol(bbl) ¥ 5829  -0,3% 7.6% plyasalarlnyn g.une toparlanara.1.k ba§.laya'cag1m gosteriyor. BIS"T "tarafmda ise
dalgali seyirlerin ardindan bugiin sakin bir acilis beklesek de guiniin devaminda
Bakir (5/ton) A 2,5  0,3% -6,2% Suriye kaynakli haber akislan ile birlikte dalgali seyrin siirecegini disiiniiyoruz.
Altin ($/0ns) A 1.511 0,5%  18,0% Endekste, 101.700 izerinde kalindig1 siirece yukar yonli denemelerin
Giimis ($/0ns) A 17,81 0,6%  14,6% slirmesini, bu seviyenin altindaki hareketlerde ise 100.000 desteginin giiciiniin
test edilmesini bekliyoruz.
Performans ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
YGYO 20% | ITTFH -20% | THYAO 2674
YYAPI 18% | PRKME -17% | GARAN 1953 Sektor ve Sirket Haberleri
MRDIN 15% | KPHOL -15% | HALKB 691
GLRYH 12% | AEFES -12% | AKBNK 627 (] Kisa Kisa Haberler: AKBNK, TAVHL, ULKER
YESIL 11% | BOYP -10% | VAKBN 480 e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
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BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akbank (AKBNK): Akbank, uluslararasi piyasalardan yaklasik 810 mn $ karsilig1 402 mn $ ve
373,5 mn € olmak iizere iki dilimden olusan 367 giin vadeli sendikasyon kredisi sagladigim
acikladi. Kredinin toplam maliyetinin ABD Dolar ve Avro kisimlar icin sirasiyla Libor+%2,25 ve
Euribor+%2,10 olarak gerceklestigi belirtildi. Yorum: Banka’nin sagladigi kredinin ¢evirim
oranini %83 olarak hesapliyoruz. Maliyet tarafinda ise, 2019 yilinin Mart ayinda
gerceklestirilen 1 yil vadeli benzer bor¢lanmaya gére bor¢lanma maliyetlerinin ($) 25 ve (€)
30 bp diistis gostermesini olumlu karsiliyoruz.

e (=) TAV Havalimanlari Holding (TAVHL): TAV’1n islettigi havalimanlarinda toplam yolcu sayisi
eylul ayinda gecen yiin ayn1 donemine gore (Ataturk Havalimani haric) %0,7 artisla 10,07 mn
oldu (dis hat +%8,4, ic hat -%14,7). Yorum: Eyliil ayinda i¢ hattaki zayifliga karsin dis hattaki
bliyiimeyi destekleyici buluyoruz.

o (+) Ulker Biskiivi (ULKER): Sirketin %19,23 oramnda ortag1 bulundugu Godiva Belgium BVBA’nin
ortaklarinin sirketten olan 564,7 mn € tutarindaki alacaklarini sermaye artisina sayacaklarini,
Ulker’in ise Godiva Belgium BVBA'den sermayeye déniistiiriilecek bir alacaginin bulunmadigim
belirti. Sermaye artisina istirak etmeme karan alan Ulker Biskiivi, sermaye artisi sonrast
ortaklik payinin %19,23'den %12,95'e diisecegini belirtti.
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Vakif Yatinm

Tarih Beklenti Onceki
9 Eki. ABD 17:00 Eyl. Toptan Stoklar - Aylk % 4l 0,4% 0,4%
9 Eki. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari dl
10 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Aytk % dl 0,0% -0,3%
10 Eki. Almanya 09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 21,4 mlr €
10 Eki. Fransa 09:45 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk % il 0,3%
10 Eki. ingiltere 11:30 Au. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,1%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE - Aylik % dl 0,1% 0,1%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE - Yillk % dl 1,9% 1,7%
10 Eki. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maast Basvurular il 219 bin
10 Eki. ABD ile Cin arasinda ticaret goriismeleri baslayacak
11 Eki. ABD 00:30 Fed iiyeleri Bostic ve Mesters'in konusmalari takip edilecek
11 EKi. Almanya 09:00 Eyl. TUFE - Aylk % 4l 0,0% 0,0%
11 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE - Yallk % dl 1,2% 1,2%
11 EKi. Tiirkiye 10:00 Agu. Cari Denge 4l 1,16 mr §
11 Eki. ABD 15:00 Fed liyesi Kashkari konusma yapacak
11 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 92,0 93,2
11 Eki. ABD 20:15 Fed lyeleri Rosengren ve Kaplan konusma yapacak
14 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % P 4,3%
14 Eki. Turkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi - Yillk % 4l -1,2%
14 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,4%
15 Eki. Cin 04:30 Eyl. TUFE - Yilik % dl 2,8%
15 Eki. Cin 04:30 Eyl. UFE - Yiluk % dl -0,8%
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk % dl
15 Eki. Fransa 09:45 Eyl. TUFE - Yillk % dl
15 Eki. Tirkiye 10:00 Tem. issizlik Oran1 dl 13,0%
15 Eki. Tirkiye 11:00 Eyl. Biitce Dengesi dl 0,6 mlr TL
15 Eki. ingiltere 11:30 Agu. ILO issizlik Oran (3 aylik) 4 3,8%
15 Eki. Almanya 12:00 Eki. Zew Cari Endeksi il -19,9
15 Eki. Almanya 12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi dl -22,5
15 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi dl 22,4
15 Eki. ABD 15:30 Eki. New York FED Sanayi Endeksi dl 2,0

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.248 7,74 344 AL EUG 8,60 1%
GARAN 40.446 9,63 1.136 AL EUG 11,45 19%
HALKB 7.513 6,01 396 AL EPG 8,50 41%
ISCTR 26.865 5,97 207 AL EUG 7,43 24%
YKBNK 19.513 2,31 172 AL EUG 3,13 35%
ALBRK 1.179 1,31 19 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 2.492 0,89 22 AL EUG 1,17 31%
Cam
ANACM 2.415 3,22 9 AL EUG 4,29 33%
SODA 5.750 5,75 67 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.650 2,92 30 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 993 7,35 3 TUT EPG 7,92 8%
AKCNS 1.275 6,66 1 TUT EPG 8,54 28%
BOLUC 385 2,69 2 TUT EAG 3,87 44%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.373 18,31 51 TUT EPG 21,00 15%
VESTL 3.254 9,70 65 TUT EPG 11,09 14%
Demir-Celik
EREGL 23.205 6,63 153 AL EUG 9,62 45%
KRDMD 1.654 2,12 199 AL EPG 2,88 36%
Gayrimenkul
TRGYO 1.710 1,71 18 AL EUG 2,35 37%
EKGYO 4.978 1,31 97 AL E0G 2,05 57%
ISGYO 901 0,94 6 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.675 23,88 34 AL EUG 38,00 59%
THYAO 16.381 11,87 1.225 AL EUG 18,30 54%
PGSUS 6.092 59,55 171 TUT EPG 52,70 -12%
Holding
KCHOL 48.765 19,23 65 TUT EUG 20,60 7%
SAHOL 18.874 9,25 66 AL EPG 10,60 15%
SISE 9.698 4,31 37 TUT EPG 6,02 40%
Savunma
ASELS 21.341 18,72 349 AL E0G 30,00 60%
OTKAR 3.302 137,60 7 AL EUG 160,00 16%
Otomotiv
FROTO 21.318 60,75 21 TUT EPG 62,50 3%
TOASO 11.150 22,30 22 TUT EPG 20,50 -8%
DOAS 1.683 7,65 28 TUT EPG 5,00 -35%
Perakende
BIZIM 575 9,58 2 AL EUG 11,20 17%
BIMAS 29.097 47,92 98 TUT EPG 49,10 2%
MGROS 3.697 20,42 25 AL EUG 26,40 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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