Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

11 Ekim 2019 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Suriye’de devam eden harekatin ardindan BIST100 endeksinde gézlenen saticili

Endeksler 10 Ekim %Deg.  Ybb seyir diin de devam etti. Giin icinde kur ve CDS primlerinde yiikselisin devam
BIST100 v 98.780,4  -0,9% 8,2% etmesi, endekste 100.200 iizerinden baslayan satislarin 97.500 lizerine kadar
devamina neden olurken, gun sonunda tepki alimlaniyla kapams %0,87
HISIRED v ererlye) S e gerilemeyle 98.780 seviyesinden gerceklesti. Bankacilik endeksinde %0,65,
VIOP030 Endeks v 123,475  -1,0% 2,2% sanayi endeksinde ise %0,87 gerileme gozlendi.
FTSE A 7.186,4 0,3% 6,8% . . e A~ P - . .
0 0 ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerinin ilk giiniinde kiiresel piyasalarda
DJI A 26.496,7  0,6% 13,6% pozitif hava gordik. Hem Avrupa hem de ABD’de endeksler giinii alicii
DAX A 121642 0,6%  15,2% tamamladi. ABD’de aciklanan TUFE verisi, yillik %1,7 ile beklentinin altinda
kalarak Fed’den 30 Ekim’de gelmesi beklenen faiz indirimi beklentilerini
RTS A 1.330,9  1,0%  24,5% destekledi.
Parite 10 Ekim  %Deg. Ybb
ABD Baskani Trump ile Cin Basbakan yardimcisinin ticaret gorismeleri
USD/TRY A 5,8498 0,2% 11,1% k . . v, . X s
apsaminda bugiin bir araya gelecegi haberi, yurt disi piyasalardaki iyimser
EUR/TRY A 6,4443  0,2%  6,3% havay1 destekliyor. Asya piyasalar1 sabah pozitif seyrederken, ABD’de
($+€)/TRY A 6,1658  0,4% 8,9% endekslerin giine alicili, Avrupa piyasalarinin ise kansik baslamasi bekleniyor.
EUR/USD A 1,1016  0,1%  -3,9% Suriye harek%tma bagli haber akislariyla dalgali seyrine d(fvam eden BIST100
endeksinin gine alicii baslamasini bekliyoruz. Yabanci agirlikli islem yapan
Emtia 10 Ekim  %Deg. Ybb k ” . . -
urumlardan gelen satislarin diin de devam etmesi yukan hareketin kaliciligi
Brent Petrol(bbl) A 59,83  0,1% 10,5% tizerinde soru isaretleri olustursa da, 98.500 seviyesi lizerinde kalindig siirece
Bakir ($/ton) A 2,61 0,0% -4,4% endeksteki tepki aimlarinin devam edecegini diisiinliyoruz.
elnltlens) A 1499 -0.2%  17,0% Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimiis ($/ons) v 17,54  -0,4%  12,9%
e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) . .
ADBGR 20% T TUKAS 20% | GARAN 1585 . Yabankcl1 )t/.az.nmcﬂar 4 Ekim haftasinda net 9 mn $ hisse satim
GLRYH 18% | BOYP -11% | THYAO 1096 gercexiestiral o .
ADANA 17% | KPHOL 7% | AKBNK 754 e Bankacilik sektoriinde aktif kalitesinde bozulma devam etti
SANKO 15% | EGCYO -7% | TUPRS 463 ¢ Emlak Konut GYO (EKGYO), 3C19 satis verilerini aciklad (-)
EGCEY 14% | BRKO -7% | HALKB 402 ¢ Kisa Kisa Haberler: THYAO
e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
e Haftalik Ajanda
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Takip Listesi
B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Takvim -
Beklenti Onceki
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100.000 4 8.000
99.000 -
1 6.000
98.000 - < o
R 3 1 4.000
97.000 - 5] <
3 3
96.000 2.000

4/10 7/10 8/10 9/10 10/10
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

11 Ekim 2019 Cuma

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

11 Ekim 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 4 Ekim haftasinda net 9 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 4 Ekim ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 9 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 148 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 583 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,30 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ 2000
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E Haftalik Net Aim/Satim = Y1lbasindan itibaren Net Alim/Satim
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

11 Ekim 2019 Cuma

Bankacilik sektoriinde aktif kalitesinde bozulma devam etti

e BDDK’min Haftalik Bulteni’ne gore; 04 Ekim itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi gecen
hafta sinirli degisim gosterdi. Bankalarin TL tarafta tiiketici kredileri haftalik %0,8 artarak,
yukar yonlu seyrine devam ederken, ticari kredi hacmi bir onceki haftaya gore %1,4 buyiime
kaydetti. Diger yandan, YP kredi hacmi dolar bazinda haftalik %0,4 darald.

e 04 Ekim haftasi itibariyle, bankalarin toplam mevduat hacmi bir onceki haftaya gore TL
mevduattaki %1,3’luk daralmanin etkisi ile %0,3 azaldi. Ayrica aym haftada resmi kuruluslar
mevduatlarinin bir onceki haftaya gore %8,2 ticari kurulus mevduatimn %1,3 gerilemesi
bankalarin toplam mevduat hacmini olumsuz etkiledi.

e 04 Ekim haftas itibariyle, fonlama tarafinda, bankalarin repo islemlerinden sagladigi fonlar
haftalik %2,9 artarken, TCMB'ye ve para piyasasina borglar onceki haftaya gore %3,1 azalma
gosterdi.

e Sektoriin Takipteki Krediler Orani (TKO) 04 Ekim itibariyle bir onceki haftaya gore 18 bp
ylkselerek %5,21 seviyesine ulasti. Haftalik bakildiginda, bankalarin takipteki krediler briit
bakiyesi 4,5 mlr TL ile son haftalarin en yiiksek tutarli artisina isaret etmektedir.

Yorum: Aktif kalitesindeki bozulma acisindan degerlendirdigimizde, BDDK’nin gectig¢imiz haftalarda
acikladigi 46 mlr TL’lik takibe alinacak kredilere iliskin tutarlarin BDDK’nin haftalik verilerine
vansimaya basladigini ve bu trendin devam edecegini diisiiniiyoruz. Aktif kalitesindeki bu bozulmanin

negatif etkisinin banka hisseleri lizerinde fiyatlandigini diisiindiigiimiiz icin etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

BDODK: Haftahk Biilten

Bilango (Sektdr), Mn 4103010 Har'f::::::'re YEE-
TL : Degisim %
Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 594,985 0,4% 28,9%
Krediler 2.533.299 0,1% 5,9%
- Tidketici Kredileri 424,977 0,8% 6,4%
- Ticari ve Diger Krediler 1.959.239 0,0% 0,0%
- Kredi Kartlar 149,079 -0,1% 12,2%
Mewduat 2.372.462 -0,3% 16,0%
-Gergek Kisiler 1.4958.304 1,0% 15,4%
-Ticari Kurwlugslar 741.874 -1,3% 14,9%
-Resmi ve Diger Kuruluglar 132,284 -8,2% -0,9%
Hzkaynaklar 589.974 0,1 16,3%
Takipteki Krediler Oram 5,21% 18 bp 130 bp
-Tiketici Kredileri 3,21% -2 bp 28 bp
-Kredi Kartlar 5,74% 4 bp 10 bp
-Taksitli Ticari Krediler 10,32% 9 bp 205 bp
-KOBi Kredileri 11,55% 14 bp 256 bp
Takipteki Krediler Karsihk Oram 65,3% -121 bp -1946 bp

Kaynak: BDDK, VKY Aragtirma & Strateji
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S0 6 G Valaf Yatinm

11 Ekim 2019 Cuma

Emlak Konut GYO (EKGYO), 3C19 satis verilerini acikladi (-)

e Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilen projelerde, 3C19’da toplamda 434 mn TL (C/C:+%17,8)
degerinde, satisa esas briit 61 bin m2 biiyiiklige ulasan 403 adet bagimsiz bolim satisinin (6n
satislar dahil) gerceklestirildigi aciklandi. Boylece sirket tarafindan 2019 ilk dokuz ay1 igin
toplamda 2,0 mlr TL degerinde, satisa esas briit 224 bin m2 biiyiiklige ulasan 1.310 adet
bagimsiz boliim satisa ulasildi.

e 3C19’da gerceklestirilen satislarin toplamda 180,4 mn TL degerindeki kismimin, 127 adeti
yabanc lilke vatandaslarina gerceklestirildigi aciklandi. 2019 yili Ocak-Eyliil doneminde ise
yabancilara toplam degeri 483,8 mn TL degerinde 316 adet bagimsiz boliim satisi yapilmis oldu.

e 2019 yilinda yaklasik 859 bin m2 toplam satis alan1 ve 7,3 mlr TL satis degeri tahmin eden
Emlak Konut GYO ayni donem icin 1,2 mlr TL net kar 6ngordigiinii agiklamisti. Ceyreksel bazda
satis degeri tahminleri; 1¢19:1,06 mlr TL, 2C19: 1,37 mlr TL, 3C19: 1,77 mlr TL, 4C19: 3,08
mlr TL.

Yorum: Sirket’in 2019 yilinin ilk dokuz ayinda satilan bagimsiz béliimlerin toplam degeri 2,0 mlr TL
ile hedeflenenin %52,1 altinda gerceklesti. Ayni dénemde toplam satis degeri icerisindeki yabanciya
satis orani ise %24,2 diizeyine ulasmistir (1Y19:19,4). Sirket tarafindan agiklanan satis verilerinin sirket
yonetimi tarafindan hedeflenen degerlerin altinda gerceklesmis olmasi nedeniyle hisse performansi
lizerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Tiirk Hava Yollarn (THYAO): Sirketin eylul ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %1,1
disusle 6,7 mn oldu (yurt ici -%10,3, yurt dis1 +%5,9). Arzedilen Koltuk Km (ASK) gecen yilin
ayn1 donemine gore %4,7 artarken (yurt ici -%8, yurt dis1 +%6,6), yolcu doluluk oranmi 0,6 puan
dususle %82,9’a geriledi (yurt ici -0,3 puan, yurt dis1 -0,5 puan). S6z konusu ayda toplam
tasinan kargo ve posta hacmi ise yillik bazda %9,8 artisla 134.504 ton seviyesinde gerceklesti.
Yorum: Daha énce aciklanan DHMI verileri ile beklentiler dogrultusunda gerceklesen eyliil ay1
trafik verilerinin hisse performansina etkisinin “nétr” olmasim bekliyoruz.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

| Program kapsaminda

| |
i Giinliik (10 Ekim) i Toplam i X
' H geri alim oram %
! Ortalama | I
| Alinan | Alinan Ortalama -
X . + Alinan lem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn i | Tutar (mn Islem

1Adet (mn) Fiyat1 :Adet (mn) X Orami (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
| mw | |

ENKAI Enka Insaat 13 7,3 58 | 100 57,3 57 0,2% | 100,0% 76,5%

* 10 Ekim itibariyle Enka Insaat'in geri alim programi tamamlanmistir.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

11 Ekim 2019 Cuma

Tarih TSi Onem Beklenti Onceki
11 Eki. ABD 00:30 Fed iiyeleri Bostic ve Mesters'in konusmalari takip edilecek

11 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE - Aylik % dl 0,0% 0,0%
11 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE - Yiluk % dl 1,2% 1,2%
11 EKi. Tirkiye 10:00 Agu. Cari Denge dl 1,16 mlr $
11 Eki. ABD 15:00 Fed liyesi Kashkari konusma yapacak

11 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 92,0 93,2
11 Eki. ABD 20:15 Fed lyeleri Rosengren ve Kaplan konusma yapacak

14 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 4,3%
14 Eki. Turkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi - Yillk % 4l -1,2%
14 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,4%
15 Eki. Cin 04:30 Eyl. TUFE - Yillk % dl 2,8%
15 EKi. Cin 04:30 Eyl. UFE - Yiluk % 4 -0,8%
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % dl

15 Eki. Fransa 09:45 Eyl. TUFE - Yillk % il

15 Eki. Tirkiye 10:00 Tem. issizlik Oran1 4l 13,0%
15 Eki. Tirkiye 11:00 Eyl. Biitce Dengesi dl 0,6 mlr TL
15 Eki.  Ingiltere 11:30  Agu. ILO lssizlik Oram (3 aylik) 4l 3,8%
15 Eki. Almanya 12:00 Eki. Zew Cari Endeksi dl -19,9
15 Eki. Almanya 12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi dl -22,5
15 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi dl 22,4
15 Eki. ABD 15:30 Eki. New York FED Sanayi Endeksi dl 2,0
16 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Konut Satislar1 dl 111 bin
16 Eki. ingiltere 11:30 Eyl. TUFE - Aylik % dl 0,4%
16 Eki. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 24,8 mlr €
16 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. TUFE - Aylik % dl 0,1%
16 Eki. Tirkiye 14:30 Agu. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % dl 1,9%
16 Eki. ABD 15:30 Eyl. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,4%
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. insaat izinleri dl 1,42 mn
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. Konut Baslangiclari dl 1,36 mn
17 Eki. ABD 15:30 Eki. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 12,0
17 Eki. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maasi Bagvurular dl

17 Eki. ABD 16:15 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,6%
17 Eki. ABD 16:15 Eyl. Kapasite Kullanim dl 77,9%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1570193391.pdf

Valaf Yatirim

11 Ekim 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.908 7,29 350 AL EUG 8,60 18%
GARAN 39.102 9,31 1.135 AL EUG 11,45 23%
HALKB 7.100 5,68 399 AL EPG 8,50 50%
ISCTR 26.730 5,94 209 AL EUG 7,43 25%
YKBNK 19.259 2,28 170 AL EUG 3,13 37%
ALBRK 1.134 1,26 20 TUT EPG 1,38 10%
TSKB 2.464 0,88 21 AL E0G 1,17 33%
Cam
ANACM 2.348 3,13 9 AL EUG 4,29 37%
SODA 5.770 5,77 66 AL EUG 9,08 57%
TRKCM 3.563 2,85 31 TUT EPG 4,09 44%
Cimento
CIMSA 960 7,11 3 TUT EPG 7,92 11%
AKCNS 1.242 6,49 1 TUT EPG 8,54 32%
BOLUC 375 2,62 2 TUT EAG 3,87 48%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.143 17,97 52 TUT EPG 21,00 17%
VESTL 3.308 9,86 63 TUT EPG 11,09 12%
Demir-Celik
EREGL 23.520 6,72 153 AL EUG 9,62 43%
KRDMD 1.623 2,08 197 AL EPG 2,88 38%
Gayrimenkul
TRGYO 1.560 1,56 18 AL EUG 2,35 51%
EKGYO 4.788 1,26 97 AL E0G 2,05 63%
ISGYO 882 0,92 7 TUT EPG 1,06 15%
Havacilik
TAVHL 8.835 24,32 35 AL EUG 38,00 56%
THYAO 15.994 11,59 1.235 AL EUG 18,30 58%
PGSUS 6.107 59,70 172 TUT EPG 52,70 -12%
Holding
KCHOL 46.229 18,23 67 TUT EUG 20,60 13%
SAHOL 18.098 8,87 67 AL EPG 10,60 20%
SISE 9.450 4,20 38 TUT EPG 6,02 43%
Savunma
ASELS 20.509 17,99 354 AL EUG 30,00 67%
OTKAR 3.103 129,30 7 AL EUG 160,00 24%
Otomotiv
FROTO 20.669 58,90 21 TUT EPG 62,50 6%
TOASO 10.730 21,46 23 TUT EPG 20,50 -4%
DOAS 1.608 7,31 29 TUT EPG 5,00 -32%
Perakende
BIZIM 564 9,40 2 AL EUG 11,20 19%
BIMAS 29.243 48,16 96 TUT EPG 49,10 2%
MGROS 3.552 19,62 26 AL EUG 26,40 35%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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