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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Glne alimlarla baslayan BIST-100 endeksin giin icinde giiclii bir seyir izledi ve
— giinii %1.7 artisla 100,088 puandan kapatti. Islem hacmi 6.5 milyar TL olarak
Endeksler 4 Kasim  %Desg. Ybb gerceklesti.
BIST100 A 100.087,8 1,7% 9,7%
ABD hisse endeksleri rekorlarin yenilerken, ABD ile Cin’in anlasma imzalamaya
HISIRED A st el Ut s yakin olduklari haberleri yikselisi destekledi. ABD Ticaret Bakani1 Wilber Ross’un
VIOP030 Endeks A 125,425 1,8% 9,8% cok kisa siirede Huawei yaptirimlarinin  kalkacagim aciklamasi, daha ©nce
ertelenen “Faz-1” anlasmasimin imzalanacag1 beklentilerini dogurdu. Ote
FTSE 7.369,7 0,9% 9,5% R > . R - -
A yandan Almanya DAX endeksi de son 4yilin en yiiksek seviyelerine yiikseldi. Asya
DJI A 27.462,1  0,4% 17,7% piyasalarinda bugiin acilan Japonya hisse endeksi %2 yiikselirken, Cin’in ticari
DAX A 13.136,3  1,4%  24,4% kredi faizlerinde indirime gitmesi ve toparlanan PMI verileri de iyimserlige katki
sagladi.
RTS A 1.455,4 2,3%  36,2% ¢
Parite 4 Kasim  %Desg. Ybb iceride ise Ekim ay1 enflasyon verisi acikland1. Enflasyon, piyasa beklentilerine
paralel olarak %2 artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon oram %8,55’e
USD/TRY v 57366 -0,1% 8,0% gerileyerek, 2016 Aralik ayindan sonraki en disiik seviyede gerceklesti. Ayrica
EUR/TRY v 6,3844 -0,1% 5,3% sirket bilancolar aciklanmaya devam ediyor. Bugiin Migros, Aselsan, TSKB,
(5+€)/TRY v 60283 -0,2% 6.5% Anadolu Efes ve Ulker gibi sirketlerin 3.ceyrek finansallar bekleniyor.
EUR/USD v 1,125 0,05  -2,9% BIST-100 endeksinin giine negatif bir baslangic yapmasin1 bekliyoruz. Bugin
Emtia 4 Kasim _ %Ded Ybb kuresel hizmet ve bilesik PMI verileri takip edilecek. Yurtdisi piyasalar cok guclu
g olmasina ragmen, 13 Kasim’da ABD’de Trump ile Cumhurbaskani Tayyip Erdogan
Brent Petrol(bbl) A 62,53  0,0% 15,4% arasinda yapilmasi beklenen gorusmeye iliskin belirsizlik dalgalanmaya sebep
Bakir ($/ton) A 2,66 0,3%  -2,3% olabilir. 99,700-99,000 destek seviyeleri olarak izlenmelidir.
Altin ($/ons) v 1.509  -0,2% 17,8% Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimiis ($/0ns) v 18,05 -0,1%  16,1%

e TUFE ekim ayinda aylik bazda %2 artis gosterdi

Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) e Yabanci yatinmcilar BIST’te ekim ayinda 4,3 mlr TL net satis
HATEK 20% | DOKTA -15% | THYAO 868 gerceklestirdi

KLMSN 20% | INFO il K G e Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK) 3C19 Finansal Sonuclan: Beklentilere
QNBFL 15% | TKURU -10% | FENER 332 . T R

GLBMD 15% | AVHOL 9% | GARAN 331 paralel sonuclar, aktif kalitesine iliskin riskler devam ediyor

ALKA 9%‘: DENIZ -8%(: SASA 314 e (Cimsa (CIMSA) 3C19 Finansal Sonuclar: Zayif operasyonel performansin

etkisiyle net kar beklentilerin altinda (-)

e  Akcansa (AKCNS) 3C19 Finansal Sonuclar: Beklentilere paralel zayif
operasyonel sonuglar (=)

e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, ASELS, MGROS, TSKB

e Haftalik Ajanda

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol)
e Takip Listesi
100.500 100088 | 8.000
100000 | B8 { 700 Taklm . )
Ulke TSI Donem Veri Beklenti Onceki
99.500 - ingiltere 12:30 Eki. Markit PMI imalat Di1 49,8 49,5
1 6.000 Avro Bolgesi  13:00 Eyl. UFE - Aylik % -0,5%
99.000 Avro Bélgesi  13:00 Eyl. UFE - Yilik % -0,8%
1 5.000 Tiirkiye 1430 Eki. TUFE Bazlhi Reel Efektif Déviz Kuru 76,66
98500 1 ABD 16:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi 53,0 mlr $ -54,9 mlr $
om0 | 1 4.000 ABD 17:45 Eki. Markit PMI imalat Disi 51,0
ABD 17:45 Eki. Markit PMI Bilesik 51,2
97.500 1 3.000 ABD 18:00 Eki. ISM imalat Dis1 PMI 53,4 52,6
ABD Guin boyunca Fed Uyelerinin konusmalar takip edilecek
97.000 —n 2.000 Tirkiye 3C19 TSKB, ASELS, MGROS finansallar agiklanacak
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TUFE ekim ayinda aylik bazda %2 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ekim ayinda piyasa
beklentilerine paralel %2 artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon oranm %8,55’e gerileyerek, 2016
Aralik ayindan sonraki en dusuk seviyede gerceklesti.

e Ekim ayinda aylik bazda en yiiksek artis, %11,70 ile giyim grubunda gerceklesirken, en fazla
dislis gosteren grup %0,59 ile eglence ve kiiltiir grubu oldu. Yillik bazda en fazla artis %43,60
ile alkollu icecekler ve tutiin grubunda gerceklesti. Cekirdek enflasyon (B Endeksi) ekimde aylik
bazda %1,58 artis gosterdi ve yillik artis hiz1 %8,90°dan %7,64’e geriledi.

e Yonetilen-yonlendirilen fiyatlar haric TUFE’yi hesaplayan F endeksi aylik bazda %1,86 artis
gosterdi ve yillik artis mz1 %6,93’ten %6,10’e dustdi.

e Yurt ici Uretici fiyatlar (Yi-UFE) ekim ayinda, bir 6nceki aya gére %0,17 artt1 ve yillik bazda
artis %2,45’ten %1,70’e distii. Ekim ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri aylik
bazda incelendiginde, en sert artis enerji grubunda gerceklesti.

TUFE- Yi-UFE %

——TUFE ——Vi-UFE
50,00

40,00
30,00
20,00
10,00 8,55

0,00 1,70

2017 2018 2019

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2019 Ekim ayinda tiiketici fiyatlari piyasa beklentilerine paralel olarak yillik bazda %8,55 artis
gosterdi. 2019 Temmuz ayindan itibaren gerileyen tiiketici fiyatlarinda ekim ayinda olumlu baz etkisi,
TL’nin dengeli seyri ve gida fiyatlarindaki diisiis destekleyici olmayi siirdiirdii. Oniimiizdeki dénemde,
kasim ve aralik aylarinda baz etkisinin aleyhe doénmesinin yiilik enflasyon oranini yukari yénde
etkilemesini bekliyoruz.
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Yabanci yatinmcilar BIST’te ekim ayinda 4,3 mlir TL net satis gerceklestirdi

e Borsa Istanbul’da 2019 yili ekim ayinda yabanci yatirimcilar toplam 4,3 mlr TL net satim
gerceklestirdi. Bu ay dikkati ceken gelismeler;

e Yabanci yatinmcilarin en ¢ok net alim yaptig1 hisseler KOZAL (106 mn TL), KLNMA (71 mn TL),
KCHOL (65 mn TL) iken, en cok net satis yaptig1 hisseler sirasiyla AKBNK (790 mn TL), GARAN
(620 mn TL), HALKB (444 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e Bankacilik endeksi hisselerinde Ekim ay1 toplaminda gerceklesen net satim miktar1 2,36 mlr TL
olarak gerceklesirken, en cok satilan banka hisseleri sirasiyla AKBNK, GARAN, HALKB oldu.

e Yabanci Yatinmcilarin Ekim ay1 genelinde yaptiklari islem hacmi miktar1 113,8 mlr TL olurken,
toplam islem hacmi icindeki paylarn ise %30 olarak gerceklesti.

e Yabanc yatinmcilarin Ekim sonunda toplam BIST pay1 %64,28 olarak gerceklesti.

Ekim 2019 Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Het Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAD 7.121,9 GARAN 7.474,9 KOZAL 105,6 AKENK -789,7
GARAN 6.855,3 THYAD 7.197,9 KLNMA 70,9 GARAN -619,6
AKBNK 4.499,3 AKBNK 5.289,0 KCHOL 65,0 HALKE -443,7
TUPRS 2.790,6 TUPRS 3.146,5 DOHOL 50,0 ASELS -382,3
ASELS 2.119,9 ASELS 2.502,2 SASA 46,8 TUPRS -355,9
HALKE 1.878,3 HALKE 2.322,0 PETKM 42,1 VAKBN -323,2
ISCTR 1.626,4 ISCTR. 1.800,9 TAVHL 36,1 EREGL -212,4
PGSUS 1.554,3 VAKEM 1.796,4 ANACM 22,0 SAHOL -192,9
EREGL 1.528,9 EREGL 1.751,2 KRDMD 21,5 ISCTR -174,6
TCELL 1.496,2 PGSUS 1.564,7 YKEMNK 20,1 TKFEN -159,4
YAKEN 1.473,2 TCELL 1.538,9 FROTO 19,9 SISE -150,5
BIMAS 1.445,0 SAHOL 1.533,6 MIPAZ 17,1 EKGYO -103,9
KCHOL 1.417,7 BIMAS 1.432,4 MGROS 14,2 AEFES -85,0
SAHOL 1.340,7 KCHOL 1.352,8 BIMAS 12,7 IPEKE -80,0
KOZAA 1.162,0 KOZAA 1.206,1 ECILC 9,8 THYAD -76,1

YBE Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Met Alinan Met Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 73.870,5 GARAN 74.385,0 YKBMNK 613,0 THYAD -2.525,1
THYAD 62.114,0 THYAD 64.639,1 TTKOM 479,6 PETKM -959,7
AKBNK 35.219,9 AKBNK 35.373,7 PGSUS 367,8 EREGL -830,0
HALKE 21.098,3 HALKE 21.728,8 KOZAL 347,6 HALKE -630,5
TUPRS 20.438,2 TUPRS 20.807,1 DOHOL 247,5 GARAN -514,5
ISCTR 20.354,4 ISCTR 20.129,9 BIMAS 245,1 SODA -510,4
ASELS 17.315,2 ASELS 17.694,4 ISCTR 224,5 ASELS -379,2
YAKEN 16.181,8 YAKEN 16.232,0 ENJSA 17,2 TUPRS -368,9
BIMAS 15.549,1 EREGL 15.628,5 ARCLK 156,2 TKFEN -336,8
EREGL 14.798,5 BIMAS 15.304,0 KCHOL 138,7 SISE -307,2
TCELL 14.463,5 TCELL 14.643,3 VESTL 94,2 EKGYO -232,3
TTKOM 11.250,3 PETKM 11.678,5 OTKAR 90,4 KRDMD -207,0
KCHOL 11.217,2 KCHOL 11.078,5 KLNMA B6,2 TCELL -179,8
PETKM 10.718,8 TTKOM 10.770,6 ISDMR 74,9 ISFIN -169,2
PGSUS 9.612,6 SAHOL 9.447,3 ALARK 71,6 AKENK -153,7
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Vakif Yatinm

Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK) 3C19 Finansal Sonuglari: Beklentilere paralel sonuglar, aktif kalitesine
iliskin riskler devam ediyor

Yap1 ve Kredi Bankas1 3C19 icin beklentimizin %6,2 Gzerinde 976 mn TL (¢/¢:-12,8, y/y:-%12,5)
net kar acikladi. Piyasa beklentisi ise 944 mn TL seviyesinde yer aliyordu. 3C’de bankanin
cekirdek gelirleri bir onceki ceyrege gore sinirli degisim gostermesine ragmen, diger faaliyet
gelirlerinin azalmasi ve efektif vergi oraninin artmasi net karn olumsuz etkiledi. Diger yandan,
bankanin 3C’de hem kredi hem de mevduat hacmi daralma gosterirken, aktif kalitesinde
bozulma sektordeki genel trende paralel devam etti. Bankanin beklentiye yakin gerceklesen
3C19 sonuglarinin hisse performansina etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz. 3C finansal
sonuclarinin ardindan Yap1 Kredi Bankasi icin 2019 yilsonu net kar tahminimizi 4,8 mlr TL’den
4,4 mlr TL’ye revize ediyoruz. Boylece banka icin 3,13 TL olan hedef fiyatimzi 3,07 TL’ye
giincellerken, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, Uzun Vadeli ise “AL” Onerimizi
koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri Hedef Fiyat (TL) 3,07 F/K (Cari): 4,5

Uzun Vadeli Oneri AL Kapams Fiyat1 (TL) 2,36 F/DD (Cari): 0,5

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 3¢19 2¢19 Ceyreksel % 3¢18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 3.827 3.869 -1% 4.143 -8% 3.776 1%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.285 1.206 7% 977 31% 1.276 1%

Net Donem Kar 976 1.120 -13% 1.115 -12% 919 944 6% 3%
Net Faiz Marj 4,14% 4,01% 0,1yp 4,15% 0yp 4,11% 0yp

ort. Ozkaynak Karliigi 11,0% 11,6% -0,7 yp 12,9% -1,9yp 10,7% 0,3yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yarl, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayh rapor icin tiklayinmz.

Cimsa (CIMSA) 3C19 Finansal Sonuglari: Zayif operasyonel performansin etkisiyle net kar
beklentilerin altinda (-)

Cimsa, 3C19’da beklentimizin %75, piyasa beklentisinin ise %72 altinda yillik %92 gerilemeyle
8 mn TL net kar acikladi. Operasyonel tarafta beklentilerimize paralel gelen zayif performansa
ragmen, net finansal giderlerin beklentilerimizin {izerinde gerceklesmesi ve efektif vergi
oranindaki artis, beklentimize gore net karda gozlenen sapmada etkili oldu.

Zayif ic talebin etkisi ve baski altindaki fiyatlara baglh olarak Sirketin yurt ici gelirleri yillik %18
daralarak 241 mn TL olurken, ihracat gelirleri %30 artisla 298 mn TL olarak gerceklesti.
Toplamda sirketin satis gelirleri yillik %5 artisla 472,6 mn TL seviyesine yukselirken, hem
beklentimize (462 mn TL) hem de piyasa beklentisine (472 mn TL) paralel bir performans
sergiledi. Cirodaki sinirli artisa karsibk satis maliyetlerinde gozlenen %17 artisa ek olarak
faaliyet giderlerindeki %72 oranindaki yiikselisin etkisiyle Sirketin FAVOK’ii 3C19°da yillik %37
daralarak beklentimize paralel (72 mn TL), piyasa beklentisinin (83 mn TL) altinda 76,4 mn TL
seviyesinde gerceklesti. FAVOK marj1 da beklentilerimizle uyumlu, yillik 10,6 puan daralarak
%16,2 seviyesinde olustu.

Yorum: Sirket hisseleri son 1 ayda endekse gére %12 pozitif ayrismistir. Hem operasyonel hem de net
kar tarafinda piyasa beklentilerinin altinda kalan sonuclara hissenin negatif tepki vermesini
bekliyoruz. Operasyonel tarafta beklentilerimizle uyumlu gelen 3C sonuclarinin ardindan Cimsa icin
2019 yilsonuna iliskin 1,7 mlr TL ciro ve 287 mn TL FAVOK beklentimizi korurken, net kar beklentimizi
80 mn TL’den 40 mn TL’ye revize ediyoruz. Hisse basi fiyat hedefimizi 7,92 TL seviyesinde korurken,
kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “TUT” 6nerimizi siirdiiriiyoruz.

Akcansa (AKCNS) 3C19 Finansal Sonuclari: Beklentilere paralel zayif operasyonel sonuglar (=)

Sirket, 3C19’da beklentimizin (34 mn TL) altinda, piyasa beklentisine (26 mn TL) paralel yillik
%53 gerilemeyle 28 mn TL net kar acikladi. Operasyonel tarafta beklentilerle uyumlu
gerceklesmelere karsilik, operasyonel olmayan giderlerin etkisiyle net kar beklentimizden
sapma gosterdi.

ic talebin zayifigina bagl ihracata yonlendirilen satislarin etkisiyle Sirketin ihracat gelirleri
yillik %74 artisla 199 mn TL seviyesine ulasirken, yurt ici satis gelirleri %23 gerileyerek 269 mn
TL seviyesinde gerceklesti. 3C19’da net satis gelirleri toplamda 488 mn TL’ye ulasarak yillik
%4 artis kaydederken, beklentimize (506 mn TL) ve piyasa beklentisine (484 mn TL) paralel
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gerceklesti. Operasyonel giderlerdeki kontrollii seyre karsilik satis maliyetlerinde gozlenen
yillik %16 yukselis, Akcansa’nin hem bizim (77 mn TL) hem de piyasa beklentilerine (77 mn TL)
paralel, yillik %29 daralma ile 82 mn TL FAVOK aciklamasinda etkili oldu. FAVOK marji ise
sirastyla bizim ve piyasa beklentisinin 1,6 ve 1 puan iizerinde, yillik 8 puan daralarak %16,8’e
geriledi.

Yorum: 3C sonuclari piyasa beklentileri ile uyumlu gergeklesirken, Sirket hisseleri son 1 ayda endekse
gore %6,6 pozitif ayrisma gdstermistir. Sonuclara Sirket hisselerinin nétr tepki vermesini bekliyoruz.
Finansallar ardindan Akcansa icin 2019 yilsonuna iliskin 1,9 mlr TL ciro, 245 mn TL FAVOK ve 78 mn TL
net kar beklentilerimizde degisime gitmiyoruz. Akcansa icin hisse basi fiyat hedefimizi 8,54 TL
seviyesinde korurken, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “TUT” 0Gnerimizi devam
ettiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e  (+) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore, ekim ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarn
toplam satislar yillik bazda %127,5 artisla 49.075 adet oldu. S6z konusu ayda otomobil satislar
bir onceki y1in ayn1 ayina gore %138 artarak 39.996 adet olurken, hafif ticari arac satislart %91
artisla 9.079 adet olarak gerceklesti. Boylece 2019 yili ocak-ekim doneminde otomobil ve hafif
ticari arac toplam pazan gecen yilin ayn1 donemine gore %32 daralarak 330.384 adet oldu.
ODD, eylul ve ekim aylarinda satislarda gorulen canlanmanin ardindan 2019 yili otomotiv
sektorl toplam pazar tahminini 450-500 bin adet (onceki: 340-380 bin) olarak giincellerken,
2020 yiina iliskin tahminini ise 525-575 bin adet seviyesinde belirledi. Yorum: Satislarin
canlanmasinda son dénemde diisen tasit kredisi faizlerinin ve sirketlerin yaptigi
kampanyalarin etkili oldugunu diistiniiyoruz. , Kamu bankalari ile Tiirkiye’de liretim yapan
otomotiv markalari arasinda gerceklesen isbirligi kapsaminda 1 Ekim’de baslayip yilsonuna
kadar devam edecek kampanyanin da etkisiyle, otomotiv talebinde eyliil ve ekim aylarinda
yasanan canlanmanin yilin kalaninda da devam etmesini bekliyoruz.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirketin bugiin BIST kapamsi sonrast 3C19 finansallarin1 aciklamasi
bekleniyor. Karli teslimatlarin devamiyla giiclii operasyonel performans kaydedecegini, ancak
bu iyilesmenin kur farki giderlerinin de etkisiyle tam olarak net kara yansimayacagini
ongoriiyoruz. Bu dogrultuda, 3C19’da net satis gelirlerinin yilik %50 artisla 2,9 mlr TL (piyasa
beklentisi: 2,9 mlr TL), FAVOK’iiniin %55 artisla 588 mn TL (piyasa beklentisi: 595 mn TL) ve
net karinin %28 diisiisle 573 mn TL (piyasa beklentisi: 578 mn TL) olmasin1 bekliyoruz. 2C19
sonu itibariyle 155 mn TL net nakit pozisyonu olan Sirketin, 3C19 sonu itibariyle 425 mn TL net
bor¢ pozisyonu olacagini tahmin ediyoruz.

e (=) Migros (MGROS): Sirketin bugiin BIST kapansi sonrasi 3C19 finansallannm aciklamas
bekleniyor. Enflasyondaki dususun etkisiyle ilk yariya gore yavaslayan ciro buyumesi ve TFRS16
etkisi hari¢ operasyonel kar marjlarinda gecen yila paralel sonuclar bekliyor; kredi ve kiralama
yiikimlilikleri kaynakli faiz giderlerine ragmen kur farki gelirlerinin destegiyle net kara
gececegini tahmin ediyoruz. Bu dogrultuda, 3C19’da net satis gelirlerinin yillik %22 artisla 6,5
mlr TL (piyasa beklentisi: 6,46 mlr TL), TFRS16 etkisi dahil FAVOK’iiniin %80 artisla 679 mn TL
(piyasa beklentisi: 622 mn TL) olmasini ve 220 mn TL net kar (piyasa beklentisi: 165 mn TL)
aciklamasin bekliyoruz.

e (=) TSKB (TSKB): Banka 3C19 finansallarini bugiin Borsa istanbul kapamsi ardindan aciklayacak.
TSKB’nin 3C19’da net donem karinmin ceyreksel %19,7, yillik %6,0 disus gostererek 157 mn TL
(Research Turkey: 155 mn TL)’ye gerilemesini bekliyoruz. TSKB’nin 3C’de swap maliyetleri
dahil net faiz gelirlerinde ceyreksel %6,1’luk dusiis ongoriuyoruz. Ayrica ayni donemde bankanin
TKO’sunun %3,5 diizeyine cikacagin ve ceyreksel %43,2 artis bekledigimiz karsilik giderlerinin
net kar1 olumsuz etkileyecegini diisiiniiyoruz.
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Beklenti
5 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat Disi Fil 51,5 51,3
5 Kas. ingiltere 12:30 Eki. Markit PMI imalat Dis1 d 49,8 49,5
5Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. UFE - Aylik % d -0,5%
5 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Eyl. UFE - Yiluk % il -0,8%
5 Kas. Turkiye 14:30 Eki. TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru il 76,66
5 Kas. ABD 16:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -53,0 mlr $ -54,9 mir $
5 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI imalat Dis1 dl 51,0
5 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI Bilesik il 51,2
5 Kas. ABD 18:00 Eki. ISM imalat Disi PMI il 53,4 52,6
5 Kas. ABD Guin boyunca Fed Uyelerinin konusmalar takip edilecek
5 Kas. Turkiye 3¢19 TSKB, ASELS, MGROS finansallar1 agiklanacak
6 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri - Aylik % Fil 0,0% -0,6%
6 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit PMI imalat Dis1 Fil 51,2 51,2
6 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Eki. Markit PMI imalat Dis1 il 51,8 51,8
6 Kas.  Avro Bolgesi  12:00 Eki. Markit PMI Bilesik dl 50,2 50,2
6 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Perakende Satislar - Aylik % Fil 0,0% 0,3%
6 Kas. ABD Aksam saatlerinde Fed lyelerinin konusmalar takip edilecek
6 Kas. Turkiye 3C19 ISCTR, SAHOL, THYAO finansallar agiklanacak
7 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,5% 0,3%
7 Kas. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankas1 (BOE) Faiz Karar il 0,75% 0,75%
7 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart il 218 bin
7 Kas. Turkiye 17:30 Eki. Hazine Nakit Dengesi dl -21,7 mlr TL
7 Kas. ABD 21:05 Fed lyesi Kaplan konusma yapacak
7 Kas. ABD 23:00 Eyl. Tiketici Kredileri il 15,6 mlr $ 17,9 mlr $
8 Kas. Cin Eki. Dis Ticaret Dengesi il 39,7 mlr §
8 Kas. 01:00 MSCI 2019 4. Ceyrek Endeks Revizyonlari aciklanacak
8 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Cari Denge Fil 16,9 mlr €
8 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar - Aylik % Fil -0,3%
8 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi il 96,0 95,5
8 Kas. ABD Giin boyunca Fed lyelerinin konusmalari takip edilecek
8 Kas. Tirkiye 3C19 KCHOL, VAKBN, BIMAS finansallar1 aciklanacak
11 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl
11 Kas. ingiltere 12:30 3C Gecici GSYH Ceyreksel % 4l
11 Kas.  Ingiltere 12:30 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % d

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Vakaf Vatirim

05 Kasim 2019 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 36.816 7,08 345 AL EUG 8,60 21%
GARAN 39.774 9,47 945 AL EUG 11,45 21%
HALKB 6.563 5,25 322 AL EPG 8,50 62%
ISCTR 26.820 5,96 186 AL EUG 7,43 25%
YKBNK 19.935 2,36 144 AL EUG 3,13 33%
ALBRK 1.098 1,22 23 TUT EPG 1,38 13%
TSKB 2.548 0,91 19 AL EUG 1,17 29%
Cam
ANACM 2.573 3,43 10 AL EUG 4,29 25%
SODA 5.520 5,52 68 AL EUG 9,08 64%
TRKCM 3.663 2,93 39 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 1.067 7,90 4 TUT EPG 7,92 0%
AKCNS 1.311 6,85 1 TUT EPG 8,54 25%
BOLUC 394 2,75 5 TUT EAG 3,87 41%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.129 17,95 46 TUT EPG 21,72 21%
VESTL 3.402 10,14 52 TUT EPG 11,09 9%
Demir-Celik
EREGL 23.415 6,69 178 AL EPG 8,61 29%
KRDMD 1.756 2,25 191 AL EPG 2,90 29%
Gayrimenkul
TRGYO 1.740 1,74 21 AL EUG 2,35 35%
EKGYO 4.636 1,22 97 AL E0G 2,05 68%
ISGYO 920 0,96 7 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 9.445 26,00 42 AL EUG 38,00 46%
THYAO 16.325 11,83 1.207 AL EUG 18,30 55%
PGSUS 6.486 63,40 189 TUT EPG 52,70 -17%
Holding
KCHOL 48.461 19,11 68 TUT EUG 20,60 8%
SAHOL 17.099 8,38 77 AL EPG 10,60 26%
SISE 9.968 4,43 46 TUT EPG 6,02 36%
Savunma
ASELS 21.512 18,87 360 AL EUG 30,00 59%
OTKAR 3.398 141,60 6 TUT EPG 160,00 13%
Otomotiv
FROTO 23.476 66,90 23 TUT EPG 62,50 -7%
TOASO 11.550 23,10 25 TUT EPG 20,50 -11%
DOAS 1.778 8,08 46 TUT EPG 5,00 -38%
Perakende
BIZIM 511 8,51 2 AL EUG 11,91 40%
BIMAS 28.891 47,58 95 TUT EPG 49,10 3%
MGROS 3.947 21,80 24 AL EUG 26,40 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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[ Vakaf Yatinm
VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

igecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatinm Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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