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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine hafif alicii bir seyirle baslayan BIST-100 endeksi, 6zellikle giiniin ikinci
— yarisinda ivme kazandi ve giinii %0.6 atisla 101,143 seviyesinden kapatti. Son 4

Endeksler 6 Kasim %Deg.  Ybb giindiir artan islem hacmi 7.5 milyar TL olarak gerceklesti. BIST-100 endeksine

BIST100 A 101.143,7  0,6% 10,8% dahil olan 63 hisse deger kazanirken, 29 hisse deger kaybetti.

HISIRED A et Bfe: 7k Kiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret gorusmeleri ve “Faz-1” anlasmasinin

VIOP030 Endeks A 126,900 0,9% 11,1% detaylan takip ediliyor. Son olarak Cin, anlasmanin devam edebilmesi icin ABD

FTSE A 7.39,7  01% 9,9% Farafmdan uygulanan tarjfelerin kaldmlmas! gerektigini be!irtti. Kasim ay1
icerisinde bu anlasmamin imzalanmasi bekleniyor. Bu beklentiler ve agiklanan

DJI v 27.492,6  0,0% 17,9% giiclii bilancolarla yurtdist hisse endeksleri yiikselislerini siirdiiriiyor. Ote yandan

DAX A 13.179,9  0,2% 24,8% ABD’nin ardindan Avrupa’da da Ekim ay1 PMI verileri beklentileri asti. Bununla
beraber Gzellikle Almanya DAX endeksi 2015’ten bu yana en yiksek seviyesini

RTS A 1.471,4  0,7%  37,7% test etti. Iceride ekonomik veri gozlenmezken, sirket bilancolan takip edildi.

Parite 6 Kasim  %Deg. Ybb 3.ceyrek finansallar1 cogunlukla beklentilere paralel aciklaniyor. Bugiin
Almanya’da sanayi iretimi, ABD’de haftalik issizlik bagvurulan, Turkiye’de ise

USD/TRY v 57439 -0,1% 9,0% Hazine nakit dengesi takip edilecek. Ote yandan Cumhurbaskan1 Recep Tayyip

EUR/TRY v 6,3609  -0,1% 4,9% Erdogan ile Trump’in 13 Kasim’da goriisecekleri belirtildi.

iy A ey Wb e BIST-100 endeksinin giine hafif pozitif baslamasin1 bekliyoruz. Kisa vadeli

EUR/USD v 1,1061  -0,1%  -3,5% yikselen kanal icinde hareket eden endekste 100,000 pivot seviye olarak takip

Emtia 6 Kasim _ %Ded Ybb edilebilir. Bu seviye Uzerinde 102,500-105,000 direncleri hedeflenebilir.

g 100,000-99,500 ise destek bolgesi olarak izlenmelidir.

Brent Petrol(bbl) v 62,01 -0,3%  14,5%

Bakir ($/ton) v 2,65 -05% -2,7% Makroekonomi & Politika Haberleri

Altin ($/ons) v 1.493  0,0% 16,5% e Onemli bir Makroekonomi & Politika Haberi bulunmamaktadir

Giimiis ($/ons) A 17,60 0,0%  13,3%

Sektor ve Sirket Haberleri

e Is Bankasi (ISCTR) 3C19 Finansal Sonuclarn: Tahminlerin altinda
gerceklesen karsiliklar nedeniyle net kar beklentileri asti (+)
e Petkim (PETKM) 3C19 Finansal Sonuclar: Net kar beklentinin lizerinde

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

YESIL 20% | TKURU -7% | THYAO 939 )

TMPOL 15% | AFYON 6% | ASELS 433 gerceklesti (+)

DOBUR 15% | ATAGY 6% | BJKAS 430 e Tirk Hava Yollan (THYAO) 3C19 Finansal Sonuclari: Her anlamda
NUHCM 13% | ATEKS -5% | GARAN 376 beklentimize paralel sonuglar (=)

DOKTA 10% | DENIZ -5% | EREGL 253 e Vestel Elektronik (VESTL) 3C19 Finansal Sonuclan: Operasyonel

performansin destegiyle beklentimizin lizerinde net kar (+)
e Kisa Kisa Haberler: TAVHL
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
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101.000 - 100,525 Almanya  10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) -0,5% 0,3%
100.500 f 100.088 oo ingiltere  15:00 ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karar 0,75% 0,75%
100.000 | camm ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 218 bin
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

07 Kasim 2019 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika Haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri

07 Kasim 2019 Persembe

is Bankas1 (ISCTR) 3G19 Finansal Sonuglar: Tahminlerin altinda gerceklesen karsiliklar nedeniyle
net kar beklentileri ast1 (+)

is Bankast 3¢19°da hem bizim hem de piyasa tahminlerinin oldukca iizerinde 1,35 mlr TL
(¢/c:+%41,7, y/y:+%8,9) net kar acikladi. 3C’de karsiik giderlerinin beklentimizin oldukca
altinda kalmasi, net karin tahminimizden gucliu gerceklesmesinde onemli rol oynadi. Banka’nin
3C’de TKO’su ceyreksel 93 bp artis ile %6,7’ye ulasirken, banka yonetimi aktif kalitesine iliskin
yilsonu icin Ongordiigli gostergelerde asag1 yonlii revizyona gitti. Beklentilerin izerinde
gerceklesen 3C19 net kannmin hisse performansina olumlu yansimasim bekliyoruz. 3C
sonuclarinin ardindan 2019 yilsonu tahminimizde yaptigimiz revizyon sonucunda is Bankas1 icin
hedef fiyatimzi1 7,43 TL’den 7,20 TL’ye giincelliyoruz. Sinirli yiikselme potansiyeli nedeniyle
uzun vadeli “AL” olan 6nerimizi “TUT”a revize ederken, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”
onerimizi koruyoruz.

Vakif Yatinm

Kisa Vadeli Oneri Endeks (zeri Getiri Hedef Fivat (TL) 7,20 F/K (Cari): 4,83

Uzun Vadeli Oneri TuT Kapams Fivat: (TL) 6,07 F/DD (Cari): 0,54

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Agiklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 3C19 2C19 Ceyreksel % 3C18 Yullik % VY Kons. VY Kons.
Met Faiz Gelirleri 4.954 4.923 1% 5.040 2% 5.116 -3%

Met Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.398 1.351 3% 1.123 24% 1.37% 1%

Met Dinem Kar 1.348 951 47% 1.238 %% 702 775 92,0% 74,0%
Met Faiz Marji 4,70% 4,55% 0,2 yp 4,65% 0,1 vp 5,08% -0,4 yp

Ort. Ozkaynak Karlihi 11,8% 12,0% -0,2 yp 14,2% -2,4 yp 10,6% 1,1 vp

Kaynak: §irket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin defil, a.d.: anlamir degil, ¢: Geyrek, A: Ay, Y:raryil, VRY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Petkim (PETKM) 3C19 Finansal Sonuglari: Net kar beklentinin lizerinde gerceklesti (+)

Petkim, 3C19’da piyasa beklentisinin %36 uzerinde yillik bazda ise %43 gerilemeyle 236 mn TL
net kar acikladi. Operasyonel tarafta beklentilerin hafif lizerinde sonuclar gozlenmesi, azalan
net finansal giderler ve vergi geliri kaydedilmesi net kardaki yukseliste etkili oldu.

Suudi Arabistan petrol sirketi Aramco’nun petrol tesislerine yapilan saldirn ardindan petrol ve
petrokimyasal Urun fiyatlarinda hizhi artislar gorilse de tesislerin kisa sirede uretime
baslamasiyla fiyatlar geriledi. Bu surecte nafta fiyatlanmin urin fiyatlarindan daha fazla
artmasi spreadlerin daralmasinda 6nemli rol oynadi. Sirketin FAVOK’li, yillk bazda %48
gerilemeyle 394 mn TL seviyesinde gercekleserek, 365 mn TL’lik piyasa beklentisinin hafif
tizerinde gerceklesirken, FAVOK marj1 beklentinin 0,5 puan iizerinde, yillk bazda 11 puan
gerileyerek %13,4 oldu.

Operasyonel olmayan tarafta, net finansal giderlerin 3C19’da 76,8 mn TL gercekleserek
3C18’deki 182 mn TL’ye gore gerilemesi, net karn destekledi. Aym zamanda, 3C18’de
kaydedilen vergi gideri yerine bu ceyrekte vergi geliri kaydedilmesi, net kar destekleyen bir
diger etken oldu.

Yorum: Operasyonel tarafta beklentilerin hafif lzerinde gerceklesen karlilik ve net kar tarafinda
beklentilerin asilmasi, son 1 ayda endekse gére yatay seyreden sirket hisselerinin sonuclara pozitif
tepki vermesine neden olabilecegini disiiniiyoruz.

Tiirk Hava Yollar1 (THYAO) 3C19 Finansal Sonuglari: Her anlamda beklentimize paralel sonuglar (=)

Tirk Hava Yollari, 3C19’da beklentilere paralel yillik bazda %6 diisiisle 3,7 mlr TL net kar
acikladi (VKY beklentisi: 3,76 mlr TL, piyasa beklentisi: 3,63 mlr TL).

3C19’da $ bazinda birim gelirlerin yillik %5,1 gerilemesi ve birim yakit giderlerindeki dususe
ragmen (y/y -%3,3) personel giderleri agirlikli olmak iizere yakit haric birim giderlerde yasanan
%12,4’liik artis nedeniyle, operasyonel karlilikta beklentimize paralel daralma yasandi. Sirketin
FAVOK’ii 3C19’da beklentimize (5,78 mlr TL) paralel, ancak piyasa beklentisinin %7 altinda
yillik bazda %10 diisiisle 5,8 mlr TL, FAVOK marji ise beklentimizin 0,5 puan iizerinde, piyasa
beklentisinin ise 1,4 puan altinda yillik bazda 3,8 puan dususle %25,7 seviyesinde gerceklesti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

07 Kasim 2019 Persembe

e Operasyonel olmayan tarafta, finansal faaliyetlerden kaynaklanan 305 mn TL seviyesindeki net
kur farki karinin (3C18’de 1,02 mlr TL net zarar) destegiyle 136 mn TL seviyesinde gerceklesen
net finansman gelirleri (3C18’de 1,3 mlr TL net gider) net kar destekledi.

Yorum: Her anlamda beklentimize paralel gerceklesen sonuclarin ardindan 18,30 TL seviyesindeki
hedef fivatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” énerimizi koruyoruz.
Beklentimize paralel gelse de, hem mutlak deger hem de marj itibariyle piyasa beklentisinin bir miktar
altinda kalan operasyonel kdrliligin hisse fiyatina hafif olumsuz yansiyacagini tahmin ediyoruz. 2019
beklentilerini koruyan Sirket Yénetiminin bugiin TSI 17:00°da gerceklestirecedi telekonferansta
verecedi mesajlar 6nemli olacak.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 18,30 FDIFAVOK (Cari) Todx
Uzun Vadeli Oneri AL Kapamig Fiyat (TL) 11,94 FIK (Cari) 6,5%
UFRS Gelir Tablosu - Dzet Agiklanan Beklenti | Sapma %
{mn TL) 3C19 219 Ceyreksel % 3018 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons.
Het Satiglar 22635 18.658 21% 21.992 3% 22993 23047 © -2% -2%
Briit Kar 8.120 2,452 145% 7115 -14% - - m.d. m.d.
FAVOK 5.817 2254 158% 5.482 -10% 5.785 6234 & 1% -T%
Het Donem Kar 3.707 133 2687% 3.956 -6% 3.764 3632 -2% 2%
Briit Kar Marjr 27,0% 13,4% 13,7 yp 32 4% -53yp m.d. md. . md m.d.
FAVOK Marjr 25,7% 12,1% 13,6yp 29 5% -3.8yp 252% 271% 0.5yp -1.4yp
Net Kar Marjr 16,4% 0.7% 15,7 yp 18,0% -1,6 yo 16,4% 158% ! Oyp 0.6 yp
Kaynak: Jirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Siral

Kizaitmalar: yp: yizde puan, m.d.. mimydn degil, a.d.; anlamir degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y. ¥aryn, VY. Vakif Yatinm, Kons: Konsenzds

Vestel Elektronik (VESTL) 3C19 Finansal Sonuglari: Operasyonel performansin destegiyle
beklentimizin iizerinde net kar (+)

e Vestel Elektronik, 3C19’da beklentimizin (19 mn TL) oldukca lizerinde 113 mn TL net kar
acikladi. Operasyonel performansin beklentimizin (izerinde gerceklesmesi, net kardaki
sapmanin esas nedeni oldu. Hem operasyonel hem de net kar seviyesinde beklentimizin
Uzerinde gelen sonuclarin hisse fiyatina olumlu yansiyacagim diisiiniiyoruz. 3C19 sonuclarinin
ardindan degerleme modelimizde yaptigimiz revizyon sonucu hedef fiyatimz1 %7,3 artirarak
11,09 TL’den 11,90 TL’ye yiikseltiyor, sundugu %14’lik getiri potansiyeli nedeniyle kisa vadeli
“Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT” onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 11,90 FD/FAVOK (Cari) 4,1x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyati (TL) 10,44 F/K (Cari) 8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %
(mnTL) 3¢19 2G19 Ceyreksel %  3C18 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons.
Net Satiglar 4,181 4.263 -2% 3.617 16% 3.913 ° 7% m.d.
Briit Kar 1.006 1.226 -18% 1.364 -26% - = iomd. m.d.
FAVOK 508 759 -33% 819 -38% 352 - VLY m.d.
Net Donem Kari 113 310 -63% -21 ad. 19 = i 506% m.d.
Briit Kar Marji 24,1% 28,8% -4,7yp 37,7% -136yp  m.d. md. § md m.d.
FAVOK Mariji 12,2% 17,8% -5,7yp 22,6%  -105yp  9,0% md. | 32yp m.d.
Net Kar Marji 2,7% 7,3% -4,6 yp -0,6% 33yp 0,5% md. | 22y m.d.

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Kisa Kisa Haberler

e (+) TAV Havalimanlar Holding (TAVHL): Sirket tarafindan yapilan aciklamada, TAV Tunus ve
Tunus Cumhuriyeti arasinda, Monastir ve Enfidha Havalimanlarinin isletme imtiyaz hakkin
diizenleyen sozlesme sartlarimin degisikligine iliskin bir anlasma imzalandig1 belirtildi. S6z
konusu anlasma ile, TAV Tunus'un gecmise ait ve giincel imtiyaz kira oranlarinda onemli olciide
bir indirim saglandig1 ve gelecek yillara iliskin imtiyaz kira 6demeleri ile kira borclarinin
yeniden yapilandinldigi belirtildi. Yorum: Sirketin en uzun isletim siiresine sahip oldugu Tunus
operasyonuyla ilgili (Monastir ve Enfidha havalimanlari) imtiyaz sézlesmesinin ve kredi
bor¢larinin yeniden yapilandirilmasi siirecinin ilk asamasi olarak degerlendirdi¢imiz kira
odemelerine iliskin revizyon ile sadece cironun baz alinmayip yolcu sayisinin da dikkate
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alinmasim, faaliyetlerde yasanabilecek olasi bozulmalara karsi korunakli hale getirecegi icin
olumlu buluyoruz. Hatirlatmak gerekirse, 2015 yilinda Tunus’ta yasanan teror saldirilari
nedeniyle TAV Tunus’un yolcu trafigi ve gelirleri olumsuz etkilenmisti. Diger yandan, 3C19
sonu itibariyle 343 mn Avro net bor¢ pozisyonu olan TAV Tunus’un kredi borclarinin yeniden
yapilandirma stireci devam etmekte olup, éniimiizdeki dénemde bu konuda da somut adimlar
atilmasini bekliyoruz.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tarih TSi Beklenti Onceki
7 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) il -0,5% 0,3%

7 Kas. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karar il 0,75% 0,75%

7 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular Fil 218 bin
7 Kas. Tirkiye 17:30 Eki. Hazine Nakit Dengesi il -21,7 mlr TL
7 Kas. ABD 21:05 Fed lyesi Kaplan konusma yapacak

7 Kas. ABD 23:00 Eyl. Tiketici Kredileri dl 15,6 mlr $ 17,9 mlr $
8 Kas. Cin Eki. Dis Ticaret Dengesi il 39,7 mlr $
8 Kas. 01:00 MSCI 2019 4. Ceyrek Endeks Revizyonlari agiklanacak

8 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Cari Denge il 16,9 mlr €
8 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar - Aylik % il -0,3%

8 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Gliven Endeksi il 96,0 95,5

8 Kas. ABD Guin boyunca Fed Uyelerinin konusmalari takip edilecek

8 Kas. Tiurkiye 3C19 KCHOL, VAKBN, BIMAS finansallar1 agiklanacak

11 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) il

11 Kas. ingiltere 12:30 3C Gegici GSYH Ceyreksel % il

11 Kas. ingiltere 12:30 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % d

12 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Cari Denge il 2,6 mlr $
12 Kas. ingiltere 12:30 Eyl. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) d

12 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi il

12 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi Fil

13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Aylk % Fil

13 Kas.  Almanya 10:00 Eki. TUFE - Aylik % Fi|

13 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Fil

13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE - Aylik % F|

13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE - Yilik % F|

13 Kas. ABD 22:00 Eki. Hazine Biitce Dengesi il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.180 7,15 345 AL EUG 8,60 20%
GARAN 39.858 9,49 928 AL EUG 11,45 21%
HALKB 6.738 5,39 318 AL EPG 8,50 58%
ISCTR 27.315 6,07 184 TUT EUG 7,20 19%
YKBNK 20.188 2,39 142 AL EUG 3,07 28%
ALBRK 1.080 1,20 24 TUT EPG 1,38 15%
TSKB 2.548 0,91 19 AL EUG 1,17 29%
Cam
ANACM 2.565 3,42 10 AL EUG 4,29 25%
SODA 5.590 5,59 69 AL EUG 9,08 62%
TRKCM 3.713 2,97 40 TUT EPG 4,09 38%
Cimento
CIMSA 1.029 7,62 4 TUT EPG 7,92 4%
AKCNS 1.302 6,80 1 TUT EPG 8,54 26%
BOLUC 394 2,75 5 TUT EAG 3,87 41%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.406 18,36 45 TUT EPG 21,72 18%
VESTL 3.502 10,44 51 TUT EPG 11,90 14%
Demir-Celik
EREGL 24.185 6,91 184 AL EPG 8,61 25%
KRDMD 1.771 2,27 196 AL EPG 2,90 28%
Gayrimenkul
TRGYO 1.770 1,77 21 AL EUG 2,35 33%
EKGYO 4.674 1,23 9 AL EUG 2,05 67%
ISGYO 940 0,98 7 TUT EPG 1,06 8%
Havacilik
TAVHL 9.947 27,38 44 AL EUG 38,00 39%
THYAO 16.477 11,94 1.210 AL EUG 18,30 53%
PGSUS 6.378 62,35 194 TUT EPG 52,70 -15%
Holding
KCHOL 49.044 19,34 68 TUT EUG 20,60 7%
SAHOL 17.180 8,42 78 AL EPG 10,60 26%
SISE 10.260 4,56 47 TUT EPG 6,02 32%
Savunma
ASELS 21.215 18,61 361 AL EUG 30,00 61%
OTKAR 3.446 143,60 6 TUT EPG 160,00 1%
Otomotiv
FROTO 24.072 68,60 23 TUT EPG 62,50 -9%
TOASO 11.990 23,98 26 TUT EPG 20,50 -15%
DOAS 1.927 8,76 49 TUT EPG 5,00 -43%
Perakende
BIZIM 511 8,52 2 AL EUG 11,91 40%
BIMAS 28.842 47,50 95 TUT EPG 49,10 3%
MGROS 3.864 21,34 23 AL EUG 28,96 36%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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