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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Acilista saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giin icinde 103,800 seviyesine
kadar yiikselse de gunii 103,118 seviyesinden kapatti. Islem hacmi ise 7.8 milyar

Endeksler 11 Kasim  %Desg. Ybb TL SeViyeSinden gergeklesti.
BIST100 v 103.118,5 0,0%  13,0%
Yurtdisi piyasalar ticaret goriismeleri belirsizligiyle dalgalanmaya devam ediyor.
HISIRED v lethoskzazs Spad iR Daha once iki lilkeden de pozitif aciklamalar gelmesine ragmen, Trump Cuma
VIOP030 Endeks v 129,325 -0,1%  13,2% glinii yaptig1 aciklama ile belirsizligi artirdi. Gegtigimiz hafta rekor seviyelere
FTSE v 7.328,5  -0,4% 8,0% yykselen ABD hlsse_ endeksleq haf@ay_a kar. sat1§lar1yla baslarken, Avrupa
piyasalarinda da hafif saticili bir seyir izlendi. Veri akisi agisindan sakin olan
DJI A 27.691,5  0,0% 18,7% giinde Avrupa’da ingiltere buyiime verisi takip edildi. ABD’de ise Veteran’s Day
DAX v 13.198,4 -0,2%  25,0% (Gaziler Gunii) sebebiyle tahvil piyasasi kapaliydi.
RTS v 1.460,8  -0,5%  36,7% Bugiin iceride Cari Denge verisi takip edilecek. Eylul ayinda 2.2 milyar TL cari
Parite 11 Kasim  %Deg. Ybb fazla verilmesi bekleniyor. Yurtdisinda ise Almanya ZEW endeksi ve FED
tiyelerinin aciklamalan takip edilebilir. Ote yandan Cumhurbaskanligi’ndan
USD/TRY A 57764 0,0% 9,2% yapilan agiklamaya gore; Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani
EUR/TRY A 6,37499  0,1% 5,1% Donald Trump'in daveti iizerine 12-13 Kasim'da ABD'ye calisma ziyaretinde
bulunacak. Bu gorismelerde S-400, Patriotlar ve Halkbank konularinin
Gy A eplai Wik e gorusulmesi bekleniyor.
EUR/USD A 1,1033 0,0%  -3,7%

BIST-100 endeksinin giine alimlarla baslamasin1 bekliyoruz. 105,000-106,000
diren¢ bolgesini hedeflemeye devam ediyoruz. 102,500 ise kisa vadeli destek
62,60 0,2% 15,6% seviyesidir.

2,67 0,2%  -2,1%
1.456  -0,1% 13,7%
16,85  0,3%  8,4% e Onemli bir Makroekonomi & Politika Haberi bulunmamaktadir

Emtia 11 Kasim  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl)
Bakir ($/ton)
Altin ($/0ns)

Makroekonomi & Politika Haberleri
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Sektor ve Sirket Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri
e Pegasus (PGSUS) 3C19 Finansal Sonuclan: Beklentilerin Uzerinde

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) operasyonel performans (+)
IHGZT 20% | KLNMA 5% | THYAO 1432 perasyonet p
OLMIP 15% | 1ZMDC 11% | PETKM 446 e Kisa Kisa Haberler: DOAS, EKGYO, SISE
KFEIN 13% | MNDRS -8% | ASELS 402  Haftalk Ajanda
DGATE 12% | YESIL -7% | GARAN 384 e Takip Listesi
SMART 11% | TKURU -7% | SMART 378
Takvim
Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Eyl. Cari Denge 2,2mlr $ 2,6 mlr $
BIST 100 ve islem hacmi verileri ingiltere  12:30  Eyl. ILO lssizlik Orani (3 aylik) 3,9% 3,9%
Almanya  13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi -12,5 -22,8
X ABD Fed uyeleri Harker ve Kashkari konusma yapacak
I [slem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Onemli bir Makroekonomi & Politika Haberi bulunmamaktadir
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Vakif Yatinm

Pegasus (PGSUS) 3C19 Finansal Sonuclari: Beklentilerin lizerinde operasyonel performans (+)

e Pegasus, 3C19’da beklentimize (1,2 mlr TL) paralel, piyasa beklentisinin %17 lizerinde yillik
%62 artisla 1,2 mlr TL net kar acikladi. Birim ve yan gelirlerin destegiyle operasyonel
performans beklentimizin bir miktar lizerinde gerceklesirken, esas faaliyetlerden diger giderler
tahminimizin iizerinde seyrederek net karin beklentimize paralel gerceklesmesini sagladi.
Operasyonel tarafta beklentilerin Uzerinde gerceklesen performansin ve piyasa beklentisinin
izerinde gelen net karin hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz. Ancak, Sirket hisselerinin
yilbasindan bu yana endekse gore %155 pozitif ayrisarak olumlu beklentileri onemli olcude
fiyatladigim diisiiniiyor, potansiyel olumlu etkinin sinirli kalacagini tahmin ediyoruz. Sonuglarin
ardindan degerleme modelimizde yaptigimiz revizyon sonrasi hedef fiyatimzi 52,70 TL’den
78,70 TL’ye yukseltiyor, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT” onerimizi
koruyoruz. Pegasus Yonetimi bugiin TSI 17:00’de bir telekonferans gerceklestirecek.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri  Hedef Fiyat (TL) 78,70 FDIFAVOK (Cari)  4,1x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanis Fiyati (TL) 66,10 F/K (Cari) 5,8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti i Sapma %
(mn TL) 3C19 2G19 Ceyreksel %  3G18 Yillik % VKY Kons. i VKY Kons.
Net Satiglar 4.117 2.630 57% 3.351 23% 3.996 3.959 E 3% 4%
Brijt.!(ar 1.781 557 220% 1.132 57% - - E m.d. m.d.
FAVOK 2.033 796 155% 1.343 51% 1.898 1.880 E 7% 8%
Net Donem Kari 1.200 324 270% 742 62% 1.207 1.023 | -1% 17%
Briit Kar Marji 43,3% 21,2% 22,1yp 33,8% 9,5yp m.d. m.d. g m.d. m.d.
FAVOK Marji 49,4% 30,3% 19,1 yp 40,1% 93yp  475% 475% | 19yp 1,9yp
Net Kar Marji 29,1% 12,3% 16,8 yp 22,2% 7yp 302% 259% : -11yp 3,3yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Kisa Kisa Haberler

e (+) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv 3C19’da beklentimizin (7 mn TL) ve piyasa
beklentisinin (21 mn TL) Uzerinde 41,3 mn TL net kar aciklad1 (3C18: 7,8 mn TL net zarar).
Beklentimizden dusiik gerceklesen net finansal giderler (3C19: -115,6 mn TL, 3C18: -160,7 mn
TL) ve istiraklerden gelen yiiksek katki (3C19: 61,7 mn TL, 3C18: -29,7 mn TL) net kan
destekleyen ana faktorler oldu. Sirketin satis gelirleri 3C19°da beklentimizin %6, piyasa
beklentisinin %5 altinda yillik %8 artisla 2,16 mlr TL seviyesine yikseldi. 3C19’da satis hacmi
yillk bazda %16 azalmasina ragmen yapilan fiyat ayarlamalan ciroyu destekledi. Sirketin
FAVOK’ii 3C19’da beklentimize paralel, piyasa beklentisinin %4 altinda yilik %9 artisla 141 mn
TL diizeyinde gerceklesirken, FAVOK marj1 gecen yila paralel %6,5 diizeyinde olustu. Sirket
2C19’dan sonra yukar yonlii revize ettigi yilsonu beklentilerini korudu. Dogus Otomotiv, bugiin
TSI 15:00’de 3C19 sonuclarina yonelik telekonferans diizenleyecek. Yorum: Volkswagen’in
Tiirkiye’ye yatirim yapacagina yonelik haber akisinin etkisiyle endekse gore son 1 ve 3 aylik
dénemlerde sirasiyla %23 ve %81 oraninda pozitif ayrismasina ragmen, 3C19’da beklentilerin
lizerinde gelen net kdr nedeniyle sonuclarin hisse fiyatina etkisinin “pozitif” olmasini
bekliyoruz.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Protokolii cercevesinde
Sirket tarafindan ihale edilen Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi 3328 Ada 1 ve 13 Rekreasyon
Parselleri ikmal insaati isi icin 1,14 mlr TL, 3328 Ada 14 Parsel Ozel Proje Alani ikmal insaati
isi icin 1,84 mlr TL, 3328 Ada 2 Parsel ikmal insaat1 isi icin 719,2 mn TL bedeli iizerinden
yiikleniciler ile sozlesmeler imzalandigr agikland.

e (=) Sise Cam (SISE) European Bank for Reconstruction and Development (EBRD) ile 10 Kasim
2014 tarihinde imzalanmis olan bagli ortakligi Pasabahce paylarinin alim/satim opsiyonunun
kullanilmasiyla ilgili EBRD' ye 152,6 mn €’ nun pay alim bedeli olarak geri 6denmesine ve EBRD
portfoyiinde bulunan %14,85'lik Pasabahce paylarinin devralinarak opsiyonun kapatilmasina
karar verdigini bildirdi. Opsiyonun kapatilmasi finansmaninda kullanilmak {izere EBRD' den 2
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yil ana para geri demesiz, 6 ayda bir ve 5 esit taksitte ana para geri 6demeli, yi1llik EURIBOR
+ %2.40 faiz oranli 100 mn € tutarinda kredi kullanilacagim acikladi. Yorum: Sisecam,
%14,85°lik pay alimi opsiyonuna iliskin 3C19 finansallarina 937 milyon TL’yi yiikiimliiliik olarak
yansitmisti. Haberin, beklentiler dahilinde olmasi nedeniyle etkisini ndtr olarak
degerlendiriyoruz.
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Tsi Beklenti Onceki
12 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Cari Denge al 2,2mlr $ 2,6 mlr $
12 Kas. ingiltere 12:30 Eyl. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) i 3,9% 3,9%
12 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi il -12,5 -22,8
12 Kas. ABD Fed liyeleri Harker ve Kashkari konusma yapacak
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Aylik % dl 1,2% 0,0%
13 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE - Aylk % dl 0,1% 0,1%
13 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) il -0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE - Aylk % al 0,3% 0,0%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE - Yiluk % al 1,7% 1,7%
13 Kas. ABD 19:00 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak
13 Kas. ABD 22:00 Eki. Hazine Biitce Dengesi dl 82,8 mlr $
14 Kas. Japonya 02:50 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) | 0,2% 0,3%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 5,4% 5,8%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar - Yillk % il 7,8% 7,8%
14 Kas. Almanya 10:00 3¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al -0,1% -0,1%
14 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 2,8%
14 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Yiluk % | 3,5% -3,6%
14 Kas. Avro Bolgesi  13:00 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) | 0,2% 0,2%
14 Kas. Avro Bolgesi  13:00 3C19 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) Pl 1,1% 1,1%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylik % dl 0,3% -0,3%
14 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular il 211 bin
14 Kas. ABD 18:00 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak
14 Kas. ABD Fed tyelerinin konusmalar1 takip edilecek
14 Kas. Turkiye HALKB finansallar1 a¢iklanacak
15 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % d 1,4%
15 Kas. Tirkiye 10:00 Agu. issizlik Oranm al 13,9%
15 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Biit¢ce Dengesi | -17,7 mlr TL
15 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi il 18,7 mlr € 20,3 mlr €
15 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE - Aylk % dl 0,2% 0,2%
15 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE - Yiluk % dl 0,7% 0,7%
15 Kas. Turkiye 14:30 Kas. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % al 11,18%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl 6,0 4,0
15 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar - Aylk % dl 0,2% -0,3%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % | -0,3% -0,4%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 77,1% 77,5%
18 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislar dl 147 bin
18 Kas. Tirkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 0,59%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.220 7,35 342 AL EUG 8,60 17%
GARAN 41.034 9,77 901 AL EUG 11,45 17%
HALKB 7.200 5,76 319 AL EPG 8,50 48%
ISCTR 27.675 6,15 179 TUT EUG 7,20 17%
YKBNK 20.611 2,44 136 AL EUG 3,07 26%
ALBRK 1.080 1,20 24 TUT EPG 1,38 15%
TSKB 2.604 0,93 19 AL E0G 1,17 26%
Cam
ANACM 2.550 3,40 10 AL EUG 4,29 26%
SODA 5.670 5,67 69 AL EUG 9,08 60%
TRKCM 3.838 3,07 42 TUT EPG 4,09 33%
Cimento
CIMSA 1.032 7,64 4 TUT EPG 7,92 4%
AKCNS 1.329 6,94 1 TUT EPG 8,54 23%
BOLUC 395 2,76 5 TUT EAG 3,87 40%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.467 18,45 43 TUT EPG 21,72 18%
VESTL 3.623 10,80 50 TUT EPG 11,90 10%
Demir-Celik
EREGL 25.375 7,25 189 AL EPG 8,61 19%
KRDMD 1.779 2,28 204 AL EPG 2,90 27%
Gayrimenkul
TRGYO 1.920 1,92 23 AL EUG 2,35 22%
EKGYO 4.788 1,26 97 AL E0G 2,05 63%
ISGYO 949 0,99 8 TUT EPG 1,06 7%
Havacilik
TAVHL 10.099 27,80 45 AL EUG 38,00 37%
THYAO 17.926 12,99 1.255 AL EUG 18,30 41%
PGSUS 6.762 66,10 198 TUT EPG 78,70 19%
Holding
KCHOL 50.642 19,97 68 TUT EUG 22,40 12%
SAHOL 17.649 8,65 83 AL EPG 10,60 23%
SISE 10.013 4,45 51 TUT EPG 6,02 35%
Savunma
ASELS 21.409 18,78 368 AL E0G 30,00 60%
OTKAR 3.478 144,90 6 TUT EPG 160,00 10%
Otomotiv
FROTO 23.213 66,15 24 TUT EPG 62,50 -6%
TOASO 11.950 23,90 28 TUT EPG 20,50 -14%
DOAS 2.035 9,25 52 TUT EPG 5,00 -46%
Perakende
BIZIM 516 8,60 2 AL E0G 11,91 38%
BIMAS 27.883 45,92 95 TUT EPG 54,00 18%
MGROS 3.835 21,18 23 AL EUG 28,96 37%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhdt,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler

Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz, Veri Taban

Vakif Yatirim Yatinnm Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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