Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

13 Kasim 2019 Carsamba

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine beklentilerimize paralel sekilde pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi
glin icinde de giiclinii korudu ve giinii %0.8 artisla 103,972 seviyesinden kapatti.

Endeksler 12Kasim %Deg.  Ybb istem hacmi 9,85 mlr TL seviyesinde geceklesirken endekse dahil 58 hisse deger
BIST100 A 103.972,4  0,8% 13,9% kazandi, 36 hisse ise deger kaybetti.
HISIRED A e SFe Ugsa s Avrupa piyasalan ticaret gorismeleri haberleri ile yukselirken, Almanya ZEW
VIOP030 Endeks A 130,350  0,8% 14,1% endeksi beklentilerin uUzerinde aciklandi. Aksam saatlerinde ABD Baskam
FTSE A 73654  0,5%  9.5% T.r'u.r'np’m Ney« .\_(ork’taki konL!?masmda 3 ana bastiga degindi. Cinv ile
gorusmelerle ilgili olarak “Faz-1” anlasmasinin imzalanmasinin yakin oldugunu
DJI v 27.691,5 0,0 18,7% ancak imzalanmamasi halinde ise yeni tarifelerin giindeme gelebilecegini
DAX A 13.283,5 0,7% 25,8% acikladi. Avrupa ile ilgili ise ticari engellerin bir cok yonden Cin’den daha kot
oldugunu vurguladi. Son olarak da FED’i ele alan Trump, en diisiik faizin ABD’de
RTS v 1.449.4  -0,8%  35,6% bulunmas1 gerektigini belirtti. Bu aciklamalarla beraber Asya piyasalarn basta
Parite 12 Kasim  %Deg. Ybb olmak Uzere saticii bir seyir izlendi. Iceride ise cari denge takip edildi.
TCMB’nin acikladigi verilere gore, 2018 Eylil ayinda 1,88 mlr $ fazla veren
USD/TRY v 57740 -0,1% 9,2% odemeler dengesi, 2019 Eylil ayinda piyasa beklentilerinin (2,2 mlr $ fazla)
EUR/TRY v 6,3622 0,05  4,9% hafif tizerinde 2,48 mlr $ fazla verdi. Boylece 12 aylik cari islemler dengesi 5,89
($+€)/TRY v 6.0643  0,0% 7.1% mlr $ cari fazla vermis oldu.
EUR/USD A 1,1016  0,0%  -3,9% Bugiintin en 6nemli gelismesi Cumhurbaskam Recep Tayyip Erdogan ile Trump’in
Emtia 12 Kasim _ %Ded Ybb TSI 20:00°de baslayacak olan goriismesi ve basin toplantisi olacak. Ayrica Avrupa
g ve ABD enflasyon verileri ile FED baskan1 Powell’in aciklamalar takip edilecek.
Brent Petrol(bbl) v 61,94 -0,6%  14,4%
Endeksin gune kar satislariyla baslamasini bekliyoruz. 103,500-103,300 ilk
Bak /t 2,65 -0,1% -2,7% .. X . o Lars LT o,
akar (5/ton) v destek bolgesi olarak takip edilebilir. 105,000-106,000 direnc bolgesi olarak
Altin ($/0ns) A 1.461 0,5% 14,0% korunuyor.
Giimiis ($/ons) A 16,84 0,9% 8,3%

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e  Cariislemler dengesi 2019 Eyliil ayinda 2,48 mlr § fazla verdi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri
ARSAN 20% | KLNMA -15% | THYAO 2247
AKENR 15% | IEYHO -13% | PGSUS 774 e Kisa Kisa Haberler: THYAO, YKSLN
DGGYO 15% | MRGYO -9% | ASELS 465 e Temettii Gdemeleri: ENKAI
CEMAS 12% | GEREL -6% | GARAN 364 . Haftalik Ajanda
EDIP 10% | KARTN -6% | PETKM 326 . .
e Takip Listesi
. . Takvim
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Y — 3 Beklenti  Onceki
Almanya 10:00 Eki. TUFE - Aylik % 0,1% 0,1%
M slem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) -0,2% 0,4%
ABD 16:30 EKi. TUFE - Aylik % 0,3% 0,0%
104.500 ¢ 103972 | 11000 ABD 16:30  Eki. TUFE - Yiltk % 1,7% 1,7%
104.000 | 103.544 1 10.000 ABD 19:00 Fed Baskanm Powell konusma yapacak
103.500 | 3 103118 1 9,000 ABD 22:00  EKi. Hazine Biitce Dengesi 82,8 mlr $
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Cari islemler dengesi 2019 Eyliil ayinda 2,48 mlr $ fazla verdi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, 2018 Eyliil ayinda 1,88 mlr $ fazla veren 6demeler dengesi,
2019 Eyliil ayinda piyasa beklentilerinin (2,2 mlr $ fazla) hafif lizerinde 2,48 mlr $ fazla verdi.
Boylece 12 aylik cari islemler dengesi 5,89 mir $ cari fazla vermis oldu.

e 2019 Eyliil ayinda dis ticaret acig1 yilik bazda %5,2 azalarak 867 mn $ olurken, bir 6nceki yilin
ayn1 ayina gore ihracatta %2,5, ithalatta ise %2,1 artis gerceklesti.

e  “Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesab1’’, bir dnceki yilin aym ayinda 5,12 mlr $ fazla
vermisken, 2019 Eylul ayinda 5,79 mlr $ fazla verdi.

e Finans hesabi altinda, dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler eylil ayinda 8 mn $
olarak gerceklesti. Portfoy yatirimlan ise eylil ayinda 144 mn $ net giris kaydetti. Resmi
rezervlerde 29 mn $ artis goriilirken, net hata noksan kaleminde 1,76 mlr $’lik cikis kaydedildi.
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Yorum: 2019 Eyliil ayinda cari dengenin beklentilerin bir miktar lizerinde fazia vermesinde,
ozellikle turizm gelirlerindeki artisin siirmesi ile hizmetler dengesinin fazla vermesi etkili oldu.
Dis ticaret acigindaki gerileme, eyliil ayinda da devam ederek cari fazla verilmesini destekledi.
Eyliil ayinda, dogrudan yatirimlar 8 mn $ giris kaydederek bir énceki yilin altinda kalirken, portféy
yatirimlari sinirly giris kaydetti. Oniimiizdeki dénemde ekonomik aktiivitedeki toparlanma ile cari
dengedeki iyilesmenin bir miktar sinirlanabilecegini diistiniiyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Tiirk Hava Yollarn (THYAO): Sirketin ekim ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %1,9
artisla 6,64 mn oldu (yurt ici -%7,2, yurt dis1 +%8,8). S6z konusu ayda Arzedilen Koltuk Km yillik
bazda %7,2 artarken (yurt ici -%6,9, yurt dis1 +%9,4), doluluk oranm 0,1 puan dususle %83,3
seviyesinde gerceklesti (yurt ici +1,1 puan, yurt disi -0,2 puan). Yorum: Gegen yilin ayni
donemine gore yurt icinde azalan yolcu trafigine karsin, dis hat performansini destekleyici
buluyoruz.

e (=) Yiikselen Gelik (YKSLN): Borsa Istanbul, halka arz edilen 12.810.000 TL nominal degerli

sirket paylarinin 14 Kasim tarihinden itibaren hisse bas1 5,40 TL fiyat ve "YKSLN.E" kodu ile Ana
Pazar'da islem gormeye baslayacagini aciklad1.

Temettii Odemeleri

Hisse Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) . emettd Genel Kurul

Ad Verimi % Tarihi

ENKAI 13.11.2019 0,14 0,12 2,4% 08.11.2019
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Tsi Beklenti Onceki
13 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Aylik % il 1,2% 0,0%
13 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE - Aylk % Pl 0,1% 0,1%
13 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) il -0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE - Aylk % al 0,3% 0,0%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE - Yiluk % dl 1,7% 1,7%
13 Kas. ABD 19:00 Fed Bagkan1 Powell konusma yapacak
13 Kas. ABD 22:00 Eki. Hazine Biitce Dengesi dl 82,8mir §
14 Kas. Japonya 02:50 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) al 0,2% 0,3%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 5,4% 5,8%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar - Yillk % Pl 7,8% 7,8%
14 Kas. Almanya 10:00 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) | -0,1% -0,1%
14 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % | 2,8%
14 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Yiluik % al 3,5% -3,6%
14 Kas. Avro Bolgesi  13:00 3¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,2% 0,2%
14 Kas. Awvro Bolgesi  13:00 3C19 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 1,1% 1,1%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylik % dl 0,3% -0,3%
14 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular il 211 bin
14 Kas. ABD 18:00 Fed Baskani Powell konusma yapacak
14 Kas. ABD Fed lyelerinin konusmalar1 takip edilecek
14 Kas. Tirkiye HALKB finansallar1 agiklanacak
15 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 1,4%
15 Kas. Turkiye 10:00 Agu. issizlik Oran | 13,9%
15 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Biitce Dengesi | -17,7 mlr TL
15 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi il 18,7 mlr € 20,3 mlr €
15 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE - Aylk % dl 0,2% 0,2%
15 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE - Yiluk % Pl 0,7% 0,7%
15 Kas. Turkiye 14:30 Kas. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % | 11,18%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl 6,0 4,0
15 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar - Aylk % dl 0,2% -0,3%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % al -0,3% -0,4%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim il 77,1% 77,5%
18 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislart dl 147 bin
18 Kas. Turkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 0,59%
19 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiclar al
19 Kas. ABD 16:30 Eki. insaat izinleri il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1573223005.pdf

Valaf Yatirim

13 Kasim 2019 Carsamba

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.000 7,50 341 AL EUG 8,60 15%
GARAN 41.244 9,82 893 AL EUG 11,45 17%
HALKB 7.375 5,90 318 AL EPG 8,50 44%
ISCTR 28.080 6,24 178 TUT EUG 7,20 15%
YKBNK 21.033 2,49 136 AL EUG 3,07 23%
ALBRK 1.080 1,20 24 TUT EPG 1,38 15%
TSKB 2.632 0,94 19 AL E0G 1,17 24%
Cam
ANACM 2.520 3,36 10 AL EUG 4,29 28%
SODA 5.680 5,68 69 AL EUG 9,08 60%
TRKCM 3.863 3,09 43 TUT EPG 4,09 32%
Cimento
CIMSA 1.031 7,63 4 TUT EPG 7,92 4%
AKCNS 1.329 6,94 1 TUT EPG 8,54 23%
BOLUC 401 2,80 5 TUT EAG 3,87 38%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.596 18,64 43 TUT EPG 21,72 17%
VESTL 3.707 11,05 50 TUT EPG 11,90 8%
Demir-Celik
EREGL 25.830 7,38 189 AL EPG 8,61 17%
KRDMD 1.787 2,29 203 AL EPG 2,90 27%
Gayrimenkul
TRGYO 1.990 1,99 23 AL EUG 2,35 18%
EKGYO 4.940 1,30 97 AL E0G 2,05 58%
ISGYO 949 0,99 8 TUT EPG 1,06 7%
Havacilik
TAVHL 10.012 27,56 45 AL EUG 38,00 38%
THYAO 18.409 13,34 1.271 AL EUG 18,30 37%
PGSUS 7.274 71,10 207 TUT EPG 78,70 11%
Holding
KCHOL 50.464 19,90 69 TUT EUG 22,40 13%
SAHOL 18.119 8,88 84 AL EPG 10,60 19%
SISE 9.968 4,43 53 TUT EPG 6,02 36%
Savunma
ASELS 21.728 19,06 369 AL EUG 30,00 57%
OTKAR 3.478 144,90 6 TUT EPG 160,00 10%
Otomotiv
FROTO 23.107 65,85 24 TUT EPG 62,50 -5%
TOASO 11.880 23,76 28 TUT EPG 20,50 -14%
DOAS 2.015 9,16 52 TUT EPG 5,00 -45%
Perakende
BIZIM 512 8,54 2 AL E0G 11,91 39%
BIMAS 27.458 45,22 96 TUT EPG 54,00 19%
MGROS 3.914 21,62 23 AL EUG 28,96 34%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhdt,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz, Veri Taban

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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