Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

14 Kasim 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin iginde oldukca giiclii seyretti
ve gunu %0.8 artisla 104,828 seviyesinden kapatti. Islem hacmi yine aylik

Endeksler 13 Kasim  %Deg.  Ybb ortalamanin iizerinde 9.54 milyar TL olarak gerceklesti. Endekse dahil 60 hisse
BIST100 A 104.828,2  0,8% 14,9% deger kazanirken, 31 hisse deger kaybetti.
HISIRED A ekl Wyl st Dun agiklanan Euro bdlgesi sanayi tretimi Eyliil'de yiizde 0.1 artt1. Beklenti ise
VIOP030 Endeks A 131,550  0,9% 15,2% yuzde 0.2 azalmasi yonundeydi. Ust uste iki aydir beklentilerin Gzerinde artan
sanayi uretimi toparlanma sinyalleri verdi. ABD’de ise tilketici fiyat endeksi
FTSE 7.351,2 -0,2% 9,3% P L e L . . . e .
v (TUFE) ic tiiketimin etkisiyle Ekim ayinda, beklentilerin iizerinde, %0.4 artti.
DJI A 27.783,6  0,3% 19,1% Euro/Dolar paritesi bu gelismelerle 1.10 lizerinde dengelenirken, yurtdisi hisse
DAX v 13.230,1 -0,4% 25,3% piyasalarinda halen ticaret gorismelerindeki belirsizlik sebebiyle kar satislar
hakimdi. S&P500 %0.1 deger kazanirken, DAX %0.4, Nikkei %0.6 deger kaybetti.
RTS v 1.437,9  -0,8%  34,5% Yurtdis1 piyasalar icin takip edilen bir diger onemli gelisme FED baskani
Parite 13 Kasim  %Deg. Ybb Powell’1n aciklamalar oldlﬂ. Powell, FED’in para politikasinin mevcut ekonomivk
gostergelerle uyumlu oldugunu belirtti ve Aralik ayinda faizlerin sabit kalacagi
USD/TRY A 5,7639 0,5% 8,9% yoniindeki piyasa beklentilerini destekledi.
EUR/TRY A 6,3442 0,4% 4,6% X
Yerel varliklar icin ise gozler Washington’da idi. Dun TSI 20:00’de baslayan
iy v C Bl Cumhurbaskani R.Tayyip Erdogan ve Trump arasindaki goriisme sonrasinda basin
EUR/USD v 1,0998 -0,1%  -4,0% toplantist yapildi. Yapilan agiklamalarda Suriye konusu, F-35 ile 5-400 alimlarr,
Emtia 13 Kasim _ %Ded Ybb FETO ile miicadele konularina deginildi. Genel hatlanyla, iki {ilkenin cogu
g konuda beraber hareket etmeye devam edecekleri ancak S-400 alimlarinin ABD
Brent Petrol(bbl) A 63,01 0,5%  16,3% tarafinda zorluk olusturdugunu gorilyoruz. Konu basliklarinin detaylarina heniiz
Bakir ($/ton) A 2,64 0,1%  -3,0% hgkim olmasa_k da b_ugijn iginde daha da netlesmesinj bek.l.iy.pr.gz. Ozetle heniiz
piyasalan etkileyebilecek bir sonucun otaya ¢cikmadigin dusiiniyoruz.
Altin ($/0ns) A 1.465 0,1%  14,4%
Giimiis ($/ons) A 16,96  0,3%  9,1% BIST-100 endeksinin giine yatay bir baslangic yapmasin bekliyoruz. 106,000 ana

direng, 104,300-103,800 ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

. N Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) ¢ Onemli bir Makroekonomi & Politika Haberi bulunmamaktadir
METRO 20% | KLNMA -15% | THYAO 2109

PKENT 12% | EGCYH -9% | ASELS 585 Sektor ve Sirket Haberleri

PINSU 12% | CEMAS -7% | PGSUS 569

DERIM 10% | INFO -6% | GARAN 395 e Kisa Kisa Haberler: HALKB, SAHOL

AYEN 9% | SMART -4% | KRDMD 383 e Sermaye Hareketleri: KARSN

e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

Takvim
B slem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) SeKISAE Oncekl
Almanya 10:00  3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) -0,1% -0,1%
105.000 104828 11,000 irki  Uretimi
; y Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % 2,8%
4 10.000 Tiirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Yiluk % 3,5% -3,6%
104.500 1 9.000 Avro Bolgesi 13:00  3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,2% 0,2%
Avro Bolgesi  13:00 3¢19 GSYH Yiltk (mevs. diizelt. %) 1,1% 1,1%
104.000 1 8.000 . .
ABD 16:30 Eki. UFE - Aylk % 0,3% -0,3%
103.500 - 1 7.000 ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari 211 bin
1 6.000 ABD 18:00 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak
103.000 - 1 5.000 ABD Fed uyelerinin konusmalar1 takip edilecek
| agmm Tirkiye HALKB finansallar1 agiklanacak
102500 ’
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika

14 Kasim 2019 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika Haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri - Vakiaf Yatinm

14 Kasim 2019 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Banka 3C19 finansal sonuglarin1 bugiin aciklayacak. Banka’nin net
donem karinin 3C19°da ceyreksel %4,9, yillk ise %7,6 artis ile 326 mn TL’ye ulasmasin
bekliyoruz (Piyasa beklentisi: 316 mn TL). Bankanin 3C’de TL tarafta hem kredilerde hem de
mevduatta giiclu blyume kaydetmesini ongormekle birlikte, kredi-mevduat oraninin
iyilesecegini degerlendiriyoruz. Bankanin 3C’de net faiz gelirlerindeki ceyreksel (+%27,5) giiclii
artis beklentimize karsin, yilksek seyredecegini 6ngordiigiimiiz net ticari zararin ve faaliyet
giderlerinin net kar baskilamaya devam edecegini tahmin ediyoruz.

e (=) Sabanci Holding (SAHOL): Sabanci Holding hissedarlarindan Demet Cetindogan, Holding’te
sahip oldugu 14,5 milyon TL nominal hisseyi borsada satisa konu edilebilmek amaciyla Merkezi
Kayit Kurulusu’na (MKK) basvurdu. Yorum: Satisa konu edilebilecek tutar Holding’in toplam
sermayesinin %0,7’sine denk gelmektedir. Diin bu haber ile birlikte Holding hisseleri endekse
gore yaklasik %3,3 oraninda negatif ayrisma gosterdi.

Sermaye Hareketleri

Bedelli Riichan Mevcut Ulasilacak

Hisse Adi Tarih

Oran (%) Fiyat (TL) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
KARSN 13.11.2019 50,00 1,00 600.000.000 900.000.000
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

14 Kasim 2019 Persembe

TSi Onem Beklenti
14 Kas. Japonya 02:50 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,2% 0,3%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi - Yilik % 4l 5,4% 5,8%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar - Yiluk % dl 7,8% 7,8%
14 Kas. Almanya 10:00 3¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l -0,1% -0,1%
14 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 2,8%
14 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Yilik % dl 3,5% -3,6%
14 Kas. Avro Bolgesi  13:00 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,2% 0,2%
14 Kas. Avro Bolgesi  13:00 3C19 GSYH Yilik (mevs. dizelt. %) 4l 1,1% 1,1%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylik % dl 0,3% -0,3%
14 Kas. ABD 16:30 Haftalik lssizlik Maas1 Bagvurular il 211 bin
14 Kas. ABD 18:00 Fed Baskani Powell konusma yapacak
14 Kas. ABD Fed iiyelerinin konusmalar takip edilecek
14 Kas. Turkiye HALKB finansallar1 a¢iklanacak
15 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 1,4%
15 Kas. Tirkiye 10:00 Agu. issizlik Oran1 4l 13,9%
15 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Biitce Dengesi dl -17,7 mlr TL
15 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 18,7 mlr € 20,3 mlr €
15 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE - Aylk % dl 0,2% 0,2%
15 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE - Yaluk % 4l 0,7% 0,7%
15 Kas. Tirkiye 14:30 Kas. TCMB Beklenti Anketi - Y1l Sonu TUFE % 4l 11,18%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl 6,0 4,0
15 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar - Aylk % dl 0,2% -0,3%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi - Aylk % dl -0,3% -0,4%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 77,1% 77,5%
18 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Satislar dl 147 bin
18 Kas. Tirkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 0,59%
19 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiglan dl
19 Kas. ABD 16:30 EKi. insaat izinleri 4
20 Kas. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl
20 Kas. Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylik % 4l
20 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1573223005.pdf

Valaf Yatirim

14 Kasim 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.728 7,64 340 AL ElG 8,60 13%
GARAN 41.790 9,95 885 AL EUG 11,45 15%
HALKB 7.425 5,94 316 AL EPG 8,50 43%
ISCTR 28.260 6,28 177 TUT EUG 7,20 15%
YKBNK 21.118 2,50 136 AL EUG 3,07 23%
ALBRK 1.098 1,22 24 TUT EPG 1,38 13%
TSKB 2.632 0,94 19 AL E0G 1,17 24%
Cam
ANACM 2.535 3,38 10 AL EUG 4,29 27%
SODA 5.740 5,74 70 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.875 3,10 43 TUT EPG 4,09 32%
Cimento
CIMSA 1.024 7,58 4 TUT EPG 7,92 4%
AKCNS 1.331 6,95 1 TUT EPG 8,54 23%
BOLUC 407 2,84 5 TUT EAG 3,87 36%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.663 18,74 43 TUT EPG 21,72 16%
VESTL 3.697 11,02 51 TUT EPG 11,90 8%
Demir-Celik
EREGL 25.550 7,30 190 AL EPG 8,61 18%
KRDMD 1.849 2,37 205 AL EPG 2,90 22%
Gayrimenkul
TRGYO 2.070 2,07 24 AL EUG 2,35 14%
EKGYO 4.940 1,30 97 AL E0G 2,05 58%
ISGYO 940 0,98 7 TUT EPG 1,06 8%
Havacilik
TAVHL 10.027 27,60 45 AL EUG 38,00 38%
THYAO 18.892 13,69 1.284 AL EUG 18,30 34%
PGSUS 7.775 76,00 213 TUT EPG 78,70 4%
Holding
KCHOL 50.921 20,08 69 TUT EUG 22,40 12%
SAHOL 17.670 8,66 86 AL EPG 10,60 22%
SISE 10.260 4,56 55 TUT EPG 6,02 32%
Savunma
ASELS 21.979 19,28 373 AL EUG 30,00 56%
OTKAR 3.456 144,00 6 TUT EPG 160,00 11%
Otomotiv
FROTO 23.195 66,10 24 TUT EPG 62,50 -5%
TOASO 11.990 23,98 28 TUT EPG 20,50 -15%
DOAS 2.026 9,21 52 TUT EPG 5,00 -46%
Perakende
BIZIM 512 8,54 2 AL E0G 11,91 39%
BIMAS 27.858 45,88 96 TUT EPG 54,00 18%
MGROS 4.066 22,46 23 AL EUG 28,96 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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