Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

15 Kasim 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline satislarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde de kar satislariyla geriledi
ve gunu %1 kayipla 103,780 seviyesinden kapatti. Islem hacmi son 1 aydir ilk kez

Endeksler 14 Kasim  %Deg.  Ybb 10 milyar TL’yi gecti. Endekse dahil 32 hisse deger kazanirken, 59 hisse ise deger
BIST100 v 103.780,6  -1,0%  13,7% kaybetti.
EEIREY \ L A ABD-Cin ticaret anlasmasina iliskin belirsizlik devam ederken, Beyaz Saray
VIOP030 Endeks v 129,625 -1,5% 13,5% damsmant Kudlow’un aciklamalar1 piyasalarda etki yaratti. Kudlow, Cin ile
FTSE v 7.292,8  -0,8% 8,4% anl§a§mamn yakin oldugupu beljr.tti.. Ayrlca Tr_qrnp’]n 2020’devtekrar segilmesj
halinde ¢cikanlacak yeni bir vergi indirim paketi tizerinde calistigin acikladi. Veri
DJI v 27.782,0  0,0% 19,1% tarafinda ABD’de haftalik issizlik basvurulari ve iretici fiyat endeksi
DAX v 13.180,2  -0,4% 24,8% aciklamrken, Almanya ve Avrupa biylime verileri izlendi. ABD verileri
beklentilere paralel gerceklesti, Avrupa verilerinde ise buyume beklentilerin
RTS v 1.437,0  -0,1%  34,5% iizerinde aciklandi ve 6zellikle Almanya icin teknik resesyon endisesi ortadan
Parite 14 Kasim  %Deg. Ybb kalkti. Ekonomik veriler fiyatlama Uzerinde etkili olmazken, Kudlow
aciklamalan sonrasinda; Euro/Dolar paritesi 1.1025 seviyesine yiikseldi, Ons
USD/TRY A 57583 0,2% 9,0% Altin ise $1,475’ten $1,466 seviyesine geriledi. ABD endeksleri ise rekor
EUR/TRY A 6,3496  0,1%  4,7% tazeledi.
iy A et Wl 66 iceride Eyliil ay1 Sanayi Uretimi takip edildi. Sanayi Uretimi eyliilde aylik bazda
EUR/USD A 1,1027 0,1%  -3,8% %3,2, yillk bazda %3,4 oraninda artti. Ozellikle imalat sektoriiniin katkis1 dikkat
Emtia 14 Kasim _ %Ded Ybb cekti. Uzun suredir ilk kez pozitif gerceklesen sanayi uretimi, faiz indirimlerinin
’ gecikmeli etkisi ile beraber 3.ceyrek buylime icin iyiye isaret etmektedir. Ancak
Brent Petrol(bbl) A 62,77  0,3% 15,9% yerel fiyatlamalar acisindan Washington goriismesi cok daha etkili oluyor. Heniiz
i gorusulen konular icin bir ¢ozim ortaya ¢ikmadi. Bu nedenle dalgalanma
Balr (5/ton) A 265 04%  -2,6% izleniyor. Bugiin iceride issizlik oram ve biitce dengesi, Avrupa’da TUFE, ABD’de
Altin ($/0ns) v 1.467  -0,4% 14,5% ise perakende satislar ve sanayi tretimi takip edilecek.
Gimiis (5/0ns) v 16,93  -0,6%  8,9%

BIST-100 endeksinin giine pozitif bir baslangic yapmasini bekliyoruz. 104,300-
105,000 direnc seviyeleri olarak takip edilebilir. 103,000 ise ilk destek

Performans ve islem hacmi verileri seviyesidir.
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Makroekonomi & Politika Haberleri
KLGYO 20% | METRO -20% | THYAO 3318
KLNMA 15% | METAL -10% | GARAN 504 e Sanayi iiretim endeksi eylul ayinda yillik bazda %3,4 artis gosterdi
EUYO 15% | AYEN -7% | ASELS 482 e Moody’s Kiiresel Makroekonomik Goruiniim 2020-21 raporunu yayimladi
RYGYO 12% | MEPET -6% | PGSUS 395
PINSU 11% | SEKUR -6% | HALKB 344 Sektor ve Sirket Haberleri
e Yabancal yatinmcilar 8 Kasim haftasinda net 61 mn $ hisse alim
BIST 100 ve islem hacmi verileri gerceklestirdi
e Halk Bankas1 (HALKB) 3C19 Finansal Sonuclari: Beklentilere paralel net
W islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) kar (=)
BT - 104.828 - 06 (] Haftal]k Ajanda
e  Takip Listesi
< 10.000
104500 F
j| B Takvim
104.000 1 8.000 TSi  Donem i Beklenti Onceki
1 7.000 Tirkiye 10:00 Agu. Issizlik Oran1 13,9%
WEZ | { 6000 Turkiye ~ 11:00  Eki. Biitce Dengesi 17,7 mlr TL
Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi 18,7mlr € 20,3 mlr €
103.000 41 5.000 .
Avro Bolgesi  13:00  Eki. TUFE - Aylk % 0,2% 0,2%
102500 - s I Avro Bolgesi  13:00  Eki. TUFE - Villk % 0,7% 0,7%
28 3000 Tiirkiye ~ 14:30  Kas. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % 11,18%
102.000 = 2.000 ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi 6,0 4,0
8/11 1/m 12/11 13/11 14/11 ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar - Aylik % 0,2% -0,3%
ABD 17:15  Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % -0,3% -0,4%
ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim 77,1% 77,5%
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

15 Kasim 2019 Cuma

Sanayi liretim endeksi eyliil ayinda yillik bazda %3,4 artis gosterdi

e Eylul ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi yillk bazda %3,4 artarken, mevsim
ve takvim etkilerinden arindinlmis veriler bir 6nceki ceyrege gore %1,6 artis gosterdi. Takvim
etkisinden arindinlmis sanayi liretimi ise bir 6nceki yilin ayni ceyregine gére %0,4 azald1.

e  Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore, 2019 Eylul ayinda madencilik ve tas
ocakeiligr sektorli endeksi bir nceki aya gore %7,5, imalat sanayi sektorii endeksi %3,3 artis
gosterirken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme lretimi ve dagitimi sektorii endeksi %1,4
azaldi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan incelendiginde, takvim etkisinden arindirilmis verilere gore
dayanikli tiiketim mallan Gretiminde yillik bazda %15,8 daralma goriiliirken, dayaniksiz tuketim
mallan Uretiminde %8,9, enerji mallar Uretiminde %8,1, sermaye mallar uretiminde ise %6,9
artis goruldu.

Sanayi Uretim Endeksi
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*Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis bir 6nceki ceyrede gére degisim
oranlari gosterilmektedir.
Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Moody’s Kiiresel Makroekonomik Goriiniim 2020-21 raporunu yayimladi

e Moody’s kiiresel ekonomik bilyiimenin oniimiizdeki iki yil boyunca zayif seyredecegini ancak
resesyon beklenmedigini ifade etti. Gelismekte olan iilkelerde 2020-21 yillarinda dengelenme
beklendigi belirtilirken, gelismekte olan iilkeler icin blylime beklentisi 2020 yili i¢in %4,6, 2021
yili icin ise %4,8 olarak agiklandi.

e Raporda, Turkiye ekonomisine iliskin beklentilerde de giincelleme yapildi. 2019 yili icin
ekonomik buyume beklentisi -%2’den %0,2’ye, 2020 yili icin ise %2’den %3’e yikseltildi.
Tiirkiye’de biiylimenin beklenenden hizli gerceklestigini ifade edilirken, biiylime dostu mali
politikalarinin etkili oldugu ifade edildi. Kaynak: Diinya
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

15 Kasim 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 8 Kasim haftasinda net 61 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 8 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 61 mn $ net alim olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet ic Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 113 mn
$ diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 113 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 3,11 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

15 Kasim 2019 Cuma

Halk Bankas1 (HALKB) 3C19 Finansal Sonuclar: Beklentilere paralel net kar (=)

. Halk Bankas1 3C19’da beklentimizin %5,0, piyasa beklentisini %2,0 altinda 308 mn TL (C/C -
%0,6, Y/Y +%1,9) net kar acikladi. 3C’de iyilesen kredi-mevduat makas1 nedeniyle bankanin
net faiz gelirleri tahminlerimize paralel ceyreksel %24,0 ile giicli artis gosterirken, faaliyet
giderlerindeki artis ve efektif vergi oraninin yiikselmesi net kan baskiladi. Diger yandan,
2C’de buyuk olcekli kredinin intikali sebebiyle 1,4 mlr TL’ye ulasan karsiik giderlerinin,
devam eden intikallere karsin ceyreksel %49,0 oraninda gerilemesi karliigi destekledi. 3C’de
TL kredilerde %11,0 ile sektor ortalamasinin iizerinde biiyiiyen banka pazar pay1 kazanmaya
devam etti. Aciklanan 3C sonuclarinin piyasa beklentilerine paralel gerceklesmesi nedeniyle
hisse iizerine etkisini n6tr olarak degerlendiriyoruz. 3C finansal sonuclarinin ardindan Halk
Bankas1 2019 yil sonu net kar tahminimizi asag1 yonlii revize ederken, banka icin hedef
fiyatimz1 8,50 TL’den 6,90 TL’ye guncelliyoruz. Halk Bankasi hisseleri icin kisa vadeli
“Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “AL” onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 6,90 F/K (Cari): 6,6

Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 5,69 F/DD (Cari) 0,3

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 3G19 2G19 Ceyreksel % 3G18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 2.819 2.268 24% 2.002 41% 2.892 -3%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 713 720 -1% 479 49% 725 -2%

Net Dénem Kar 308 310 -1% 303 2% 326 316 -5% -2%
Net Faiz Marji 2,25% 2,04% 0,2 yp 2,45% -0,2 yp 2,24% 0yp

Ort. Ozkaynak Karliigi 4,2% 4,3% 0yp 11,1% -6,9 yp 4,3% -0,1 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayh rapor icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/3c19-finansal-sonuclari-halk-bankasi-1573794562.pdf

Haftalik Ajanda

15 Kasim 2019 Cuma

Vakif Yatinm

Tsi Beklenti

15 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 1,4%
15 Kas. Tiirkiye 10:00 Au. issizlik Oram 4l 13,9%
15 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Biitce Dengesi 4l -17,7 mlr TL
15 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 18,7 mlr € 20,3 mlr €
15 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE - Aylk % dl 0,2% 0,2%
15 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. TUFE - Yiluk % dl 0,7% 0,7%
15 Kas. Turkiye 14:30 Kas. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % dl 11,18%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi 4l 6,0 4,0
15 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,2% -0,3%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % 4l -0,3% -0,4%
15 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 77,1% 77,5%
18 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislar dl 147 bin
18 Kas. Turkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 0,59%
19 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiglar dl
19 Kas. ABD 16:30 EKi. insaat izinleri dl
20 Kas. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl
20 Kas. Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylik % 4
20 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari dl
21 Kas. Fransa 10:45 Kas. is Ortarm Giiven Endeksi dl
21 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia FED imalat Endeksi dl
21 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4l
21 Kas. Avro Bolgesi  18:00 Kas. Tuketici Gliven Endeksi dl
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satislan dl
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1573223005.pdf

Valaf Yatirim

15 Kasim 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.208 7,54 339 AL EUG 8,60 14%
GARAN 40.908 9,74 879 AL EUG 11,45 18%
HALKB 7.113 5,69 317 AL EPG 6,90 21%
ISCTR 27.765 6,17 176 TUT EUG 7,20 17%
YKBNK 21.118 2,50 135 AL EUG 3,07 23%
ALBRK 1.089 1,21 24 TUT EPG 1,38 14%
TSKB 2.576 0,92 19 AL EUG 1,17 27%
Cam
ANACM 2.498 3,33 10 AL EUG 4,29 29%
SODA 5.690 5,69 70 AL EUG 9,08 60%
TRKCM 3.838 3,07 42 TUT EPG 4,09 33%
Cimento
CIMSA 1.016 7,52 4 TUT EPG 7,92 5%
AKCNS 1.311 6,85 1 TUT EPG 8,54 25%
BOLUC 413 2,88 5 TUT EAG 3,87 34%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.643 18,71 43 TUT EPG 21,72 16%
VESTL 3.636 10,84 50 TUT EPG 11,90 10%
Demir-Celik
EREGL 25.340 7,24 189 AL EPG 8,61 19%
KRDMD 1.795 2,30 207 AL EPG 2,90 26%
Gayrimenkul
TRGYO 2.120 2,12 24 AL EUG 2,35 11%
EKGYO 4.864 1,28 97 AL E0G 2,05 60%
ISGYO 940 0,98 8 TUT EPG 1,06 8%
Havacilik
TAVHL 9.889 27,22 45 AL EUG 38,00 40%
THYAO 18.782 13,61 1.315 AL EUG 18,30 34%
PGSUS 7.642 74,70 216 TUT EPG 78,70 5%
Holding
KCHOL 51.124 20,16 71 TUT EUG 22,40 1%
SAHOL 17.833 8,74 87 AL EPG 10,60 21%
SISE 10.080 4,48 57 TUT EPG 6,02 34%
Savunma
ASELS 21.614 18,96 374 AL EUG 30,00 58%
OTKAR 3.487 145,30 6 TUT EPG 160,00 10%
Otomotiv
FROTO 23.493 66,95 24 TUT EPG 62,50 -7%
TOASO 11.930 23,86 28 TUT EPG 20,50 -14%
DOAS 1.976 8,98 52 TUT EPG 5,00 -44%
Perakende
BIZIM 512 8,53 2 AL E0G 11,91 40%
BIMAS 27.324 45,00 96 TUT EPG 54,00 20%
MGROS 4.034 22,28 23 AL EUG 28,96 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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