Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

18 Kasim 2019 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin iginde de giiclii seyrine devam etti
ve giinu %1.5 artisla 105,379 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 7.76 milyar TL

Endeksler 15Kasim  %Deg.  Ybb olarak gerceklesirken, endeks dahil 84 hisse deger kazandi, 12 hisse ise deger
BIST100 A 105.379,7  1,5% 15,5% kaybetti.
HISIRED A ECKOP UL Beyaz Saray danismani Kudlow’un aciklamalanyla pozitif seyreden yurtdisi hisse
VIOP030 Endeks A 131,750 1,6% 15,3% endeksleri, ABD’de aciklanan ve beklentilerin hafif Uzerinde gerceklesen
FTSE A 7.302,9  01% 8,5% verilgrle ber.z;bgr gU’nU.de pvozitif tgrafta kapatti. Nisp:eten sakin gecen haftanin
son islem guniinde bir diger gelisme Beyaz Saray’dan yayinlanan konusma
DJI A 28.004,9  0,8% 20,1% metniydi. ABD Baskam Donald Trump'in, azil sorusturmasi hafta sonunda da
DAX A 13.241,8  0,5%  25,4% devam etti. Cumartesi glinii Beyaz Saray’da biitce yetkilisi Mark Sandy ifade
verirken bu hafta da sorusturma cercevesinde ifadeler alinmaya devam
RTS A 1.449.4  0,9%  35,6% edilecek. Ote yandan Cin’de PBOC tarafindan 4 y1l sonra yana ilk kez 7 giin vadeli
Parite 15 Kasim  %Deg. Ybb ters repo faizinde 5bp’lUk indirim yapildi ve faiz %2.50’ye cekildi. Bu
gelismelerle Euro/Dolar paritesi 1.1060, Ons altin ise $1,465 seviyelerinde islem
USD/TRY A 57503 0,1% 8,8% goruyor. USD/TL kuru ise 5.75 etrafinda dalgalanmaya devam ediyor.
EUR/TRY A 6,3616  0,2%  4,9% )

Iceride ise Washington gorusmesi sonrasinda yurtdisina paralel guclu seyir
iy A e W ol devam ediyor. Cuma giinii TCMB Beklenti Anketi yayinlandi. Reel sektor ve
EUR/USD A 1,1060 0,1%  -3,5% finansal sektor temsilcilerinden olusan 66 katilimci ile gerceklestirilen anketin
Emtia 15 Kasim _ %Ded Ybb sonuclarina gore enflasyonda 12 aylik beklenti bir onceki anket doneminde

g kaydedilen %11.18'den %10.46'ya geriledi. 2019 yil sonu enflasyon beklentisi ise
Brent Petrol(bbl) V¥ 63,43  -0,2% 17,1% %12.18 seviyesine geriledi. Bu beklentilerle beraber Aralik toplantisinda 50-100
Bakir ($/ton) A 2,65  01% -2,7% bp indirim beklendigini belirtelim.
Altin ($/0ns) v 1.467  -0,1%  14,5% Bugiin veri akisi acisindan sakin gececek. ECB ve FED lyelerinin aciklamalan
Gumis ($/ons) ¥ 16,89  -0,4%  8,7% takip edilecek.

BIST-100 endeksinin gline pozitif baslangic yapmasini bekliyoruz. Giin icinde
106,000 direnci denemeleri gorebiliriz. 105,000-104,600 ve 104,300 ise destek

PRSI V2 (e Wi TEnl e seviyeleri olarak takip edilebilir.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
KLGYO 20% | METRO -20% | THYAO 1329 Makroekonomi & Politika Haberleri
HURGZ 19% | PRZMA -11% | GARAN 548
KLNMA 15% | EUYO -8% | PGSUS 354 e 2019 Agustos ayinda issizlik oram %14 seviyesinde gerceklesti
PKENT 15% | GOZDE -5% | SISE 314 e Merkezi Yonetim Biitcesi 2019 Ekim ayinda 14,9 mlr TL acik verdi
TIRE 14% | ETILR -5% | ASELS 308 e TCMB kasim ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %12,18’e
geriledi
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2019 Agustos ayinda issizlik orani %14 seviyesinde gerceklesti

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gore issizlik oram 2019 Agustos ayinda bir énceki yiin aym
ayina gore 2,9 puan artarak %14 seviyesinde gerceklesti. Tarim disi issizlik oram ise 3,5 puan
artisla %16,7’ye yiikseldi. Mevsim etkilerinden arindinlmis issizlik oram yillik bazda 0,1 puan
azalarak %14,2’ye geriledi.

e Agustos ayinda issiz sayisi bir onceki yilin ayn1 ayina gore 980 bin kisi artarak 4,65 mn kisi oldu.
Ayn1 donemde istihdam oram yillik bazda 2 puan azalis ile %46,3 olurken, is guciine katiim
orani %53,9 olarak gerceklesti.

e  Mevsimsel etkilerden arindinlmis verilere gore genc niifusta (15-24 yas) issizlik oran1 bir onceki
yilin aym ayina gore 6,6 puan artis ile %27,3 seviyesine yikseldi. Arindinlmis verilerde bir
onceki yiin ayn1 ayina gore tarim ve sanayi sektorlerindeki istihdam disusu yavaslarken, insaat
sektoriu istihdamindaki sert daralma devam etti. Hizmet sektoru istihdami sinmirli gerileme
gosterdi.

e  Mevsim etkilerinden anndirnlmis verilere gore tarim dis1 issizlik oram yillik bazda 3,4 puan
artarak %16,6 olarak gerceklesti.

Mevsimsellikten arindinlmis istihdam gostergeleri
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Merkezi Yonetim Biitcesi 2019 Ekim ayinda 14,9 mlr TL agik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi’nin acikladigi verilere gore, 2018 Ekim ayinda 5,4 mlr TL agik veren
merkezi yonetim bitcesi 2019 Ekim ayinda 14,9 mlr TL acik verdi. Faiz dis1 acik ise 8,1 mlr TL
seviyesinde gerceklesti.

e  Merkezi yonetim biitce gelirleri 2019 Ekim ayinda yillik bazda %5,2 artarken, giderler %18,9
oraninda artis gosterdi. Boylece ocak-ekim doneminde 100,1 mlr TL acik verilmis oldu. Gecen
yilin ayn1 déneminde merkezi yonetim biitce aci1g1 62,1 mlr TL seviyesindeydi.
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TCMB kasim ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %12,18’e geriledi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katiimailar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde kasim ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Kasim ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %12,18’e gerilerken 2019 yili
biiyiime beklentisi %0,3’e yiikseldi.

TCMB Beklenti Anketi Haziran-19 Temmuz-19 Agustos-19  Eyliil-19  Ekim-19 Kasim-19
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 15,85 15,01 14,42 13,96 12,69 12,18
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras) 14,88 13,90 12,77 12,21 11,18 10,46
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 11,46 11,00 10,27 10,17 9,76 9,16
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 6,30 6,14 5,90 5,99 6,05 5,92
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Yil Sonu) -10,60 -7,60 -6,72 -5,89 -0,90 0,59
Yiluk GSYH Buyuime Beklentisi % (Y1l Sonu) 0,04 -0,02 0,00 0,00 0,09 0,30
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 24,00 21,58 19,68 17,20 15,86 13,83

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

. (+) Aselsan (ASELS): Aselsan ile ASFAT Askeri Fabrika ve Tersane isletme A.S. arasinda
Pakistan Milgem Projesi ile ilgili olarak 14.11.2019 tarihinde toplam bedeli 176,9 mn Avro
tutarinda bir sézlesme imzalandigi ve s6zlesme kapsaminda teslimatlarin 2022-2023 yillarinda
gerceklestirilecegi belirtildi. Yorum: S6z konusu sozlesme tutar1 Aselsan’in 3C19 sonu

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) o o Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)

BIMAS 18.11.2019 0,60 0,51 1,3% -144 21.05.2019
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Tsi Beklenti Onceki
18 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Konut Satislar dl 147 bin
18 Kas. Avro Bolgesi  12:00 AMB Finansal istikrar Raporu Pl
18 Kas. Tirkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % dl 0,59%
18 Kas. 20:00 Fed lyesi Mester konusma yapacak
19 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiclar dl 1,32 mln 1,26 min
19 Kas. ABD 16:30 Eki. insaat izinleri 4 1,38 min 1,39 min
19 Kas. ABD 17:00 Fed liyesi Williams konusma yapacak
20 Kas. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 301,0 mlr ¥ 124,8 mlr ¥
20 Kas. Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylik % il 0,1% 0,1%
20 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar (28-29 Ekim) dl
21 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Tiketici Gliven Endeksi dl 57,0
21 Kas. Avro Bolgesi  13:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu dl
21 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular il 225 bin
21 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 6,5 5,6
21 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,1% -0,1%
21 Kas.  Avro Bolgesi  18:00 Kas. Tiketici Gliven Endeksi il 7,2 -7,6
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislar il 5,49 mln 5,38 min
21 Kas. ABD Glin boyunca Fed iiyelerinin konusmalari takip edilecek
22 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yiluk % al 0,3% 0,2%
22 Kas. Almanya 10:00 3¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) al 0,1% 0,1%
22 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 42,9 42,1
22 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit PMI imalat Disi il 51,8 51,6
22 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat dl 46,4 45,9
22 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat Disi il 52,4 52,2
22 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI Bilesik il 50,9 50,6
22 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat dl 51,5 51,3
22 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 il 51,2 50,6
22 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI Bilesik il 50,9
22 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 95,7 95,7
22 Kas. ABD 19:00 Kas. Kansas City Fed imalat Endeksi dl -2 -3

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.936 7,68 337 AL EUG 8,60 12%
GARAN 41.790 9,95 876 AL EUG 11,45 15%
HALKB 7.163 5,73 318 AL EPG 6,90 20%
ISCTR 28.215 6,27 174 TUT EUG 7,20 15%
YKBNK 21.118 2,50 135 AL EUG 3,07 23%
ALBRK 1.107 1,23 24 TUT EPG 1,38 12%
TSKB 2.604 0,93 20 AL E0G 1,17 26%
Cam
ANACM 2.520 3,36 10 AL EUG 4,29 28%
SODA 5.730 5,73 70 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.838 3,07 43 TUT EPG 4,09 33%
Cimento
CIMSA 1.017 7,53 5 TUT EPG 7,92 5%
AKCNS 1.317 6,88 1 TUT EPG 8,54 24%
BOLUC 417 2,91 5 TUT EAG 3,87 33%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.339 19,74 43 TUT EPG 21,72 10%
VESTL 3.653 10,89 49 TUT EPG 11,90 9%
Demir-Celik
EREGL 25.760 7,36 191 AL EPG 8,61 17%
KRDMD 1.826 2,34 209 AL EPG 2,90 24%
Gayrimenkul
TRGYO 2.190 2,19 25 AL EUG 2,35 7%
EKGYO 5.016 1,32 97 AL EUG 2,05 56%
ISGYO 968 1,01 8 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 9.990 27,50 45 AL EUG 38,00 38%
THYAO 18.892 13,69 1.318 AL EUG 18,30 34%
PGSUS 7.667 74,95 215 TUT EPG 78,70 5%
Holding
KCHOL 52.087 20,54 71 TUT EUG 22,40 9%
SAHOL 18.506 9,07 88 AL EPG 10,60 17%
SISE 10.035 4,46 61 TUT EPG 6,02 35%
Savunma
ASELS 21.797 19,12 375 AL E0G 30,00 57%
OTKAR 3.610 150,40 7 TUT EPG 160,00 6%
Otomotiv
FROTO 23.809 67,85 25 TUT EPG 62,50 -8%
TOASO 12.190 24,38 28 TUT EPG 20,50 -16%
DOAS 2.070 9,41 53 TUT EPG 5,00 -47%
Perakende
BIZIM 554 9,24 3 AL EUG 11,91 29%
BIMAS 27.992 46,10 96 TUT EPG 54,00 17%
MGROS 4.240 23,42 24 AL EUG 28,96 24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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