Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

22 Kasim 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde dalgali yatay bir seyir
izledi ve giinii %0.02 artisla 106,805 seviyesinden kapatti. Islem hacmi son 1 aylik

Endeksler 21Kasim %Deg.  Ybb ortalamanin altinda kalarak 7.8 milyar TL olarak gerceklesti. TL sepet bazinda
BIST100 A 106.805,2  0,0% 17,0% hafif deger kazanirken, {lke 5 yillik risk primi (CDS) 308 seviyesine geriledi.
HISIRED v LLAUCTRCE I e Yurtdis1 piyasalarda ABD-Cin goriismelerindeki belirsizlik, negatif fiyatlanmaya
VIOP030 Endeks v 133,300 -0,1% 16,7% devam ediyor. Ancak satislarin hala belli diizeyde karsilandigin goriiyoruz.
FTSE v 7.238,6  -0,3% 7.6% AED:‘de Trgmp’m onayina sunulqcak olan Hong Kong’a fjestek yasa tasarisi, ABD-

Cin “faz-1” anlasmasini da tehlikeye sokuyor. Son gelismelere gore anlasmanin
DJI v 27.766,3  -0,2%  19,0% yeni yila kalabilecegi konusulurken iki iilkeden de gelen “en yakin” zamanda
DAX v 13.137,7  -0,2% 24,4% ifadesi korunuyor. Ayrica bu hafta sonu Cin’in ABD’yi iilkeye davet ettigi

haberleri mevcut. Bu gelismelerle beraber, Euro/Dolar paritesi 1.1070 etrafinda
RTS A 1.454,7  0,4%  36,1% seyrederken, bozulan risk algisina ragmen ABD 10 yillik tahvil faizlerinde
Parite 21 Kasim  %Deg. Ybb yukselis, Ons Altin’da ise dusus gozlendi. Dolayisiyla belirsizlik fiyatlamasinin ve

tim finansal varliklarda denge arayisindan bahsetmek miimkiin. Haftanin son
USD/TRY v 56995  0,0% 7,8% islem guinuinde kismen iyimserlik gorulebilir.
EUR/TRY A 6,3089  0,0%  4,0% )

Iceride ise sakin seyirle pozitif ayrisma soz konusu. Bu hafta haber akis1 oldukca
iy v D88 0T ot sakin, bu nedenle politik gelismeler daha da yakindan izleniyor. Bugiin ajanda
EUR/USD A 1,1065  0,1%  -3,4% nispeten kalabalik olacak. Avrupa ve ABD’de aciklanacak olan PMI verileri
Emti = ozellikle para birimleri uUzerinde etkili olabilir. Ayica ABD’de Michigan

mtia 21 Kasim  %Desg. Ybb o e - y AR s .

Universitesi giiven endeksi ile Trump’in azil surecine iliskin detaylar takip

Brent Petrol(bbl) V¥ 63,53 -0,4% 17,3% edilebilir.
Bak /t 2,63 -0,2%  -3,5% C .

akar (5/ton) v BIST-100 endeksinin giine yatay baslamasini bekliyoruz. 106,700-106,000 destek
Altin ($/0ns) A 1.465  0,1% 14,4% seviyeleri iken 107,400-108,000 direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Genel pozitif
Giimis ($/ons) A 17,22 0,1%  10,8% gorlistimiizli koruyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e Yeni vergi diizenlemesi teklifi TBMM'de kabul edildi

Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) e  Tiketici gliven endeksi kasim ayinda %5,2 artis gosterdi

L 2 | BT o || VAT 50 e OECD, kasim ay1 ekonomik goriinim raporunu yayimladi

OLMIP 15% | TKURU -5% | GEREL 367

QR [E e AR S Sektor ve Sirket Haberleri

GEREL 15% | DIRIT -4% | PETKM 323

QNBFL 15% | MTRYO -4% | SISE 314 e Yabanci yatinmcilar 15 Kasim haftasinda net 301 mn $ hisse alim

gerceklestirdi
e TL mevduat hacmi haftalik %2,7 artis gosterdi
e Halka Arz Onay1: Papilon Savunma-Glivenlik Sistemleri
e Haftalik Ajanda

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) ° Takip Listesi
108.000 107.529 1 11.000
107.500 | 1 10.000 Takvim -
106805 | 9000 Beklenti Onceki
107.000 ¢ Almanya 10:00  3¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,1% 0,1%
G | 1 8000 Almanya 11:30  Kas. Markit/BME PMI imalat 429 2,1
1 7.000 Almanya 11:30 Kas. Markit PMI imalat Dis1 51,8 51,6
108000 1 { 6000 Avro Bolgesi  12:00  Kas. Markit PMI imatat 4,4 45,9
105.500 [ | sam Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI Imalat Dis1 52,4 52,2
105.000 - Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI Bilesik 50,9 50,6
& & 1 4.000 . i
o q ABD 17:45 Kas. Markit PMI Imalat 51,5 51,3
I |f 2 3 1 3.000 ABD 17:45  Kas. Markit PMI imalat Dis1 51,2 50,6
104.000 = = 2.000 ABD 17:45 Kas. Markit PMI Bilesik 50,9
15/11 18/11 19/11 20/11 21/11 ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 95,7 95,7
ABD 19:00 Kas. Kansas City Fed imalat Endeksi 2 -3
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Makro Ekonomi & Politika

22 Kasim 2019 Cuma

Yeni vergi diizenlemesi teklifi TBMM'de kabul edildi

Dijital Hizmet Vergisi ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede (KHK) Degisiklik
Yapan Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulunda kabul edildi. Buna gore;

Dijital hizmet saglayicilan tarafindan sunulan her tiirli reklam hizmetleri Dijital Hizmet
Vergisine tabi olacak. Sesli, gorsel veya dijital herhangi bir icerigin dijital ortamda satis ile
bu iceriklerin dijital ortamda dinlenmesine, izlenmesine, oynanmasina, elektronik cihazlara
kaydedilmesine veya bu cihazlarda kullanilmasina yonelik dijital ortamda sunulan hizmetler ile
kullanicilarin  birbirleriyle etkilesime gecebilecekleri dijital ortamlarin saglanmasi ve
isletilmesi hizmetlerinden elde edilen hasilat da Dijital Hizmet Vergisi kapsaminda yer alacak.
Dijital Hizmet Vergisi'nin matrahi, ilgili vergilendirme doneminde verginin konusuna giren
hizmetler nedeniyle elde edilen hasilat olurken, Dijital Hizmet Vergisi oram %7,5 olacak.
Otel, motel, tatil koyii, pansiyon, apart otel, misafirhane, kamping, dag evi, yayla evi gibi
konaklama tesislerinde verilen geceleme hizmeti ile bu hizmetle birlikte satilmak suretiyle
konaklama tesisi biinyesinde sunulan yeme, icme, aktivite, eglence hizmetleri ile havuz, spor,
termal ve benzeri alanlarin kullanimi gibi hizmetler Konaklama Vergisine tabi olacak.
Konaklama Vergisi geceleme hizmeti bedeli lizerinden %2 oraninda alinacak. 31 Aralik 2020
tarihine kadar bu oran %1 olarak uygulanacak.

Faaliyetleri kismen veya tamamen binek otomobillerinin kiralanmasi veya cesitli sekillerde
isletilmesi olanlarin bu amacla kullandiklar hari¢ olmak lizere, kiralama yoluyla edinilen binek
otomobillerinin her birine iliskin aylik kira bedelinin 5 bin 500 liraya kadarlik kismi ile binek
otomobillerinin iktisabina iliskin OTV ve KDV toplaminin en fazla 115 bin liraya kadarlik kism1
gider olarak dikkate alinabilecek.

Gelir vergisi tarifesine yeni dilim eklenerek ust dilim %35'ten %40'a ¢ikarilacak. Buna gore, 500
bin TL ve Uzerinde kazanc elde edenler %40 oraninda gelir vergisi verecek.

Vergi ziya1 cezalarinda ilk kez islenip islenmedigine bakilmaksizin indirim oranm1 %50 olarak
belirlenecek. Uzlasma halinde 6denecek vergi ziyai cezasi icin %25 indirimden yararlanilmasina
imkan saglanacak.

Degeri 5 mn TL ve lizerinde olan mesken nitelikli tasinmazlar "degerli konut vergisi'ne tabi
olurken, degeri 5 mn TL ile 7,5 mn TL arasinda olanlar binde 3, 7,5 mn TL ile 10 mn TL arasinda
olanlar binde 6, 10 mn TL'yi asanlar da binde 10 oraninda vergilendirilecek. Kaynak:
Bloomberght

Tiiketici gliven endeksi kasim ayinda %5,2 artis gosterdi

TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici
giiven endeksi kasim ayinda bir onceki aya gore %5,2 artarak 57 seviyesinden 59,9 seviyesine
yukseldi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) ekim
ayindaki 73,4 seviyesinden 78,5 seviyesine yukseldi.

Kasim ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin artacagi beklentisi ekim ayina gore
gerilerken, gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi %0,5 oraninda sinirli artis
gosterdi.

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsim etkilerinden arindiriimis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir

Vakif Yatinm
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

22 Kasim 2019 Cuma

OECD, kasim ay1 ekonomik goriiniim raporunu yayimladi

e  Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), yayimladig1 ara raporda kiiresel ekonomik
goriiniimde kinlganliklarin ve belirsizliklerin siirdiigiine dikkat cekti. Kiiresel ekonomik bilyiime
icin 2019’da %2,9 bilyime beklentisi korunurken, 2020 beklentisi %3’ten %2,9’a revize edildi.

e Tiurkiye’de hiikiimet destekleri ile ic talebin beklenenden once canlandigi ve TL’deki deger
kaybinin ihracat1 desteklemeye devam ettigi ancak zayif dis talep, jeopolitik belirsizlikler ve
zayiflayan ozel sektor bilancolarinin GSYH buylimesi bir siire daha potansiyelin altinda %3
seviyelerinde tutmasinin beklendigi aciklandi. Tiirkiye icin ekonomik biiyiime beklentisi 2019
yili_icin %0,3 daralmadan %0,3 bilyimeye revize edilirken, 2020 icin biiyume beklentisi
%1,6’dan %3’e yiikseltildi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

22 Kasim 2019 Cuma

Yabanci yatinmcilar 15 Kasim haftasinda net 301 mn $ hisse alimi gergeklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin muilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 15 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 301 _mn_$ net abm olarak
gerceklesirken, ayn1 donemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise, net 9 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 415 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 3,10 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

22 Kasim 2019 Cuma

TL mevduat hacmi haftalik %2,7 artis gosterdi

e BDDK’nin Haftalik Biilteni’ne gore; 15 Kasim itibariyle, bankalarin toplam mevduat hacmi TL
tarafta goriilen %2,7’lik artisin etkisi ile haftalik %1,4 biiyiidii. Ozellikle aym haftada TL vadesiz
mevduatin %11,1 biyume dikkat cekerken, ticari kurulus mevduat hacmi onceki haftaya gore
%2,0 yiikseldi.

e Diger yandan, bankalarin toplam kredi hacmi bir onceki haftaya gore %0,7 artis gosterdi. 15
Kasim haftasinda, TL tarafta diger krediler kategorisinde goriilen %6,2’lik yiikselis, toplam
kredi hacmini olumlu etkilerken, toplam tiiketici kredileri ve dolar bazli krediler yatay bir seyir
izledi.

e Ayni hafta itibariyle, bankalarin menkul kiymet portfoyu haftalik %1,0 artis gosterirken, kamu
borclanma senetleri %3,1 yiikseldi.

e 15 Kasim haftasi itibariyle, sektoriin Takipteki Krediler Oranm1 (TKO) bir onceki haftaya gore
simrli degisim gostererek %5,45 seviyesinde gerceklesirken, takipteki alacak ozel karsilik
bakiyesindeki %2,0’lik artis nedeniyle karsiik oram haftalik 105 bp artis ile %65,0 dizeyine
cikti.

BDDK: Haftahk Biilten

Onceki

Bilanco (Sektdr), Mn Onceki Ceyrege YEE-
o 12.11.2019 Haftaya Gore . pesicim%  Degisim %
Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 614.608 1,0% 3, 7% 33,1%
Krediler 2.580.871 0,7% 1,9% 7,9%
- Tiiketici Kredileri 442,298 0,4% 4,9% 10,7%
- Ticari ve Diger Krediler 1,990,569 0,0% 0,0% 0,0%
- Kredi Kartlarr 145.004 -0,1% -0,8% 11,4%
Mewvduat 2.464.388 1,4% 3,6% 20,5%
-Gergek Kisiler 1.534. 144 0,8% 3,4% 21,2%
-Ticari Kuruluslar 781.717 2,0% 4,0% 21,1%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 148.527 5,5% 3,0% 11,2%
Ozkaynaklar 598.921 0,0% 1,6% 18,0%
Takipteki Krediler Oram 5,45% -1bp 42 bp 154 bp
-Tiiketici Kredileri 3,13% 1bp -9 bp 21 bp
-Kredi Kartlar 5, 90% Ibp 21bp 27 bp
-Taksitli Ticari Krediler 11,08% -1 bp 86 bp 281 bp
-KOEi Kredileri 12,21% 2bp &0 bp 322 bp
Takipteki Krediler Karsihik Oram 63,0% 105 bp -148 bp -323 bp

Kayrak: BDOK, VEY Aragtirma & Strateji

Halka Arz Onay1

e SPK Haftalik Biilteni’nde, Papilon Savunma-Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik
Hizmetleri ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.’in sermayesinin 2,5 mn TL artinlarak 32,5
mn TL’ye yiikseltilmesi ve 5 mn TL nominal degerli paylarin ortaklarin satisiyla olmak lizere
7,5 mn TL nominal degerli payin, hisse basina 4,40 TL fiyatla halka arzinin onaylandig
aciklandi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

22 Kasim 2019 Cuma

TSi Onem Beklenti Onceki

22 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yiluk % | 0,3% 0,2%
22 Kas. Almanya 10:00 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) | 0,1% 0,1%
22 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 42,9 42,1
22 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit PMI imalat Disi il 51,8 51,6
22 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat dl 46,4 45,9
22 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 il 52,4 52,2
22 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI Bilesik il 50,9 50,6
22 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat dl 51,5 51,3
22 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Disi il 51,2 50,6
22 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI Bilesik il 50,9
22 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 95,7 95,7
22 Kas. ABD 19:00 Kas. Kansas City Fed Imalat Endeksi dl -2 -3
25 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Gliven Endeksi al

25 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Kapasite Kullanim dl

25 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi il

25 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO Beklenti Endeksi dl

25 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl

25 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl

26 Kas. Almanya 10:00 Ara. GfK Tiiketici Gliven Anketi il

26 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl

26 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislar il

26 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl

27 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri |

27 Kas. ABD 16:30 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandirilmis) % al

27 Kas. ABD 16:30 Kisisel Tuketim dl

27 Kas. ABD 16:30 GSYH Fiyat Endeksi il

27 Kas. ABD 16:30 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% il

27 Kas. ABD 16:30 Haftalik ssizlik Maas1 Bagvurular dl

27 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl

27 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % il

28 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar- Aylk % il

28 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Ekonomi Gliven Endeksi dl

28 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Ekonomi Giiven Endeksi dl

28 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Reel Kesim Gliven Endeksi dl

28 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. Tiiketici Gliven Endeksi dl

28 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Aylk % dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1573824892.pdf

Valaf Yatirim

22 Kasim 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.664 7,82 332 AL ElG 8,60 10%
GARAN 42.882 10,21 836 AL EUG 11,45 12%
HALKB 7.225 5,78 317 AL EPG 6,90 19%
ISCTR 28.260 6,28 168 TUT EUG 7,20 15%
YKBNK 21.118 2,50 133 AL EUG 3,07 23%
ALBRK 1.170 1,30 26 TUT EPG 1,38 6%
TSKB 2.828 1,01 24 AL EUG 1,17 16%
Cam
ANACM 2.610 3,48 10 AL EUG 4,29 23%
SODA 5.760 5,76 72 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.900 3,12 45 TUT EPG 4,09 31%
Cimento
CIMSA 1.039 7,69 5 TUT EPG 7,92 3%
AKCNS 1.342 7,01 1 TUT EPG 8,54 22%
BOLUC 433 3,02 6 TUT EAG 3,87 28%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.961 20,66 44 TUT EPG 21,72 5%
VESTL 3.640 10,85 49 TUT EPG 11,90 10%
Demir-Celik
EREGL 26.215 7,49 194 AL EPG 8,61 15%
KRDMD 1.826 2,34 221 AL EPG 2,90 24%
Gayrimenkul
TRGYO 2.340 2,34 27 AL E0G 2,35 0%
EKGYO 5.624 1,48 108 AL E0G 2,05 39%
ISGYO 1.035 1,08 8 TUT EPG 1,06 2%
Havacilik
TAVHL 10.252 28,22 46 AL EUG 38,00 35%
THYAO 18.975 13,75 1.395 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 7.800 76,25 214 TUT EPG 78,70 3%
Holding
KCHOL 52.138 20,56 71 TUT EUG 22,40 9%
SAHOL 18.833 9,23 89 AL EPG 10,60 15%
SISE 10.665 4,74 74 TUT EPG 6,02 27%
Savunma
ASELS 22.013 19,31 391 AL EUG 30,00 55%
OTKAR 3.480 145,00 7 TUT EPG 160,00 10%
Otomotiv
FROTO 22.809 65,00 25 TUT EPG 62,50 -4%
TOASO 12.100 24,20 29 TUT EPG 20,50 -15%
DOAS 2.035 9,25 56 TUT EPG 5,00 -46%
Perakende
BIZIM 560 9,34 3 AL E0G 11,91 28%
BIMAS 27.385 45,10 92 TUT EPG 54,00 20%
MGROS 4.479 24,74 24 AL EUG 28,96 17%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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