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25 Kasim 2019 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine yiikselisle baslayan BIST-100 endeksi, giiniin geri kalaninda saticili seyretti
Endeksler 22 Kasim  %Deg. Ybb ve haftamin son islem giiniinii %0,2 kayipla 106.588 seviyesinden kapatt1. islem
hacmi 7,5 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil 45 hisse deger
BIST100 v 106.588,4 -0,2% 16,8% . . . .
kazandi, 47 hisse ise deger kaybetti. TL sepet karsisinda zayiflarken, TR 5 yillik
HETEED v 5hens)d ATy faddi risk primi (CDS) 306 seviyesine geriledi.
VIOP030 Endeks v 132,750 -0,4% 16,2%
FTSE A 7.326,8 1,2% 8,9% Haftanin son islem giiniinde yurt dis1 piyasalarda da dalgali bir egilim gozlendi.
DJI A 27.875,6  0,4%  19,5% Avrupa ve ABD’de ozellikle imalat PMI endeksleri beklentilerin (zerinde
DAX A 13.163,9  0,2% 24,7% gerceklesti. Ayica ECB’nin yeni bagkam Lagarde ilk kez resmi bir basin
RTS A 14554 01%  36.2% toplantisina katildi. Toplantida, para politikasinin tek basina yeterli
= olamayacagini ve ic tiiketim ile enflasyonu dengede tutmaya calisacaklarin
Parite 22 Kasim _ %Deg. Ybb ifade etti. Bu aciklamalar PMI verileri ile beraber Avro’nun Dolar karsisinda
USD/TRY v 57122 0,0% 8,2% deger kaybetmesine neden oldu. Cin’in fikri ve sinai miilkiyet haklarinin
EUR/TRY A 6,2991 0,06  3,9% ihlallerine yonelik cezalarin artinlacagina iliskin agiklamasi, ABD-Cin arasindaki
($+€)/TRY A 6,0108 0,2% 6,2% ticaret gerilimini yumusatarak bu sabah kiiresel risk istahin1 destekliyor.
EUR/USD A 1,1024 0,0% -3,8% )
Emtia 22 Kasim _ %Deg, Ybb Iceride ise veri akisi acisindan oldukca sakin gecen haftada yerel varliklar
nispeten glicli kalmayr basardi. Kasim ayinda ekonomik verilerden ziyade dis
Brent Petrol(bbl) ¥ 63,45 -01% 17,1% iliskiler daha cok takip ediliyor. Bu anlamda ABD-Turkiye iliskilerinin gidisati
Bakir ($/ton) A 2,66  0,3% -2,6% piyasalara yon verecek gibi goriiniiyor. Mevcut durumda pozitif gériisiimiizii
Altin ($/0ns) v 1.468  -0,2% 14,6% korudugumuzu hatirlatalim.
Gimiis (5/0ns) v 17,08  -0,4%  9,9%

BIST-100 endeksinin giine pozitif baslamasim bekliyoruz. Endekste 106.000-
105.000 destek seviyeleri iken, 106.000 altinda kisa vadede satis baskisi

S EFTEIITERS etz el Vel e artabilir. 107.400-108.000 ise direng seviyeleri olarak takip edilmeli.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

MRSHL 20% | KLGYO -12% | THYAO 1399 Makroekonomi & Politika Haberleri

VAKFN 20% | INFO -10% | GARAN 338

KLNMA 15% | MGROS -8% | ASELS 312 e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
AKENR 14% | NIBAS -6% | PETKM 296

SANKO 13% | GEREL -6% | KRDMD 237 Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: GARAN, KCHOL, YKBNK
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Haftalik Ajanda
e  Takip Listesi
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Makro Ekonomi & Politika
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Garanti Bankas1 (GARAN): Banka 367 giin vadeli 229,5 mn $ ve 518,8 mn € tutarinda iki
ayn dilimden olusan sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladigini duyurdu. Dis ticaretin
finansmam amaciyla kullanilacak olan kredinin toplam maliyetinin sirasiyla Libor+ %2,25 ve
Euribor+ %2,10 olarak gerceklestigi ve isleme gelen talebin 900 mn $’in iizerinde olustugu
belirtildi.

¢ (=) Kog Holding (KCHOL), Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Basinda Ko¢ Finansal Hizmetler’in
hisselerinin tamaminin is ortag1 Unicredit'ten satin alinarak Yap1 Kredi Bankasi’nda ¢ogunlugun
Koc¢ Holding’e gececegi ve is ortakliginin sona erdirilecegi yoniinde bazi haberler ¢cikmistir.
Basinda yer alan bu haberin ardindan Ko¢ Holding yaptig1 aciklamada, Yapi Kredi Bankasi
sermayesinde dogrudan ve dolayli olarak cogunluga ulasmamak kaydiyla, pay alimi dahil KFS
ve banka ortaklik yapilarinin yeniden yapilandirilmasina yonelik olarak Unicredit ile
goriismelerin devam etmekte oldugunu ancak konuya iliskin olarak herhangi bir yonetim kurulu
karar1 alinmadigin1 duyurdu. Yorum: Konuya iliskin daha 6nce kamuya duyurulan hususlar
disinda somut bir agiklama yapilmadigi icin bu asamada haberin etkisini hem Kog¢ Holding hem
de Yapi Kredi Bankasi icin nétr olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte s6z konusu haber
akislarinin Ko¢ Holding, Yapir Kredi ve bankacilik sektori, hisselerinde dalgalanmalar
varatabilecedi diisiincesindeyiz.
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Haftalik Ajanda
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TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

25 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Gliven Endeksi | 100,9
25 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Kapasite Kullanim P 76,4%
25 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Sektorel Giiven Endeksi dl
25 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO i§ Ortam Giiven Endeksi il 95,0 94,6
25 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO Beklenti Endeksi dl 92,5 91,5
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,45
25 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi dl -2,9 -5,1
26 Kas. ABD 03:00 Fed Baskani Powell konusma yapacak
26 Kas. Almanya 10:00 Ara. GfK Tiiketici Gliven Anketi dl 9,7 9,6
26 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 6 8
26 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislar dl 707 bin 701 bin
26 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiketici Gliven Endeksi dl 126,8 125,9
26 Kas. ABD 21:00 Fed liyesi Brainard konusma yapacak
27 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri al -0,5% -1,2%
27 Kas. ABD 16:30 3¢19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandiritmis) % al 1,9% 1,9%
27 Kas. ABD 16:30 3¢19 Kisisel Tuketim Pl 2,8% 2,9%
27 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular il 227 bin
27 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl
27 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % il 0,2% 1,5%
27 Kas. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitab1
28 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar - Aylk % il -10,4% 7,2%
28 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Ekonomi Giiven Endeksi dl 89,8
28 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Ekonomi Giiven Endeksi il 101,0 100,8
28 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Tiketici Giiven Endeksi dl 7,2
28 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE - Aylk % al -0,7% 0,1%
28 Kas. ABD ABD piyasalar1 kapali olacak
29 Kas. Japonya 02:30 Eki. issizlik Oranm il 2,4% 2,4%
29 Kas. Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,6% 0,4%
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -2,0% 1,7%
29 Kas. Turkiye 10:00 TCMB Finansal istikrar Raporu al
29 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi al 2,06 mlr $
29 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 13,2%
29 Kas. Almanya 11:55 Kas. issizlik Oran1 % dl 5,0% 5,0%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. issizlik Oram % dl 7,5% 7,5%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE - Aylk % | -0,4% 0,1%
29 Kas. Turkiye 14:00 Eki. BDDK Bankacilik Sektorii Aylik Verileri dl
29 Kas. ABD ABD piyasalar1 erken kapanacak
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1574413268.pdf

Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.560 7,80 330 AL EUG 8,60 10%
GARAN 42.504 10,12 829 AL EUG 11,45 13%
HALKB 7.238 5,79 317 AL EPG 6,90 19%
ISCTR 28.035 6,23 167 TUT EUG 7,20 16%
YKBNK 21.202 2,51 133 AL EUG 3,07 22%
ALBRK 1.197 1,33 26 TUT EPG 1,38 4%
TSKB 2.828 1,01 24 AL EUG 1,17 16%
Cam
ANACM 2.580 3,44 10 AL EUG 4,29 25%
SODA 5.750 5,75 71 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.888 3,11 45 TUT EPG 4,09 32%
Cimento
CIMSA 1.033 7,65 5 TUT EPG 7,92 4%
AKCNS 1.357 7,09 1 TUT EPG 8,54 20%
BOLUC 428 2,99 6 TUT EAG 3,87 29%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.825 20,46 44 TUT EPG 21,72 6%
VESTL 3.603 10,74 48 TUT EPG 11,90 1%
Demir-Celik
EREGL 26.705 7,63 195 AL EPG 8,61 13%
KRDMD 1.849 2,37 224 AL EPG 2,90 22%
Gayrimenkul
TRGYO 2.350 2,35 27 AL E0G 2,35 0%
EKGYO 5.548 1,46 109 AL EUG 2,05 41%
ISGYO 1.074 1,12 9 TUT EPG 1,06 -5%
Havacilik
TAVHL 10.048 27,66 46 AL EUG 38,00 37%
THYAO 18.823 13,64 1.400 AL EUG 18,30 34%
PGSUS 7.729 75,55 213 TUT EPG 78,70 4%
Holding
KCHOL 51.935 20,48 71 TUT EUG 22,40 9%
SAHOL 18.874 9,25 89 AL EPG 10,60 15%
SISE 10.620 4,72 77 TUT EPG 6,02 28%
Savunma
ASELS 21.956 19,26 383 AL EUG 30,00 56%
OTKAR 3.396 141,50 7 TUT EPG 160,00 13%
Otomotiv
FROTO 22.932 65,35 25 TUT EPG 62,50 -4%
TOASO 12.220 24,44 29 TUT EPG 20,50 -16%
DOAS 1.973 8,97 56 TUT EPG 5,00 -44%
Perakende
BIZIM 554 9,24 3 AL EUG 11,91 29%
BIMAS 27.312 44,98 92 TUT EPG 54,00 20%
MGROS 4.128 22,80 27 AL EUG 28,96 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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