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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Glne alimlarla baslayan BIST-100 endeksi ilk saatin ardindan sert satislarla
karsilast1 ve gunu %1.1 gerileyerek 105,382 seviyesinden kapatti. Islem hacmi

Endeksler 25 Kasim  %Deg.  Ybb 10.6 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 26 hisse deger kazand1, 69
BIST100 v 105.382,5 -1,1%  15,5% hisse ise deger kaybetti.
HISIRED v Wby Silad s Yurtdisi piyasalar Siuikran giinu sebebiyle kisa olan haftaya oldukca gliclu baslad
VIOP030 Endeks v 131,150  -1,2% 14,8% ve ozellikle ABD hisse endeksleri rekor tazeledi. Cin’de fikri ve sinai mulkiyet
haklar ihlallerine yonelik cezalarin artirilacaginin aciklanmasi teknoloji
FTSE 7.396,3 1,0% 9,9% . . e g .. . .
A hisseleri tarafinda pozitif fiyatlanirken, sektorel birlesme-satin alma haberleri
DJI A 28.066,5  0,7%  20,3% de endeksi pozitif etkiledi. Yurtdisi basinda -bir kez daha- ABD ile Cin arasinda
DAX A 13.246,5  0,6%  25,5% yapilacak olan “Faz-1” anlasmasinin cok yakin oldugu haberleri gecerken, sabah
saatlerinde iki {ilkeden de {st diizey bir katiimla telefon goriismesi yapildig
RTS v 1.4546  -0,1%  36,1% belirtildi. Bir siiredir glindemi mesgul eden ticaret gorismeleri ve anlasma ilk
Parite 25 Kasim  %Deg. Ybb etabin sonuna geldigini soyleyebiliriz ancak hala yer ve zaman belirsizligi
mevcut.
USD/TRY A 5,7481 0,1% 8,7%
EUR/TRY A 6,3334  0,1%  4,4% Ote yandan diin iceride ve disarida reel kesim giiven endeksleri aciklandi. Genel
olarak pozitif gerceklesen verilerin piyasa etkisi ise notr oldu. Ozellikle din
iy A el O o yerel varliklarin benzerlerinden negatif ayristigini takip ettik. Ana sebep olarak
EUR/USD A 1,1012 0,0%  -3,9% S-400'lerle ilgili haber akis1 gosterilebilir. Ayrica diin kapanis sonrasinda ABD’de
- = Trump’in Halkbank'a yonelik olas1 yaptirimlarin etkisinin incelenmesini istedigi
Emtia 25 Kasim _ %Deg. Ybb haberleri takip edildi. Dolayisiyla kisa vadede ekonomik verilerden cok disarida
Brent Petrol(bbl) V¥ 63,45 -0,1% 17,1% ABD-Cin, iceride ise ABD-Tirkiye iliskileri fiyatlamalar uzerinde daha etkili
Bakir (S/t 2,65  00% -2,6% olacaktir. Bugiin ABD’de “tuketici gliven endeksi, konut satislarn gibi veriler
akar (5/ton) v aciklanacak. Ayrica FED Uyelerinin de aciklamalan izlenecektir. Ancak yine
Altin ($/0ns) v 1.461  -0,2% 14,0% gozler ticaret goriismelerinde olacaktir.
Giimiis ($/ons) v 16,99 -0,3% 9,3%

BIST-100 endeksinin giine tepki alimlariyla baslamasini bekliyoruz. 106,400
seviyesini ana direnc, 105,000-104,500 bolgesini ise destek olarak takip

Performans ve islem hacmi verileri ediyoruz.
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Makroekonomi & Politika Haberleri
LINK 20% | VKGYO -7% | THYAO 2220
VAKFN 20% | IHYAY -7% | GARAN 580 e  Kapasite kullanim orani kasim ayinda 0,8 puan artti
MTRYO 15% | RYGYO -6% | KRDMD 522 e Reel Kesim Giiven Endeksi kasim ayinda artis gosterdi
OZBAL 15% | DYOBY -6% | PETKM 432 e Kasim ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi
ESCOM 14% | AKFGY -6% | ASELS 430
Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: EKGYO
e Temettii Odemeleri: LKMNH
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Kapasite kullanim orani kasim ayinda 0,8 puan artti

e TCMB’nin acikladig1 verilere gore 2019 Kasim ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oran1 (KKO), bir onceki aya gore 0,8 puan artarak %77,2 seviyesine yiikseldi. Mevsimsel
etkilerden anndinlmis kapasite kullamm orani da bir onceki aya gore 0,7 puan artarak %76,7
seviyesinde gerceklesti.

e Mal gruplarina gore incelendiginde, kasim ayinda tiiketim mallar, dayaniksiz tiiketim mallan,
ara mallan ve yatinm mallan kapasite kullanim oranlarinda artis goruliirken, dayanikl tiketim
mallar kapasite kullanim oraninda gerileme goruldii.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi kasim ayinda artis gosterdi

e 2019 Kasim ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 1,1 puan artarak 102,0
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi de bir onceki
aya gore 1,7 puan artarak 105,9’a yikseldi ve sektorde belirgin bir iyimserlige isaret etti.

e  TCMB’nin acgikladig1 verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram 1,8 puan artarken, daha
kotiimser oldugunu belirtenlerin orani 4,4 puan geriledi.

e Gelecek on iki aylik dsnem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi %16,2’den %15,1’e geriledi.
Anket katiimcilarindan gelecek li¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin ayni kalmasini
bekleyenlerin oran %58,6’dan %62,7’ye yukseldi.

Kasim ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindinlmis verilere gére, kasim ayinda hizmet
sektoru given endeksi %0,7 artarak 90,7’den 91,3’e yukselirken, perakende ticaret sektoru
gliven endeksi %1,1 oraninda azalarak 102,3’ten 101,2’ye, insaat sektoru giiven endeksi ise
%1,9 azalarak 65,1’den 63,9’a geriledi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sjrket projelerinden Istanbul Eyup Alibeykoy Arsa Satis)
Karsjligi Gelir Paylasymi Isj (Yenikoy Konaklar)’nin tasfiye edilerek, kalan ikmal insaat islerinin
sirket tarafindan ihale edilecegi aciklandi. Yorum: 30.09.2019 itibariyle, 2020’de
tamamlanmasi 6ngoriilen ilgili projenin kayitli maliyet degeri 45,4 mn TL iken, Emlak Konut
icin minimum garanti edilen gelir 168,2 mn TL, minimum garanti edilen kar ise 122,8 mn
TL’dir. ilgili projenin devam eden gelir paylasimi projelerindeki toplam gelir icerisindeki pay
%1,5’dir. Haberin hisse performansi lzerine etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

Temettii Odemeleri

Temettii
Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) . Genel Kurul Tarihi

Verimi %
LKMNH 26.11.2019 0,05 0,04 1,1% 05.05.2019
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Tsi Beklenti Onceki
26 Kas. ABD 03:00 Fed Baskani Powell konusma yapacak
26 Kas. Almanya 10:00 Ara. GfK Tiiketici Gliven Anketi Pl 9,7 9,6
26 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 6 8
26 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislar il 707 bin 701 bin
26 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 126,8 125,9
26 Kas. ABD 21:00 Fed liyesi Brainard konusma yapacak
27 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri | -0,5% -1,2%
27 Kas. ABD 16:30 3C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandirilmis) % al 1,9% 1,9%
27 Kas. ABD 16:30 3¢19 Kisisel Tiuketim il 2,8% 2,9%
27 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari Pl 227 bin
27 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl
27 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % il 0,2% 1,5%
27 Kas. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitab1
28 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar - Aylik % il -10,4% 7,2%
28 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Ekonomi Gliven Endeksi dl 89,8
28 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Ekonomi Giliven Endeksi il 101,0 100,8
28 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Tiketici Giiven Endeksi dl 7,2
28 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE - Aylk % 4l -0,7% 0,1%
28 Kas. ABD ABD piyasalar1 kapali olacak
29 Kas. Japonya 02:30 Eki. issizlik Oranm il 2,4% 2,4%
29 Kas. Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yilluk % dl 0,6% 0,4%
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -2,0% 1,7%
29 Kas. Turkiye 10:00 TCMB Finansal istikrar Raporu |
29 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi al 2,06 mir $
29 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretci Sayist dl 13,2%
29 Kas. Almanya 11:55 Kas. issizlik Oran1 % 4 5,0% 5,0%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. i$sizlik Oram % dl 7,5% 7,5%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE - Aylk % | -0,4% 0,1%
29 Kas. Turkiye 14:00 Eki. BDDK Bankacilik Sektorii Aylik Verileri dl
29 Kas. ABD ABD piyasalar1 erken kapanacak
2 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI Imalat dl
2 Ara. Tirkiye 10:00 3¢19 GSYH - Yilik % al
2 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. imalat PMI 4l
2 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Kas. imalat PMI d
2 Ara. ABD 17:45 Kas. imalat PMI |

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1574413268.pdf

Valaf Yatirim

26 Kasim 2019 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.040 7,70 330 AL ElG 8,60 12%
GARAN 41.706 9,93 824 AL EUG 11,45 15%
HALKB 7.100 5,68 315 AL EPG 6,90 21%
ISCTR 27.315 6,07 166 TUT EUG 7,20 19%
YKBNK 20.611 2,44 133 AL EUG 3,07 26%
ALBRK 1.179 1,31 27 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 2.800 1,00 24 AL E0G 1,17 17%
Cam
ANACM 2.528 3,37 10 AL EUG 4,29 27%
SODA 5.690 5,69 71 AL EUG 9,08 60%
TRKCM 3.838 3,07 45 TUT EPG 4,09 33%
Cimento
CIMSA 1.019 7,54 6 TUT EPG 7,92 5%
AKCNS 1.355 7,08 1 TUT EPG 8,54 21%
BOLUC 433 3,02 6 TUT EAG 3,87 28%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.569 20,08 44 TUT EPG 21,72 8%
VESTL 3.499 10,43 47 TUT EPG 11,90 14%
Demir-Celik
EREGL 26.985 7,71 199 AL EPG 8,61 12%
KRDMD 1.873 2,40 230 AL EPG 2,90 21%
Gayrimenkul
TRGYO 2.330 2,33 28 AL EUG 2,35 1%
EKGYO 5.548 1,46 111 AL EUG 2,05 41%
ISGYO 1.093 1,14 9 TUT EPG 1,06 -7%
Havacilik
TAVHL 10.128 27,88 46 AL EUG 38,00 36%
THYAO 18.547 13,44 1.417 AL EUG 18,30 36%
PGSUS 7.570 74,00 208 TUT EPG 78,70 6%
Holding
KCHOL 50.769 20,02 73 TUT EUG 22,40 12%
SAHOL 18.364 9,00 90 AL EPG 10,60 18%
SISE 10.620 4,72 80 TUT EPG 6,02 28%
Savunma
ASELS 21.341 18,72 383 AL E0G 30,00 60%
OTKAR 3.432 143,00 7 TUT EPG 160,00 12%
Otomotiv
FROTO 22.686 64,65 25 TUT EPG 62,50 -3%
TOASO 12.250 24,50 29 TUT EPG 20,50 -16%
DOAS 1.923 8,74 56 TUT EPG 5,00 -43%
Perakende
BIZIM 584 9,74 3 AL EUG 11,91 22%
BIMAS 27.190 44,78 92 TUT EPG 54,00 21%
MGROS 4.009 22,14 28 AL EUG 28,96 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
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Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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