Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

27 Kasim 2019 Carsamba

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine tepki alimlariyla baslayan endeks giin icinde de bu egilimini siirdiirdii ve
Endeksler 26 Kasim _ %Deg. Ybb glinu %0.6"art1§la 195,983 seviygsinden kapatti. islem hac.mi Ekim aylndan. bu
yana en yuksek seviyede 10.7 milyar TL olarak gerceklesti. Hacmin bu sekilde
BIST100 A 105.983,1 0,6%  16,1% yiiksek olmasinda MSCI hisse degisimlerinin de katkis1 oldugunu diisiiniiyoruz.
BIST030 A 130.459,3 0,6% 14,1% BIST-100 endeksine dahil 58 hisse deger kazanirken, 39 hisse deger kaybetti.
VIOP030 Endeks A 132,175 0,8% 15,7%
FTSE A 7.403,1 0,1%  10,0% Yurtdis1 piyasalar diinkii iyimserligin ardindan kansik bir seyir izledi. Genel
olarak pozitif tarafta yer alan yurtdisi hisse endekslerinde halen ABD-Cin ticaret
o8l A 2 o U anlasmasinin detaylan bekleniyor. Mevcut durumda beklentiler pozitifken, yeni
DAX v 13.236,4 -0,1%  25,4% bir haber akis1 olmayis1 ve Siikran giinii sebebiyle islem haftasinin kisa olmasi
RTS v 1.441,0 -0,9% 34,8% hareketleri sinirliyor.
Parite 26 Kasim  %Deg. Ybb . . i
Bugiin veri glindemi nispeten yogun gececek. ABD’de dayanikli mal siparisleri,
Lapi A SiTle W2 = 3.ceyek bliyime verisi, kisisel tiiketim ve Bej Kitap yayinlanacak. Bu acgidan
EUR/TRY v 6,3553 0,0  4,8% ozellikle para birimleri fiyatlamalarinda dalgalanma goriilebilir. Persembe giinii
($+€)/TRY A 6,0383  0,1% 6,7% ABD piyasalar1 kapali, Cuma giini ise erken kapanis gerceklesecek.
EUR/USD v 1,1012 -0,1% -3,9%

iceride ise giindem sakin. TCMB Baskam Uysal’in iSO’daki konusmasi takip
edilecek. Aralik ayindaki faiz karar icin bir sinyal olusturabilir. Ote yandan ABD
63,91  -0,2% 18,0% ile iliskiler konusundaki alt basliklar yakindan takip edilirken, yeni bir gelisme

2,67 0,2% -2,1% bulunmuyor. Bu nedenle yerel varliklarda yurtdisina paralel bir seyir bekliyoruz.
BIST-100 endeksinin giine yatay bir baslangic yapmasim bekliyoruz.

Emtia 26 Kasim  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl)
Bakir ($/ton)
Altin ($/0ns)

1.467 -0,1%  14,5%
17,15 -0,2%  10,4% Makroekonomi & Politika Haberleri

4 4 > <«

Giimiis ($/ons)

e  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri

NETAS 20% | EGCYH -9% | THYAO 2185

INTEM 20% | IHEVA 8% | SISE 721 e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektort

ANELE 19% | UFUK -8% | KRDMD 562 (] Temettii Odemeleri: KRDMA, KRDMB, KRDMD, AVISA
MTRYO 14% | ESCOM -6% | GARAN 505 e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI

OLMIP 13% | RYGYO -6% | ASELS 462 e Haftalik Ajanda

e  Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri Takvim
Beklenti
, ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri -0,5% -1,2%
I [slem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ ——BIST-100 (Sol)
ABD 16:30  3C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandirilms) % 1,9% 1,9%
107.000  106.785 106.805 06588 1 12.000 ABD 16:30  3C19 Kisisel Tuiketim 2,8% 2,9%
i 1 11.000 ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular 227 bin
106.500 | 1 10.000 ABD 18:00  Eki. Kisisel Gelirler ve Harcamalar
3 | 9.000 ABD 18:00  Eki. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % 0,2% 1,5%
106.000 1 8.000 ABD  22:00 Fed'in Bej Kitabi
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

27 Kasim 2019 Carsamba

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

27 Kasim 2019 Carsamba

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK “Kredilerin simflandirilmasi ve bunlar i¢in ayrilacak karsiliklara
iliskin usul ve esaslar” hakkindaki yonetmelikte degisiklik yapti. Buna gore ilgili yonetmeligin
8. maddesine bazi fikralar eklendi: 1) “Besinci Grup-Zarar Niteligindeki Krediler” altinda
simflandinlan ve bor¢lunun temerriidii nedeniyle 6miir boyu beklenen kredi zaran karsiligi veya
ozel karsilik aynlan kredilerin geri kazanilmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan kismin,
bu grupta siniflandinlmalann takip eden ilk raporlama doneminden (ara donem veya yil sonu
raporlama donemi) itibaren TFRS 9 kapsaminda kayitlardan disiilebilir, 2) Tahsil imkan
kalmayan kredilerin bir onceki fikra kapsaminda kayitlardan disilmesi bir muhasebe
uygulamasidir ve alacak hakkindan vazgecilmesi sonucunu dogurmayacak, 3) Kredilerin geri
kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmadigina iliskin olarak bankaca belirlenen
gostergeler ve kayittan disulmis olmakla birlikte takibi yapilan kredilere iliskin politikalar
da dahil olmak {izere kayittan diisme politikasi, TFRS 9 kapsaminda donem icerisinde kayittan
disulen tutarlar ve bunun takibe donusiim oranina olan etkisi finansal tablolarin dipnotlarinda
aciklanacak. Yorum: ilgili diizenlemenin bankalarin takipteki krediler bakiyesinde azalmaya
neden olacagini ve bunun da bankalarin takipteki krediler orani ve sermaye yeterliligi rasyosu
tizerinde olumlu etkisi olacagini diisiiniiyoruz. Diger yandan, takipteki alacaklar arasinda 5.
grup krediler icin ayrilan karsilik orani yiiksek oldugu icin bankalarin gelir tablosu lizerine
etkisi olmayacagini degerlendiriyoruz.

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP
Verimi % Etkisi (Puan)

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net)

KRDMB 27.11.2019 0,13 0,11 5,4% 02.04.2019
KRDMA 27.11.2019 0,13 0,11 5,3% 02.04.2019
KRDMD 27.11.2019 0,13 0,11 5,3% -60 02.04.2019
AVISA 27.11.2019 0,22 0,19 1,8% 04.03.2019

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

| Program kapsanmnda

| |
i Giinliik (26 Kasim) i Toplam i )
H geri alim oram %
! Ortalama | !
| Al Alinan il | Al Alinan Ortalama e | Mikta Tuta
Hisse Sirket Adt | UMM e mn M AR n islem rmayeye,  Hiktar r(mn
Adet (mn) Fiyvat1 ! Adet (mn) . Oram (%) +  (mn) TL)
! L) ' TL)  Fiyat: (TL) !
I am I
ENKAI Enka ingaat | 0,4 2,3 57 1 1,0 5,7 5,7 0,08 | 50% 3,8%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

27 Kasim 2019 Carsamba

Onem Beklenti
27 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,5% -1,2%
27 Kas. ABD 16:30 3C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandirilmis) % 4l 1,9% 1,9%
27 Kas. ABD 16:30 3¢19 Kisisel Tuketim dl 2,8% 2,9%
27 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular il 227 bin
27 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl
27 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % dl 0,2% 1,5%
27 Kas. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitab1
28 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar - Aylk % dl -10,4% 7,2%
28 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Ekonomi Giiven Endeksi 4l 89,8
28 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Ekonomi Giiven Endeksi dl 101,0 100,8
28 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Tuketici Guven Endeksi dl -7,2
28 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE - Aylk % dl -0,7% 0,1%
28 Kas. ABD ABD piyasalar1 kapali olacak
29 Kas. Japonya 02:30 Eki. issizlik Oram dl 2,4% 2,4%
29 Kas. Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,6% 0,4%
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -2,0% 1,7%
29 Kas. Turkiye 10:00 TCMB Finansal Istikrar Raporu dl
29 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl -2,06 mlr $
29 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi 4l 13,2%
29 Kas. Almanya 11:55 Kas. Issizlik Oran1 % dl 5,0% 5,0%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Issizlik Oran1 % dl 7,5% 7,5%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE - Aylk % P -0,4% 0,1%
29 Kas. Tirkiye 14:00 Eki. BDDK Bankacilik Sektorii Aylik Verileri dl
29 Kas. ABD ABD piyasalar1 erken kapanacak
2 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat dl
2 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Markit/ISO PMI imalat 4l
2 Ara. Tirkiye 10:00 3¢19 GSYH Yiluk % 4l
2 Ara. Fransa 11:50 Kas. Markit PMI Imalat dl
2 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit/BME PMI imalat dl
2 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat dl
2 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat 4l
2 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI 4l
2 Ara. ABD 18:00 Eki. insaat Harcamalar il
3 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. TUFE - Aylk % 4l
3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. TUFE - Yiluk % 4l
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Cekirdek TUFE - Yiluk % 4l
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Yurt ici UFE - Aylik % 4l
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Yurt i¢i UFE - Yiluk % 4l
3 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. UFE - Aylik % i
3 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. UFE - Yiluk % 4l

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1574413268.pdf

Valaf Yatirim

27 Kasim 2019 Carsamba

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.352 7,76 329 AL ElG 8,60 1%
GARAN 42.042 10,01 816 AL EUG 11,45 14%
HALKB 7.200 5,76 314 AL EPG 6,90 20%
ISCTR 27.720 6,16 166 TUT EUG 7,20 17%
YKBNK 20.949 2,48 134 AL EUG 3,07 24%
ALBRK 1.188 1,32 27 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 2.856 1,02 24 AL EUG 1,17 15%
Cam
ANACM 2.610 3,48 10 AL EUG 4,29 23%
SODA 5.680 5,68 72 AL EUG 9,08 60%
TRKCM 3.900 3,12 45 TUT EPG 4,09 31%
Cimento
CIMSA 1.025 7,59 6 TUT EPG 7,92 4%
AKCNS 1.373 7,17 1 TUT EPG 8,54 19%
BOLUC 451 3,15 6 TUT EAG 3,87 23%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.636 20,18 44 TUT EPG 21,72 8%
VESTL 3.556 10,60 48 TUT EPG 11,90 12%
Demir-Celik
EREGL 27.650 7,90 201 AL EPG 8,61 9%
KRDMD 1.919 2,46 236 AL EPG 2,90 18%
Gayrimenkul
TRGYO 2.350 2,35 28 AL E0G 2,35 0%
EKGYO 5.624 1,48 13 AL E0G 2,05 39%
ISGYO 1.093 1,14 10 TUT EPG 1,06 -7%
Havacilik
TAVHL 10.106 27,82 47 AL EUG 38,00 37%
THYAO 18.961 13,74 1.436 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 7.785 76,10 207 TUT EPG 78,70 3%
Holding
KCHOL 49.856 19,66 76 TUT EUG 22,40 14%
SAHOL 18.588 9,11 91 AL EPG 10,60 16%
SISE 10.913 4,85 91 TUT EPG 6,02 24%
Savunma
ASELS 21.478 18,84 386 AL E0G 30,00 59%
OTKAR 3.434 143,10 7 TUT EPG 160,00 12%
Otomotiv
FROTO 22.125 63,05 25 TUT EPG 62,50 -1%
TOASO 12.190 24,38 30 TUT EPG 20,50 -16%
DOAS 1.958 8,90 57 TUT EPG 5,00 -44%
Perakende
BIZIM 575 9,59 4 AL EUG 11,91 24%
BIMAS 26.948 44,38 93 TUT EPG 54,00 22%
MGROS 4.139 22,86 29 AL EUG 28,96 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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