Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

29 Kasim 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda yurtdisindan
pozitif ayrist1 ve endeks giinii %1.2 artisla 107,126 seviyesinden kapatti. islem

Endeksler 28 Kasim  %Deg. Ybb . X X . % ; .
hacmi 7.5 milyar TL olurken, endekse dahil 84 hisse deger kazandi, 11 hisse ise
BIST100 A 107.126,2 1,2%  17,4% deger kaybetti. Siikran giinii sebebiyle ABD piyasalarinin kapali oldugu giinde,
BIST030 A 131.766,7 1,2%  15,2% Hong Kong sebebiyle yeniden gerilen ABD-Cin iliskileri sebebiyle vadeli piyasalar
VIOP030 Endeks A 133,450  1,2%  16,8% saticili seyretti. Avrupa endekslerinde de satislar gozlendi.
FTSE v 7.416,4 -0,2%  10,2% .
Ingiltere’de 12 Aralik’ta yapilacak olan secimler oncesinde anketler Boris
o8l A RGO Johnson’in 68 sandalye ile cogunlugu alabilecegine isaret etti. Avrupa’da
DAX v 13.245,6  -0,3%  25,4% aciklanan ekonomik giiven endeksi ise bir 6nceki aya gore yiikseldi. Ote yandan,
RTS v 1.439,2  -0,1%  34,7% Almanya’da tiketici fiyatlar1 Kasim ayinda bir onceki yilin ayn1 donemine gore
Parite 28 Kasim  %Ded. Ybb yiizde 1.2 artarak beklentilerin lizerinde gerceklesti. Avrupa’da ve Almanya’da
enflasyon hafif de olsa yukseliyor ancak ECB’nin hedefinin halen oldukca
Lapi A Sitzs R o altinda. Bu durumda gevsek para politikasinin devami, maliye politikasinin da
EUR/TRY A 6,3477 0,00  4,7% gevseme ihtimalini gliclendiriyor.
($+€)/TRY v 6,0493  -0,1%  6,8%
EUR/USD A 11012 0,0%  -3,9% Bugiin iceride dis ticaret dengesi, Avrupa Kasim ay1 enflasyonu ve Ekim ayi

issizlik verileri takip edilecek. Ayrica bugin Kasim vadeli VIOP kontratlan icin
son islem giini. 7 biylik banka hisselerine devam eden agiga satis yasagi
63,67 -0,2% 17,5% dolayisiyla, bankalarin Kasim vadeli pay kontratlarinda odinc islemi
2,65 0,06 -2,7% yapilamayacagindan pozisyonlar kapatilacaktir. Bu durum yurtdisindan pozitif
ayrismaya sebep olabilir.

Emtia 28 Kasim  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl)
Bakir ($/ton)
Altin ($/0ns)

1.464 0,3% 14,3%

4 > 4 <

Glimiis (5/0ns) 17,05 -0,1%  9,7% BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. Kasim ayini sakin

bitirirken Aralik ayimin ilk haftasinin oldukca hareketli gecmesini bekliyoruz.

Performans ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
DOKTA 17% | VAKFN 20% | THYAO 1434 e TUIK Ekonomik Giiven Endeksi kasim ayinda yiikseldi
SMART 16% | EGCYH -9% | ASELS 433
UTPYA 16% | OLMIP -7% | PETKM 418 Sektor ve Sirket Haberleri
ALCAR 15% | VKFYO -6% | KRDMD 311
QNBFB 15% | EMNIS -5% | SISE 231 e Yabanci yatinmcilar 22 Kasim haftasinda net 57 mn $ hisse alim
gerceklestirdi
e Tiiketici ve KOBI kredi hacmi gecen hafta artis gosterdi
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Haftalik Ajanda
e  Takip Listesi
B slem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol)
Takvim
107.500 107126 | 1200 Ulke TSi  Donem Veri Beklenti  Onceki
woroo0 | 1 11.000 Tiirkiye 10:00 TCMB Finansal istikrar Raporu
' 106.588 1 10.000 Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi 2,06 mlr $

106,500 F 1 9.000 Tirkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretci Sayist 13,2%

4 8.000 Almanya 11:55 Kas. Issizlik Oran1 % 5,0% 5,0%
106.000 - 1 7000 Avro Bolgesi  13:00 Eki. issizlik Oran1 % 7,5% 7,5%

1 6.000 Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE - Aylk % -0,4% 0,1%
105.500 F 1 5000 Tirkiye 14:00 Eki. BDDK Bankacilik Sektori Aylk Verileri

out} 3 | aemm ABD ABD piyasalar erken kapanacak
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

29 Kasim 2019 Cuma

TUIK Ekonomik Giiven Endeksi kasim ayinda yiikseldi

e  Ekonomik Giiven Endeksi 2019 Kasim ayinda bir onceki aya gore %1,7 oraninda artarak 89,8’den
91,3’e yiikseldi. Ekonomik giiven endeksindeki artis, kasim ayinda tiiketici gliven endeksi, reel
kesim gliven endeksi ve hizmet sektoru guiven endekslerindeki artistan kaynaklandi. Perakende
ticaret sektorii ve insaat sektori endekslerinde ise gerileme gortldii.

Sektorel Giiven Endeksleri

m Perakende Sektori Gliven Endeksi
® Hizmet Sektori Guven Endeksi
® insaat Sektdrii Giiven Endeksi
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

29 Kasim 2019 Cuma

Yabanci yatirimcilar 22 Kasim haftasinda net 57 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 22 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 57 _mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym donemde Devlet i¢c Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 12 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 471 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 3,11 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

29 Kasim 2019 Cuma

Tiiketici ve KOBI kredi hacmi gecen hafta artis gosterdi

e BDDK’nin Haftalik Biilteni’ne gore; 22 Kasim itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi haftalik
%0,3 gerileme kaydetti. Diger kredilerde yasanan %2,4’liik diisiis toplam kredi hacmini olumsuz
etkilerken, tiketici (+%0,9) ve KOBI kredilerindeki (TL:+%0,2, YP:+%4,4) yukselis destekleyici
olmaya devam etti.

e Ote yandan, bankalarin toplam mevduat hacmi gecen hafta TL tarafta gozlenen %1,2’lik
gerilemenin etkisi ile %0,7 daralma gosterdi. Ayni haftada dolar bazinda YP mevduat bliylimesi
%0,6 olarak gerceklesti.

e 22 Kasim haftasi itibariyle, sektoriin takipteki alacak bakiyesi haftalik %1,5 artarken, Takipteki
Krediler Orani (TKO) kredilerdeki zayif seyrin de etkisi ile bir onceki haftaya 4 bp yiikselerek
%5,5 diizeyine ulasti. TKO’ya haftalik olarak bakildiginda, 11 bp ile en yiiksek artis KOBI
segmentinde gorildd.

BDDK: Haftahk Biilten

Onceki

Bilango (Sektdr), Mn ) Onceki Ceyrege YEE-
T 22112019 HaftayaGOre .o pesicim%  Degisim %
Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 614.941 0,1% 3, 7% 33,2%
Krediler 2.574.263 -0,3% 1,6% 7,6%
- Tiiketici Kredileri 446,219 0,9% 5,8% 11,7%
- Ticari ve Diger Krediler 1.979.667 0,0% 0,0% 0,0%
- Kredi Kartlarn 148.378 0,3% -0,5% 11,7%
Mewvduat 2.446.842 -0,7% 2,8% 19,7%
-Gergek Kisiler 1.526.996 -0,5% 2,9% 20,7%
-Ticari Kuruluslar 778,490 -0,4% 3,6% 20,6%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 141.357 -4,8% -2,0% 5,9%
Ozkaynaklar 607.828 1,5% 3,1% 19,8%
Takipteki Krediler Oram 5,49% 4bp 46 bp 158 bp
-Tiiketici Kredileri 3,09% -5 bp -13bp 16 bp
-Kredi Kartlarr 5,89% -2 bp 20bp 26 bp
-Taksitli Ticari Krediler 11,09% 1bp 87 bp 282 bp
-KOEi Kredileri 12,31% 11 bp 91 bp 333bp
Takipteki Krediler Karsihk Oran 64,6% -39 bp -187 bp -362 bp

Kayrak: BDOK, VEY Aragtirma & Strateji
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

29 Kasim 2019 Cuma

Tsi Beklenti Onceki
29 Kas. Japonya 02:30 Eki. issizlik Oram il 2,4% 2,4%
29 Kas. Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yiluk % d 0,6% 0,4%
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -2,0% 1,7%
29 Kas. Turkiye 10:00 TCMB Finansal istikrar Raporu |
29 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi | -2,06 mlr $
29 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 13,2%
29 Kas. Almanya 11:55 Kas. issizlik Oran1 % dl 5,0% 5,0%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. issizlik Oran1 % dl 7,5% 7,5%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE - Aylk % | -0,4% 0,1%
29 Kas. Turkiye 14:00 Eki. BDDK Bankac1ilik Sektorii Aylik Verileri dl
29 Kas. ABD ABD piyasalar1 erken kapanacak
2 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat 4
2 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Markit/ISO PMI imalat al
2 Ara. Tirkiye 10:00 3C19 GSYH Yiluk % al
2 Ara. Fransa 11:50 Kas. Markit PMI imalat il
2 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit/BME PMI imalat 4
2 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat dl
2 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat P
2 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI |
2 Ara. ABD 18:00 Eki. insaat Harcamalar il
3 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. TUFE - Aylk % 4
3 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. TUFE - Yiluk % dl
3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Cekirdek TUFE - Yillk % Pl
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Yurt i¢i UFE - Aylik % al
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Yurt ici UFE - Yiluk % al
3Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. UFE - Aylk % 4l
3Ara.  Avro Bélgesi  13:00 Eki. UFE - Yiluk % dl
4 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Dis1 4
4 Ara. Fransa 11:50 Kas. Markit PMI imalat Dist dl
4 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit PMI imalat Disi dl
4 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat Disi il
4 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI Bilesik dl
4 Ara. Turkiye 14:30 Kas. TUFE Bazhi Reel Efektif DGviz Kuru |
4 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu al
4 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Disi dl
4 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI Bilesik il
4 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Dis1 PMI dl
5 Ara. Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri - Aylik % il
5Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Perakende Satislar - Aylk % il
5Ara. Avro Bolgesi  13:00 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl
5 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl
5 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl
5 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1574413268.pdf

Valaf Yatirim

29 Kasim 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.768 7,84 325 AL ElG 8,60 10%
GARAN 42.378 10,09 793 AL EUG 11,45 13%
HALKB 7.175 5,74 309 AL EPG 6,90 20%
ISCTR 27.855 6,19 161 TUT EUG 7,20 16%
YKBNK 20.442 2,42 133 AL EUG 3,07 27%
ALBRK 1.215 1,35 28 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 2.856 1,02 25 AL EUG 1,17 15%
Cam
ANACM 2.685 3,58 10 AL EUG 4,29 20%
SODA 5.800 5,80 73 AL EUG 9,08 57%
TRKCM 4.063 3,25 49 TUT EPG 4,09 26%
Cimento
CIMSA 1.105 8,18 8 TUT EPG 7,92 -3%
AKCNS 1.639 8,56 2 TUT EPG 8,54 0%
BOLUC 470 3,28 6 TUT EAG 3,87 18%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.555 20,06 44 TUT EPG 21,72 8%
VESTL 3.717 11,08 49 TUT EPG 11,90 7%
Demir-Celik
EREGL 27.545 7,87 202 AL EPG 8,61 9%
KRDMD 1.857 2,38 240 AL EPG 2,90 22%
Gayrimenkul
TRGYO 2.390 2,39 28 AL EUG 2,35 -2%
EKGYO 5.624 1,48 115 AL E0G 2,05 39%
ISGYO 1.093 1,14 10 TUT EPG 1,06 -7%
Havacilik
TAVHL 9.830 27,06 47 AL EUG 38,00 40%
THYAO 19.072 13,82 1.444 AL EUG 18,30 32%
PGSUS 7.539 73,70 206 TUT EPG 78,70 7%
Holding
KCHOL 51.124 20,16 76 TUT EUG 22,40 1%
SAHOL 18.711 9,17 91 AL EPG 10,60 16%
SISE 11.228 4,99 99 TUT EPG 6,02 21%
Savunma
ASELS 21.455 18,82 386 AL E0G 30,00 59%
OTKAR 3.542 147,60 7 TUT EPG 160,00 8%
Otomotiv
FROTO 22.248 63,40 25 TUT EPG 62,50 -1%
TOASO 12.080 24,16 30 TUT EPG 20,50 -15%
DOAS 2.090 9,50 58 TUT EPG 5,00 -47%
Perakende
BIZIM 591 9,85 4 AL EUG 11,91 21%
BIMAS 28.235 46,50 92 TUT EPG 54,00 16%
MGROS 3.976 21,96 32 AL EUG 28,96 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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