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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Glne alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin iginde de yiikselisini stirdiirdii ve
glini %1 artisla 108,004 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 9.66 milyar TL

Endeksler 2 Aralik  %Deg.  Ybb olurken, endekse dahil 90 hisse deger kazandi, 7 hisse ise deger kaybetti.
BIST100 A 108.004,3 1,0%  18,3%
Yurtdis1 piyasalarda ise daha negatif bir gorunuim hakimdi. ABD Baskam
EEIREY A et SO Trump’in, para birimlerindeki deger kaybiyla ABD’nin dis ticaretine zarar verdigi
VIOP030 Endeks A 133,100 0,4%  16,5% diisunilen, Brezilya ve Arjantin’e yonelik gimriik tarifelerini artirabilecegini
aciklamasi piyasalara satis getirdi. Ote yandan ABD ISM imalat verisinin de
FTSE 7.285,9 -0,8% 8,3% . . . R
v beklentilerin altinda kalmasiyla ABD endekslerinde %1 civarinda dustsler
DJI v 27.783,0 -1,0% 19,1% gorildi. Almanya DAX’ta ise kayiplar %2’yi asti.
DAX v 12.964,7  -2,1%  22,8% P g . - L .. - .
Iceride gayrisafi yurtici hasila tahmini, 2019’Un Uclncu ceyreginde bir onceki
RTS v 1.432,8  -0,4% 34,1% yilin aym ceyregine gore %0,9 biyidii. Piyasamin beklentisi de %1 biiyiime
Parite 2 Aralik  %Des. Ybb olacag1 yoniindeydi. Sanayi iretimindeki toparlanma bu yonde sinyal vermisti.
Ote yandan ABD ile iliskiler konusunda hem dijital hizmet vergisi haberleri hem
USD/TRY A 57506 0,2% 8,7% de yaptirnm konusunun yeniden giindeme geldigi goriiliiyor. Bugiin baslayan ve
EUR/TRY A 6,3703 0,1% 5,0% yarin da devam edecek olan NATO zirvesi bu agidan onemli olacaktir. Bugin
iceride Kasim ay1 enflasyon verisi takip edilecek. Piyasa beklentisi aylik %0.75
iy A O Bl iken, bizim beklentimiz %0.8 seklindedir. Yillik enflasyonun bu veriyle beraber
EUR/USD v 1,1077  -0,1%  -3,3% %11 seviyesinde olusmasini bekliyoruz.
Emtia 2 Aralik _ %Deg. Ybb BIST-100 endeksinin giine negatif bir acilisla baslamasin1 bekliyoruz. 108,000
Brent Petrol(bbl) A 61,63 0,3% 13,8% seviyesi uzerinde 110,000-112,000 hedefleri korunmakla beraber 107,500-
106,500 seviyelerini de destek olarak ©nemsiyoruz. Haftanin devaminda
Bak /t 2,65 0,2% -2,6% L) o . s rs
akar (5/ton) A piyasalarda oynakligin artmasini bekliyoruz. Bu nedenle temkinli olmakta fayda
Altin ($/ons) v 1.467 -0,2%  14,5% var.
Giimiis ($/ons) v 16,96 0,0% 9,1%

Makroekonomi & Politika Haberleri

e Turkiye ekonomisi 3C19’da piyasa beklentilerine paralel %0,9 buyudu

Performans ve islem hacmi verileri ;
e Imalat PMI endeksi kasim ayinda 49,5’e yikseldi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
GSRAY 20% | HUBVC -15% | THYAO 1476 Sektdr ve Sirket Haberleri
SANKO 19% | SNGYO -11% | BJKAS 432
ART 17 IHYAY - RAY 41 P - .. . .
M % 9% | G5 6 e Onemli bir Sektor & Sirket haberi bulunmamaktadir
BJKAS 15% | ARTI -3% | KRDMD 336 Haftalik Aiand
KLNMA 15% | TKURU -3% | ASELS 336 + hattahikAjanda
e Takip Listesi
- . - Takvim
BIST 100 ve islem hacmi verileri FERTer Onceki
Tirkiye ~ 10:00  Kas. TUFE - Aylik % Kons: 0,75%, VKY: 0,80% 2,00%
W islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Tirkiye 10:00 Kas. TUFE - Yiltk % Kons: 11,00%, VKY: 11,00% 8,55%
Tirkiye 10:00 Kas. Cekirdek TUFE - Yiluk % 6,67%
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Tiirkiye ekonomisi 3C19°da piyasa beklentilerine paralel %0,9 biiyiidii

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére gayrisafi yurtici hasila tahmini, zincirlenmis hacim
endeksi olarak (2009=100), 2019’{in {iclincii ceyreginde bir onceki yilin ayni ceyregine gore %0,9
biiyiidii. Piyasanin beklentisi de %1 biiylime olacagi yoniindeydi. Uretim yontemiyle gayrisafi
yurtici hasila tahmini, 2019 yilimin iiciincii ceyreginde cari fiyatlarla %11,5 artarak 1,145 mlr
TL oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, ceyreklik
bazda %0,4 artis gosterdi.

e Sektorler bazinda bakildiginda 3C19°da 3C18’e gore tarim sektorii %3,8, sanayi sektori %1,6,
hizmetler sektori ise %0,6 buylirken, insaat sektoru %7,8 daraldi. 3C19’da yatinmlar kapsayan
gayrisafi sabit sermaye olusumu %12,6 geriledi. Yatinmlar altinda, insaat yatinmlar1 %18,
makine techizat yatinmlan ise %7,5 darald.

¢ Hanehalki nihai tiiketim harcamalarinda uc¢ ceyrektir gorilen daralma ardindan, ekonomik
aktivitedeki zayif seyir, enflasyondaki gerileme ve TL’deki dengeli seyir ile 3C19’da tiketim
harcamalar %1,5 artis gosterdi. Kamu harcamalarinin da %7 artarak biiylimeyi destekledigini
goruyoruz. Ayn1 donemde ihracat artist bir miktar yavaslayarak %5,1 olarak gerceklesirken,
dort ceyrektir daralan ithalat, ekonomideki toparlanmaya bagli olarak %7,6 artis kaydetti.

Harcamalar Yontemiyle GSYH degisim oranlar (% yillik degisim)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

1,6

Yorum: 3 ceyrek (st lste daralma ardindan 3C19°da tiiketim harcamalarinin destegiyle %0,9 blyiime
kaydedildi. Yatirimlar daralmaya devam ederken, ozel tiiketimdeki canlanma ile ithalat artisi net
ihracatin katkisinin olumsuz olmasina neden oldu. Oncii géstergeler, dérdiincii ceyrekte de
ekonomideki toparlanmanin devam ettidine isaret ediyor. Boylece 2019 vyilinda %0,5 biiyiime
beklentimizi koruyoruz.
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imalat PMI endeksi kasim ayinda 49,5’e yiikseldi

e Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gore imalat sanayi PMI endeksi kasim
ayinda, 2019 Ekim ayindaki 49 seviyesinden 49,5’e yiikseldi. Anket verileri, tretimin bir bucuk
yil ardindan ilk kez artis gosterdigine isaret etti. Anket katilimcilar1 Uretimdeki artisin, piyasa
kosullarindaki iyilesmeden kaynakladiginm belirtti.

e Kasim ayinda yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerinde yavaslama goruldi ancak
yavaslamanin hizi ekim ayina gore hiz kesti. Girdi maliyetleri enflasyonunun 2015 Ocak ayindan
bu yana en duisuk seviyede gerceklesmesi, imalatcilarin satis fiyatlarim Ust Uste Uclincu ay
disurmelerine yol acti.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2019 Agustos
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Kaynak:ISO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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TSi i Beklenti
3 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. TUFE - Aylik % dl Kons: 0,75%, VKY: 0,80% 2,00%
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. TUFE - Yiluk % il Kons: 11,00%, VKY: 11,00% 8,55%
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Cekirdek TUFE - Yillik % 4l 6,67%
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Yurt ici UFE - Aylk % 4l 0,17%
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Yurt ici UFE - Yiluk % il 1,70%
3 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. UFE - Aylik % Fil 0,0% 0,1%
3 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. UFE - Yiltk % Fil -1,8% -1,2%
4 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Disi il 51,2 51,1
4 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit PMI imalat Dis1 Fil 51,3 51,3
4 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 Fil 51,5 51,5
4 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI Bilesik Fil 50,3 50,3
4 Ara. Tirkiye 14:30 Kas. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru il 76,90
4 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu 4l 145 bin 125 bin
4 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 4l 51,6 51,6
4 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI Bilesik dl 51,9
4 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Dis1 PMI il 54,5 54,7
4 Ara. ABD 18:00 Fed liyesi Quarles konusma yapacak
5 Ara. Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri - Aylik % Fil 0,4% 1,3%
5 Ara. Tirkiye 10:30 TCMB 2020 Y1l Para ve Kur Politikas1 Raporu
5Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Perakende Satislar - Aylik % Fil -0,3% 0,1%
5 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 3¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,2% 0,2%
5 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan dl 216 bin 213 bin
5 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl -48,7 mlr $ -52,5 mlr $
5 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri il 0,6%
5 Ara. ABD 18:00 Fed liyesi Quarles konusma yapacak
6 Ara. Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) il 0,2% -0,6%
6 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Digi istihdam dl 190 bin 128 bin
6 Ara. ABD 16:30 Kas. issizlik Oram 4l 3,6% 3,6%
6 Ara. Turkiye 17:30 Kas. Hazine Nakit Dengesi il -11,9 mlr TL
6 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi il 97,0 96,8
6 Ara. Tirkiye Moody's Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
9 Ara. Japonya 02:50 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l
9 Ara. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l
9 Ara. Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi Fil
9 Ara. Tiirkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.248 7,74 324 AL EUG 8,60 1%
GARAN 42.588 10,14 777 AL EUG 11,45 13%
HALKB 7.250 5,80 307 AL EPG 6,90 19%
ISCTR 27.720 6,16 159 TUT EUG 7,20 17%
YKBNK 20.273 2,40 126 AL EUG 3,07 28%
ALBRK 1.215 1,35 29 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 2.912 1,04 26 AL EUG 1,17 13%
Cam
ANACM 2.738 3,65 10 AL EUG 4,29 18%
SODA 5.840 5,84 75 AL EUG 9,08 55%
TRKCM 4.163 3,33 51 TUT EPG 4,09 23%
Cimento
CIMSA 1.185 8,77 9 TUT EPG 7,92 -10%
AKCNS 1.794 9,37 2 TUT EPG 8,54 9%
BOLUC 481 3,36 6 TUT EAG 3,87 15%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.798 20,42 44 TUT EPG 21,72 6%
VESTL 3.797 11,32 51 TUT EPG 11,90 5%
Demir-Celik
EREGL 28.945 8,27 208 AL EPG 8,61 4%
KRDMD 1.919 2,46 246 AL EPG 2,90 18%
Gayrimenkul
TRGYO 2.400 2,40 28 AL EUG 2,35 -2%
EKGYO 5.624 1,48 116 AL E0G 2,05 39%
ISGYO 1.112 1,16 10 TUT EPG 1,06 -9%
Havacilik
TAVHL 9.845 27,10 47 AL EUG 38,00 40%
THYAO 19.168 13,89 1.460 AL EUG 18,30 32%
PGSUS 7.545 73,75 201 TUT EPG 78,70 7%
Holding
KCHOL 52.493 20,70 77 TUT EUG 22,40 8%
SAHOL 18.588 9,11 92 AL EPG 10,60 16%
SISE 11.385 5,06 103 TUT EPG 6,02 19%
Savunma
ASELS 21.421 18,79 384 AL E0G 30,00 60%
OTKAR 3.636 151,50 8 TUT EPG 160,00 6%
Otomotiv
FROTO 22.564 64,30 25 TUT EPG 62,50 -3%
TOASO 12.200 24,40 30 TUT EPG 20,50 -16%
DOAS 2.013 9,15 59 TUT EPG 5,00 -45%
Perakende
BIZIM 627 10,45 4 AL EUG 11,91 14%
BIMAS 28.065 46,22 93 TUT EPG 54,00 17%
MGROS 4.056 22,40 34 AL EUG 28,96 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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