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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine yatay acilisla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 108,777 seviyesine
kadar yiikselse de giin sonuna dogru gelen satislarla giinii %1.1 gerileyerek en

Endeksler 3 Araik  %Deg.  Ybb diisiik seviye olan 106,789 seviyesinden kapatt1. Islem hacmi 12 milyar TL olarak
BIST100 v 106.789,9  -1,1% 17,0% gerceklesti. Islem hacmi bakimindan yilin en yiksek 3.islem guni yasandi.
HISIRED v IERERL Silphd ket Yurtdisinda fiyatlamalarda NATO zirvesi ve ABD Baskan1 Trump’in agiklamalar
VIOP030 Endeks v 131,025  -1,6% 14,7% etkili oldu. Bir glin once Arjantin ve Brezilya’ya yeni tarifelerden bahseden
Trump diin de piyasalan sasirtarak Cin ile anlasmanin ABD secimlerinden sonraya
FTSE 7.158, -1,8% ,4% o. . . .
> v >5,8 8% 6,4% kalmasini arzu ettigini belirtti. Piyasalarda hali hazirda Faz-1 anlasmasinin yakin
DJI v 27.502,8  -1,0%6 17,9% zamanda imzalanabilecegi beklentisi hakimken gelen bu aciklama oldukca sert
DAX A 12.989,3  0,2% 23,0% fiyqtlangh. ABD hisse enc!glfslgrinde kayiplar %1jleri a'§arken, kgpam§a dogr'u
hafif bir toparlanma goriildi. Sabah saatlerinde ise vadelilerde pozitif
RTS v 14141 -1,3%  32,3% fiyatlamalar izleniyor.
Parite 3 Arahk  %Deg. Ybb .
Iceride ise NATO zirvesinin yankilarimin yam sira, enflasyon verisi takip edildi.
USD/TRY A 5,7470 0,1% 8,5% TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) kasim
EUR/TRY A 6,3671 0,0% 5,0% ayinda piyasa beklentilerinin (%0,75 artis) altinda %0,38 artis gosterdi. Boylece
yillik enflasyon oram %10,56’ya yikselmis oldu. Bu veriyle beraber Aralik
iy v CO Bl ayindaki TCMB faiz kararina iliskin beklentiler 100-200 baz puan arasinda
EUR/USD v 1,1075  -0,1%  -3,3% kiimeleniyor. Ote yandan NATO toplantisinda, hem Suriye konusu hem de ABD
Emtia 3 Arallk  %Ded Ybb ile iliskilere deginildi. Mevcut durumda kotiimser bir goriintii olusmazken, ABD
g Senatosunun S-400’den kaynakli yaptirnmlarin oniimiizdeki hafta gilindeme
Brent Petrol(bbl) A 61,86  0,4% 14,2% getirebilecegi kaydedildi. Bugiin hem iceride hem de disarida PMI verileri takip
Bakir ($/ton) A 2,64 0,1% -3,3% edilecek.
Altin ($/ons) A 1.486  0,1% 15,9% BIST-100 endeksinin giine tepki alimlariyla baslamasin1 bekliyoruz. 106,500-
Giimiis ($/ons) A 17,28 0,2%  11,2% l1)0?,000 desteklerini 6nemsiyoruz.108,000 ise yeniden direnc konumunda
ulunuyor.

. N Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) o TUFE kasim ayinda aylik bazda %0,38 artis gsterdi
LINK 20% | SANKO -8% | THYAO 1663
FONET 20% | BJKAS -7% | ASELS 892 Sektor ve Sirket Haberleri
YUNSA 20% | IHLAS -6% | GARAN 569
SMART 17% | BASCM -4% | GSRAY 501 e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, TAVHL, VAKBN
MAALT 15% | BTCIM -4% | BJKAS 487 . Haftalik Ajanda
e  Takip Listesi
BIST 100 ve islem hacmi verileri Takvim
TS i Beklenti Onceki
B fslem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ —— BIST-100 (Sol) Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Dis1 51,2 51,1
Almanya 11:55 Kas. Markit PMI imalat Dig1 51,3 51,3
108500 ¢ 114000 )
108.004 Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 51,5 51,5
08000 1 12000 Avro Bélgesi 12:00  Kas. Markit PMI Bilesik 50,3 50,3
107.500 - 107.126 10690 Tirkiye 14:30 Kas. TUFE Bazhi Reel Efektif Déviz Kuru 76,90
107.000 | ' P | Ao ABD 16:15  Kas. ADP istihdam Raporu 145 bin 125 bin
ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dig1 51,6 51,6
106.500 41 8.000
a ABD 17:45  Kas. Markit PMI Bilesik 51,9
LCCOO 1 6000 ABD 18:00  Kas. ISM imalat Dist PMI 54,5 54,7
105.500 - < ABD 18:00 Fed iiyesi Quarles konusma yapacak
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TUFE kasim ayinda aylik bazda %0, 38 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) kasim ayinda piyasa
beklentilerinin (%0,75 artis) altinda %0,38 artis gosterdi. Boylece yilik enflasyon orani
%10,56’ya yukselmis oldu.

e Kasim ayinda aylik bazda en yiksek artis, %2,69 ile giyim ve ayakkabi grubunda gerceklesirken,
en fazla dusus gosteren grup %0,44 ile cesitli mal ve hizmetler grubu oldu. Yilik bazda en fazla
artis %43,35 ile alkollu icecekler ve tutiin grubunda gerceklesti. Cekirdek enflasyon (B Endeksi)
kasimda aylik bazda %0,59 artis gosterdi ve yillik artis hiz1 %7,64’ten %9,90’a yikseldi.

e Yonetilen-yonlendirilen fiyatlar haric TUFE’yi hesaplayan F endeksi aylik bazda %0,44 artis
gosterdi ve yillik artis hiz1 %6,10°dan %8,47’ye cikt1.

e Yurtici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) kasim ayinda, bir 6nceki aya gore %0,08 diisiis gosterdi ve yillik
bazda artis %1,70’ten %4,26’ya yikseldi. Kasim ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat
degisimleri aylik bazda incelendiginde, en sert artis %10,02 ile dayamksiz tilkketim mallan
grubunda gerceklesti.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2019 Kasim ayinda enflasyon orani beklentilerin altinda %0,38 artis gosterdi. Bir énceki yilin
ayni ayinda tiiketici fiyatlarinin %1,44 diisiis gostermesi nedeniyle olusan olumsuz baz etkisi ile giyim
ve gida grubundaki fiyat artislari, yillik bazda enflasyonun %8,55 seviyesinden %10,56 seviyesine
ylikselmesinde etkili oldu. Aralik ayinda da olumsuz baz etkisinin yillik enflasyonu bir miktar yukari
cekmesi ve yil sonunda enflasyon oraninin %11,50-12 araliginda gerceklesmesi beklenebilir.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore, kasim ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar
toplam satislar y1llik bazda 90,05 dustisle 58.176 adet oldu. S6z konusu ayda otomobil satislan
bir onceki yiin ayn1 ayina gore %3,46 artarak 47.803 adet olurken, hafif ticari ara¢ satislari
%13,56 dususle 10.373 adet olarak gerceklesti. Boylece 2019 yili Ocak-Kasim doneminde
otomobil ve hafif ticari arac toplam pazar gecen yilin ayn1 donemine gore %28,47 daralarak
388.560 adet oldu. ODD, ekim ayinin ardindan yukari revize ettigi yilsonu satis tahminini kasim
ay1 verisi sonrast korudu (2019: 450-500 bin adet, 2020: 525-575 bin adet). Yorum: Son
donemde diisen tasit kredisi faizleri, kamu bankalar ile yurt icinde liretim yapan otomotiv
firmalar1 arasinda gerceklesen isbirligi ve sirketlerin yaptig§i kampanyalarin etkisiyle
satislarda eyliil ayindan itibaren yasanan canlanmanin aralik ayinda da siirecegini tahmin
ediyoruz.

e (=) TAV Havalimanlar1 Holding (TAVHL): Tirk-Kazak isadamlan Birligi (TUKIB) internet
sitesinde yer alan bir habere gore, Almati Havalimani’nin TAV Havalimanlari Holding tarafindan
satin alindig1 ifade edildi. Haberin linki: http://tukib.kz/etkinliklerimiz/almati-havalimani-
tava-satildi/5093/ Yorum: Sirket, 08.11.2019 tarihinde VPE Capital ile olusturdugu
konsorsiyumun Kazakistan Almati Uluslararas1 Havalimani'nin sahibi ile potansiyel satin alma
goriismelerine basladiginm bildirmisti. Sirket tarafindan gériismelerin sonucuna iliskin heniiz
resmi bir aciklama yapilmamakla birlikte s6z konusu satin almanin gerceklesmesinin TAV’in
gelisen pazarlardaki biiyiime potansiyelini destekleyecegini disiiniiyoruz. Hatirlatmak
gerekirse, Almati Havalimam 2018 yilinda yaklasik 6 milyon yolcuya hizmet verdi.

e Vakifbank (VAKBN): Resmi Gazete’de yayinlanan Cumhurbaskani karar ile bankanin Vakiflar
Genel Mudirliigi'ne ait olan ve Vakiflar Genel Mudirliigi tarafindan idare edilen %58,5
oranindaki A ve B grubu hisselerinin, hisse basina 9,4956 TL’den bir hafta icinde Hazine ve
Maliye Bakanligrna devredilecegi agiklandi. Yorum: Hisse devri icin agiklanan 9,4956 TL’lik
hisse basi fiyat, bankanin son kapanis fiyatina (5,09 TL) gore %87 primli satisa isaret ederken,
devir degeri 0,78x P/DD carpanina denk gelmektedir.
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TSi i Beklenti
4 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Dis1 Fil 51,2 51,1
4 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit PMI imalat Dist Fil 51,3 51,3
4 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 il 51,5 51,5
4 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI Bilesik Fil 50,3 50,3
4 Ara. Turkiye 14:30 Kas. TUFE Bazhi Reel Efektif Déviz Kuru 4l 76,90
4 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP stihdam Raporu 4l 145 bin 125 bin
4 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 il 51,6 51,6
4 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI Bilesik dl 51,9
4 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Dis1 PMI 4l 54,5 54,7
4 Ara. ABD 18:00 Fed iiyesi Quarles konusma yapacak
5 Ara. Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri - Aylik % Fil 0,4% 1,3%
5 Ara. Tiirkiye 10:30 TCMB 2020 Y1l Para ve Kur Politikas1 Raporu
5 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Perakende Satislar - Aylik % Fil -0,3% 0,1%
5Ara.  Avro Bolgesi  13:00 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,2% 0,2%
5 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart 4l 216 bin 213 bin
5 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi Fi| 48,7 mlr § -52,5mlr §
5 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri il 0,6%
5 Ara. ABD 18:00 Fed liyesi Quarles konusma yapacak
6 Ara. Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) 4l 0,2% -0,6%
6 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Dis1 istihdam il 190 bin 128 bin
6 Ara. ABD 16:30 Kas. i;sizlik Oram il 3,6% 3,6%
6 Ara. Tirkiye 17:30 Kas. Hazine Nakit Dengesi il -11,9 mlr TL
6 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 4l 97,0 96,8
6 Ara. Tirkiye Moody's Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
9 Ara. Japonya 02:50 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l
9 Ara. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) il
9 Ara. Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi Fil
9 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl
10 Ara. Cin 04:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl
10 Ara. Cin 04:30 Kas. UFE - Yiluk % Fil
10 Ara. Fransa 10:45 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % Fil
10 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Cari Endeksi Fil
10 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi Fil
10 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi Fil

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.728 7,64 327 AL ElG 8,60 13%
GARAN 41.580 9,90 775 AL EUG 11,45 16%
HALKB 7.225 5,78 307 AL EPG 6,90 19%
ISCTR 27.270 6,06 158 TUT EUG 7,20 19%
YKBNK 20.273 2,40 124 AL EUG 3,07 28%
ALBRK 1.197 1,33 29 TUT EPG 1,38 4%
TSKB 2.968 1,06 27 AL EUG 1,17 10%
Cam
ANACM 2.715 3,62 10 AL EUG 4,29 19%
SODA 5.880 5,88 78 AL EUG 9,08 54%
TRKCM 4.163 3,33 52 TUT EPG 4,09 23%
Cimento
CIMSA 1.200 8,88 10 TUT EPG 7,92 -11%
AKCNS 1.826 9,54 2 TUT EPG 8,54 -10%
BOLUC 481 3,36 6 TUT EAG 3,87 15%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.785 20,40 44 TUT EPG 21,72 6%
VESTL 3.854 11,49 52 TUT EPG 11,90 4%
Demir-Celik
EREGL 28.210 8,06 211 AL EPG 8,61 7%
KRDMD 1.865 2,39 250 AL EPG 2,90 21%
Gayrimenkul
TRGYO 2.400 2,40 29 AL EUG 2,35 -2%
EKGYO 5.624 1,48 117 AL EUG 2,05 39%
ISGYO 1.103 1,15 10 TUT EPG 1,06 -8%
Havacilik
TAVHL 10.005 27,54 48 AL EUG 38,00 38%
THYAO 18.782 13,61 1.473 AL EUG 18,30 34%
PGSUS 7.586 74,15 202 TUT EPG 78,70 6%
Holding
KCHOL 51.124 20,16 78 TUT EUG 22,40 1%
SAHOL 18.486 9,06 92 AL EPG 10,60 17%
SISE 11.408 5,07 107 TUT EPG 6,02 19%
Savunma
ASELS 21.443 18,81 391 AL E0G 30,00 59%
OTKAR 3.521 146,70 8 TUT EPG 160,00 9%
Otomotiv
FROTO 22.125 63,05 25 TUT EPG 62,50 -1%
TOASO 12.200 24,40 30 TUT EPG 20,50 -16%
DOAS 2.050 9,32 59 TUT EPG 5,00 -46%
Perakende
BIZIM 650 10,84 4 AL EUG 11,91 10%
BIMAS 27.579 45,42 93 TUT EPG 54,00 19%
MGROS 4.023 22,22 34 AL EUG 28,96 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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