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Piyasa Verileri

Endeksler 4 Arabk %Deg. Ybb
BIST100 A 107.701,3 0,9%  18,0%
BIST030 A 131.711,1 0,8%  15,2%
VIOP030 Endeks A 132,675 1,3%  16,2%
FTSE A 7.188,5 0,4% 6,8%
DJI A 27.649,8 0,5%  18,5%
DAX A 13.140,6 1,2%  24,5%
RTS A 1.430,0 1,1%  33,8%
Parite 4 Arabk %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,7515 0,0% 8,6%
EUR/TRY A 6,3812 0,1% 5,2%
(S+€)/TRY A 6,0535 0,2% 6,9%
EUR/USD A 1,1083 0,0%  -3,3%
Emtia 4 Arahk %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) v 63,51 -0,2%  17,3%
Bakir ($/ton) v 2,65 0,0%  -2,8%
Altin ($/0ns) A 1.481 0,1%  15,6%
Glimiis ($/ons) A 16,94  0,1%  9,0%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%)

Hacim (mn TL)

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gline tepki alimlaniyla baslayan BIST-100 endeksi gin icinde de yikselisini
siirdiirdii ve giinii %0.85 artisla 107,701 seviyesinden kapatti. islem hacmi 8.48
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 76 hisse deger kazandi, 17 hisse
ise deger kaybetti. USD/TL kuru yatay bir goriinim ortaya koyarken, gosterge
tahvil ve 5 yillik CDS’te ise gerileme izlendi.

Yurtdis1 piyasalarda da NATO zirvesi sonrasinda iyimserlik hakimdi. ABD ve
Avrupa hisse endeksleri bir onceki satislarin tamamin1 geri aldi. ABD Baskan
Trump’in Cin ile anlasmanin zamanina iliskin yaptig1 aciklamalara ragmen, ABD
ve Cin yetkilileri anlasmanin halen yakin zamanda yapilabilecegini belirtiyorlar.
15 Aralik’taki yeni tarifelerden once bu konuda bir adim atilmasi beklenebilir.
Ekonomik ajandada ise PMI verileri vardi, Avrupa ve ABD’de bilesik PMI verileri
toparlanmaya isaret etti. Yerel varlik fiyatlamalarinda ise yurtdisina paralel bir
seyir izleniyor. Veri akisi sakin ancak NATO zirvesi sonrasindaki aciklamalar takip
edilebilir. Hem zirve sonrasinda Londra Bildirgesinde, hem de iilke liderlerinin
yaptig1 agiklamalarda, oOzellikle giivenlik konusunda, Tirkiye lehine yapilan
aciklamalar piyasalardaki hareketi destekler nitelikte.

Bugiin Avrupa’da perakende satislar ve biylime, ABD’de ise dis ticaret dengesi,
dayanikli mal siparisleri ve issizlik basvurulan takip edilecek. Aynica iki giin
siirecek olan OPEC toplantisi da bugiin baslayacak.

BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasin1 bekliyoruz. 108,000-
108,800 ilk direnc seviyeleri olsa da 110,000-112,000 bolgesini hedeflemeye
devam ediyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e TCMB, Kasim ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi
e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi kasim ayinda 77,35
seviyesine yukseldi
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TCMB, Kasim ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e TCMB, kasim ayinda %0,38 oraninda artarak, yilik artis hiz1 %8,55’ten %10,56’ya yukselen
tliketici fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Yillik enflasyondaki yiikseliste bir 6nceki yilin
ayn1 ayinda gecici vergi indirimlerine baglh olarak temel mal grubundaki diisiik baz etkisinin 6n
plana ciktig1 belirtildi. Baz etkisinin cekirdek gostergeler lizerinde de yukari yonde etkisi
oldugu ancak TL’deki istikrarli seyir, enflasyon beklentilerindeki iyilesme, ic talep kosullari ve
uretici fiyatlarindaki gelismeler ile cekirdek gosterge olarak takip edilen mevsimsellikten
arindirnlmis B ve C endekslerinin 1imli seyrinin korundugu degerlendirildi.

e Yurt ici Uretici fiyatlarinin ise kasim ayinda %0,08 gerilemesine ragmen disiik baz etkisi ile
yillik bazda %4,26’ya yiikseldigi belirtilirken, kasim ayinda tiiketici fiyatlar tizerindeki iretici
fiyatlar kaynakli maliyet baskilarinin zayif seyrinin stirdiigli degerlendirildi.

TUFE bazh reel efektif doviz kuru endeksi kasim ayinda 77,35 seviyesine yiikseldi

e TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi kasim ayinda %0,53 deger kazanarak 76,94
seviyesinden 77,35 seviyesine yikseldi. Endeksteki artis; kasim ayinda Tirkiye’deki mallarin
yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin yiikseldigini gosteriyor.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Anadolu Efes (AEFES): Atil kaynaklarin isletme faaliyetlerine kazandirilmasi amacina
yonelik olarak, istanbul Bahcelievler’de yer alan toplam 120.657 metrekarelik taginmazin
satisinin 270 mn TL bedelle 4 Aralik tarihinde gerceklestigini bildirdi. Yorum: Sirket bu satis
islemi kaynakli 265 mn TL maddi duran varlik satis kar1 kaydedecek olup, saglanacak nakit,
isletme faaliyetlerinde kullanilacak. Sirketin 9A19 itibariyle 4,6 mlr TL net bor¢ pozisyonu
bulunurken, sirket hisseleri son 1 ayda endekse paralel bir getiri performansi sergiledi.

e (=) Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri (PAPIL): Borsa istanbul, Papilon Savunma Giivenlik
Sistemleri’nin halka arz edilen 7,5 mn TL nominal degerli paylarimin, 6 Aralik tarihinden
itibaren 4,40 TL hisse bagsi fiyat ve "PAPIL.E" kodu ile Ana Pazar'da (Grup 1) islem gormeye
baslayacagim bildirdi.
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TSi Beklenti
5 Ara. Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri - Aylk % Fil 0,4% 1,3%
5 Ara. Tiirkiye 10:30 TCMB 2020 Y1l Para ve Kur Politikas1 Raporu
5 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Perakende Satislar - Aylik % Fil -0,3% 0,1%
5 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,2% 0,2%
5 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 4l 216 bin 213 bin
5 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi Fi| 48,7 mlr § -52,5mlr §
5 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri il 0,6%
5 Ara. ABD 18:00 Fed uyesi Quarles konusma yapacak
6 Ara. Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) 4l 0,2% -0,6%
6 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Dis1 istihdam il 190 bin 128 bin
6 Ara. ABD 16:30 Kas. issizlik Oram il 3,6% 3,6%
6 Ara. Tirkiye 17:30 Kas. Hazine Nakit Dengesi il -11,9 mlr TL
6 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 97,0 96,8
6 Ara. Tirkiye Moody's Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
9 Ara. Japonya 02:50 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l
9 Ara. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) il
9 Ara. Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi Fil
9 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % 4l
10 Ara. Cin 04:30 Kas. TUFE- Yiluk % Fil
10 Ara. Cin 04:30 Kas. UFE - Yiluk % Fil
10 Ara. Fransa 10:45 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % dl
10 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Cari Endeksi Fil
10 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi Fil
10 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi 4l
11 Ara. Japonya 02:50 Kas. UFE - Aylk % dl
11 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Cari Denge il
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylk % dl
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % 4l
11 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karan il
11 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitge Dengesi il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575038680.pdf

Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.092 7,71 325 AL ElG 8,60 12%
GARAN 42.840 10,20 765 AL EUG 11,45 12%
HALKB 7.250 5,80 302 AL EPG 6,90 19%
ISCTR 27.765 6,17 155 TUT EUG 7,20 17%
YKBNK 20.273 2,40 122 AL EUG 3,07 28%
ALBRK 1.215 1,35 29 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 3.052 1,09 29 AL E0G 1,17 7%
Cam
ANACM 2.753 3,67 10 AL EUG 4,29 17%
SODA 6.060 6,06 80 AL EUG 9,08 50%
TRKCM 4.213 3,37 52 TUT EPG 4,09 21%
Cimento
CIMSA 1.233 9,13 10 TUT EPG 7,92 -13%
AKCNS 2.087 10,90 3 TUT EPG 8,54 -22%
BOLUC 494 3,45 7 TUT EAG 3,87 12%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.663 20,22 44 TUT EPG 21,72 7%
VESTL 3.935 11,73 52 TUT EPG 11,90 1%
Demir-Celik
EREGL 28.595 8,17 211 AL EPG 8,61 5%
KRDMD 1.896 2,43 250 AL EPG 2,90 19%
Gayrimenkul
TRGYO 2.610 2,61 29 AL EUG 2,35 -10%
EKGYO 5.662 1,49 17 AL E0G 2,05 38%
ISGYO 1.122 1,17 10 TUT EPG 1,06 -9%
Havacilik
TAVHL 10.063 27,70 48 AL EUG 38,00 37%
THYAO 18.989 13,76 1.477 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 7.555 73,85 199 TUT EPG 78,70 7%
Holding
KCHOL 50.439 19,89 78 TUT EUG 22,40 13%
SAHOL 18.588 9,11 93 AL EPG 10,60 16%
SISE 11.430 5,08 108 TUT EPG 6,02 19%
Savunma
ASELS 21.592 18,94 388 AL E0G 30,00 58%
OTKAR 3.530 147,10 8 TUT EPG 160,00 9%
Otomotiv
FROTO 22.160 63,15 26 TUT EPG 62,50 -1%
TOASO 12.220 24,44 30 TUT EPG 20,50 -16%
DOAS 2.031 9,23 60 TUT EPG 5,00 -46%
Perakende
BIZIM 666 11,10 5 AL EUG 11,91 7%
BIMAS 27.543 45,36 92 TUT EPG 54,00 19%
MGROS 4.085 22,56 35 AL EUG 28,96 28%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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