Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

06 Aralik 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine pozitif bir baslangic yapan BIST-100 endeksinde giin icinde iyimserlik
korundu ve kapams %0.9 artisla 108,658 seviyesinden gerceklesti. Yil ici zirve

Endeksler 5Araik  %Deg.  Ybb yenilendi ve kapanis yilin en yiiksek seviyesinden gerceklesti. islem hacmi 10.2
BIST100 A 108.659,0 0,9% 19,1% milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 73 hisse deger kazandi, 24 ise
BIST030 A 132.767.4 0.8%  16,1% deger kaybetti. USD/TL kurunda ise 5.75 etrafinda dalgalanma devam ediyor.
VIOP030 Endeks A 133,450  0,6% 16,8% Yurtdisi piyasalarda ABD basta olmak lizere alicili bir seyir izledik. Sabah
FTSE v 7.137,9  -0,7%  6,1% saatlerinde vadeli piyasalarda da iyimserlik hakim. Haber akisinda herhangi bir

degisiklik yok. ABD-Cin arasinda goriismeler siiriiyor, son haberler iki ilkenin
DJI A 27.677,8  0,1%  18,7% anlasma detaylarinda heniiz mutabakata varamadiklar yoniinde. Ote yandan
DAX v 13.054,8 -0,7% 23,6% OPEC toplantis1 devam ediyor. Heniiz bir karar cikmazken, OPEC uyelerinin arz

kisintisim guinlik 500 bin varil artirmay1 gorustikleri haberleri yansidi. Dunku
RTS A 1.430,4 0,0%  33,8%

toplant1 sonrasinda beklenen basin toplantisi gerceklesmedi. Toplanti bugiin
Parite 5 Aralik  %Des. Ybb OPEC dis1 uilkelerin de katiimiyla devam edecek. Brent Petrol hafif gerileyerek
$63.7 seviyesinden islem goriiyor.

USD/TRY v 5,7508 0,0% 8,7%
EUR/TRY v 6,3892  0,0% 5,4% iceride ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 2020 yili para ve kur politikast
raporunu acikladi. Buna gore TCMB tarafindan, 2020'de fiyat istikrarinin

(5+€)/TRY A 6,0570 0% 7.,0% saglanmasi hedefi dogrultusunda eldeki politika araclarinin en etkin sekilde

EUR/USD A 1,1107  0,0%  -3,1% kullanilmaya devam edilecegi bildirildi. Yeni bir uygulama olarak 2020 yilinda,

Emti 5 Aralik  %Des. Ybb onceden aciklanan bir takvim cercevesinde yilda 12 toplanti yapacag belirtildi.
mHa ran e 2019 yiinda TCMB 8 toplanti yapmisti. Bugiin piyasalarin odak noktasi ABD tarim

Brent Petrol(bbl) ¥ 63,75 -0,4% 17,7% dis1 istihdam verisi olacak. Iceride ise Hazine nakit dengesi ve Moody’s kredi

Bakir ($/ton) A 2,66  01%  -2,6% notu degerlendirmesi izlenecek.

Altin (5/0ns) v 1.481  -0,2%  15,6% BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasin bekliyoruz. Bugiin ivme kayb1

Glimis ($/0ns) v 17,02 -0,2% 9,5% gorulebilir ancak 110,000-112,000 bolgesi hedefimizi koruyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri
e TCMB, 2020 Yili Para ve Kur Politikasi raporunu yayimladi
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e Yabancl yatinmcilar 29 Kasim haftasinda net 159 mn $ hisse satimi
gerceklestirdi

e Bankalann kredi hacmi gecen hafta %0,7 artti
e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorli, EKGYO, ENKAI
¢ Haftalik Ajanda
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

06 Aralik 2019 Cuma

TCMB, 2020 Yili Para ve Kur Politikas1 raporunu yayimladi

e TCMB, 2020 yili icin hazirladig1 Para ve Kur Politikas1 raporunu yayimladi. 2019 yilindaki
makroekonomik gelismelerin ve TCMB’nin attig1 adimlarin Gzetine de yer verilen raporda,
TCMB’nin temel amacinin fiyat istikrarin1 saglamak oldugu ve enflasyon hedefinin hiikiimet ile
varilan mutabakatla uyumlu olarak %5 seviyesinde korundugu ifade edildi.

e 2019 yiindan farkli olarak Para Politikast Kurulu’nun 2020 yilinda, onceden aciklanan bir
takvim cercevesinde yilda 12 toplanti yapacagi ve Enflasyon Raporu’nun yilda dort defa
yayimlanarak para politikas1 uygulamalarinin bilgilendirme toplantilariyla tanitilmasina devam
edilecegi belirtildi. Aciklanan takvime gore 2020 yilinin ilk Para Politikast Kurulu toplantisi 16
Ocak tarihinde gerceklestirilecek.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Yabanci yatinnmcilar BIST’te kasim ayinda 1,4 mir TL net alim gerceklestirdi

e Borsa Istanbul’da 2019 yili kasim ayinda yabanci yatirnmcilar toplam 1,4 mlr TL net alim
gerceklestirdi. Bu ay dikkati ceken gelismeler;

e Yabanci yatinnmcilarin en ¢ok net alim yaptigi hisseler THYAO (528 mn TL), EREGL (345 mn TL),
AKBNK (302 mn TL) iken, en ¢ok net satis yaptigi hisseler sirasiyla TUPRS (369 mn TL), SISE
(291 mn TL), TKFEN (286 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e Bankacilik endeksi hisselerinde Kasim ay1 toplaminda gerceklesen net alim miktar1 690 mn TL
olarak gerceklesirken, en cok alinan banka hisseleri sirasiyla AKBNK, GARAN, VAKBN oldu.

e Yabancr Yatinmcilarin Kasim ay1 genelinde yaptiklar islem hacmi miktar1 104,5 mlr TL olurken,
toplam islem hacmi icindeki paylan ise %22 olarak gerceklesti.

e Yabanc yatinmcilarin Kasim sonunda toplam BIST pay1 %61,69 olarak gerceklesti.

Kasim 2019 Yabanc islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAD 8.768,4 THYAOD 8.240,2 THYAD 528,12 TUPRS -369,5
GARAN 3.828,6 GARAN 3.584,2 EREGL 345,4 SISE -291,1
PGSUS 2.351,7 PGSUS 2.309,4 AKBNE 01,7 TKFEMN -285,6
EREGL 2.296,9 TUPRS 2.308.1 GARAN 2444 SAHOL -152,4
ASELS 2.097,5 ASELS 2.143,6 TTKOM 177,1 MGROS -147,2
TUPRS 1.938,7 EREGL 1.951,5 VAKEM 162,4 BIMAS -134,9
AKBNK 1.931,4 TTKOM 1.677,2 KRDMD 158,8 ALARK -86,3
TTEOM 1.854,3 AKBMK 1.629,7 KCHOL 91,0 YKBMK 77,4
KCHOL 1.413,4 SISE 1.629,3 KOZAL 70,0 ASELS -46,2
SISE 1.338,3 KCHOL 1.322,4 ENJSA 68,7 CIMSA -44,7
TCELL 1.142,0 BIMAS 1.230,5 KOZAA 64,4 FROTO -40,2
KOZAA 1.097,4 SAHOL 1.217,3 GLYHO 57,2 SODA -35,6
BIMAS 1.095,5 TKFEM 1.163,2 ULKER 57,2 PETKM -32,5
SAHOL 1.065,0 TCELL 1.100,8 AKSEN 54,6 AEFES -27,3
VAKEN 986,4 KOZAA 1.033,0 VESTL 50,5 EMKAI -25,9

YEBE Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Met Alinan Met Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 77.699,0 GARAN 77.969,2 TTKOM 656,7 THYAQ -1.996,9
THYAD 70.882,4 THYAQ 72.879,3 YHENK 535,6 PETKM -992,2
AKBNK 37.151,3 AKBNK 37.003,3 KOZAL 417,5 TUPRS -738,3
TUPRS 22.376,9 TUPRS 23.115,2 PGSUS 410,2 TKFEN -622,4
HALKE 21.984,1 HALKB 21.588,6 DOHOL 58,7 HALKE -604,4
ISCTR 21.107,9 ISCTR 20.850,0 ISCTR 58,0 SISE -508,2
ASELS 19.412,7 ASELS 19.838,1 EMJSA 241,0 S0DA -546,1
VAKEN 17.168,2 EREGL 17.580,0 KCHOL 29,7 EREGL -484,6
EREGL 17.095,4 VAKBN 17.055,9 ARCLEK 174,3 ASELS -415,4
BIMAS 16.644,7 BIMAS 16.534,5 AKBNK 148,0 GARAN -270,1
TCELL 15.605,5 TCELL 15.744,1 VESTL 144,7 SAHOL -201,8
TTKOM 13.104,6 PETEM 12.499,8 OTKAR 118,7 ISFIM -188,7
KCHOL 12.630,6 TTEOM 12.447,8 VAKEM 112,3 EKGYOD -184,9
PGSUS 11.964,3 KCHOL 12.400,9 BIMAS 110,2 TCELL -138,6
PETKM 11.507,6 PGSUS 11.554,2 ISDMR 106,0 AEFES -109,5
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim
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Yabanci yatinmcilar 29 Kasim haftasinda net 159 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 29 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 159 mn $ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet ic Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 54 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 313 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 3,16 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri

06 Aralik 2019 Cuma

Bankalarin kredi hacmi gecen hafta %0,7 artt

BDDK’nin Haftalik Blilteni’ne gore; 29 Kasim itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi TL
tarafta goriilen %1,0’lik yukselisin etkisi ile haftalik %0,7 bliyime gosterdi. Aym haftada
tiiketici kredileri (+%0,9) artmaya devam ederken, kredi kartlari hacmi onceki haftaya gore
%2,7 ylkseldi. Diger yandan, ticari kredilerdeki %0,8’lik biyiime toplam kredi hacmini olumlu
etkiledi.

Fonlama tarafinda, bankalarin toplam mevduat hacmi gecen hafta sinirli degisim gosterirken,
repo islemlerinden saglanan fonlar tutar ise haftalik %5,0 artti.

29 Kasim haftasi itibariyle, sektoriin takipteki alacak bakiyesi ticari krediler onciiliigiinde
haftalik %2,5 artis gosterirken, Takipteki Krediler Oran1 (TKO) ise bir onceki haftaya 6 bp
yukselerek %5,54 dizeyine ulasti.

BDDK: Haftahk Biilten

Bilanco (Sektdr), Mn Hneetd Onceki Ceyrege YEE-
o 20.11.2019 HaftayaGire ... pesicim®  Degisim %
Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 617.128 0,4% 4,1% 33,7%
Krediler 2.593.481 0,7% 2,4% B,4%
- Tiiketici Kredileri 450.336 0,9% &,8% 12,7%
- Ticari ve Diger Krediler 1. 990,807 0,0% 0,0% 0,0%
- Kredi Kartlarr 152,338 2,7% 2,1% 14,6%
Mewvduat 2.452.210 0,2% 3,1% 19,9%
-Gergek Kisiler 1.531.438 0,3% 3,2% 21,0%
-Ticari Kuruluslar 776,835 -0,2% 3,4% 20,4%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 143,936 1,8% -0,2% 7, 8%
Ozkaynaklar 608.295 0,1% 3,1% 19,9%
Takipteki Krediler Oram 5,04% 6 bp 51 bp 163 bp
-Tiiketici Kredileri 3,07% -2 bp -15bp 15 bp
-Kredi Kartlar 5,62% -28 bp -8 bp -2 bp
-Taksitli Ticari Krediler 11,44% 36 bp 122 bp 318 bp
-KOEi Kredileri 12,45% 14 bp 105 bp 346 bp
Takipteki Krediler Karsihik Oram 64,3% -30 bp -217 bp -391 bp

Kayrak: BDOK, VEY Aragtirma & Strateji

Kisa Kisa Haberler

(=) Bankacilik Sektorii: Bloomberg haberine gore, BDDK, bankalarin zor durumdaki sirketlere
verdikleri kredileri nasil simflandiracaklarina yonelik kurallarnn gevsetti. Haberde, BDDK'nin
aldig1 karar ile bankalara defterlerine daha fazla sorunlu kredi eklemekten kaginma imkan
verecegi belirtildi. Bankalar, borclan yeniden yapilandinlan veya nakit akislarn desteklenmek
zorunda kalan sirketlere verilmis kredileri sorunlu kredi olarak tanimlamak zorunda
olmayacaklar. Ayrica haberde kredi simiflamasina iliskin Eylil ayindaki direktifi degistiren bilgi
notunun bankalara gecen ay gonderildigi, ancak Kasim'dan once sorunlu kredi olarak yeniden
siniflandinlan kredilerin bu degisikligin kapsamina girmedikleri ifade edildi. Yorum: Haberde
bahsedilen kurallarin gevsetilmesi durumunda bu imkani kullanan bankalar daha az karsilik
yiikii ile karsilasacagi icin karlilik gdstergeleri icin olumlu olabilecegini degerlendiriyoruz.

(=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sjrket projelerinden Semt Bahgekent’in tasfiye edilerek,
kalan ikmal insaat islerinin ihale edilecegi aciklandi. Yorum: 30.09.2019 itibariyle, 2021
yilinda tamamlanmasi hedeflenen projenin kayitli maliyet degeri 35,4 mn TL iken, Emlak
Konut icin minimum garanti edilen gelir 88,0 mn TL, minimum garanti edilen kar ise 52,6 mn
TL’dir. ilgili projenin sirketin devam eden gelir paylasimi projelerinde toplam gelir
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakaf Yatinrm

06 Aralik 2019 Cuma

icerisindeki pay1 %0,8’dir. Haberin hisse performans: (lizerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

« (+) Enka insaat (ENKAI): Overseas Bechtel, Inc. ile esit paylara sahip oldugu Bechtel ENKA UK
Limited 5 Aralik tarihinde Swbistan'da, Sirbistan Devleti adina insaat, Ulasim ve Altyapr
Bakanligi ile Morava Koridor Otoyol Projesinin tasarim ve insaatina iliskin anlasma
imzaladi. Toplam 112 kilometre ve 745 mn € tutarli projenin 2023 yili sonunda tamamlanacagi
belirtildi. Yorum: Sézkonusu projede sirketin payina disen tutar (413,5 mn $), 3C19 sonu
itibariyle 2,35 mlr S seviyesindeki bakiye siparislerin %17,6’sina denk gelmektedir.
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Haftalik Ajanda < Vakif yatinm

06 Aralik 2019 Cuma

TSi Beklenti
6 Ara. Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl 0,2% -0,6%
6 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Dis1 istindam dl 190 bin 128 bin
6 Ara. ABD 16:30 Kas. issizlik Oram dl 3,6% 3,6%
6 Ara. Tirkiye 17:30 Kas. Hazine Nakit Dengesi l -11,9 mlr TL
6 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 97,0 96,8
6 Ara. Turkiye Moody's Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
9 Ara. Japonya 02:50 3¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl
9 Ara. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl
9 Ara. Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi il
9 Ara. Turkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl
10 Ara. Cin 04:30 Kas. TUFE- Yiluk % l
10 Ara. Cin 04:30 Kas. UFE - Yiluk % dl
10 Ara. Fransa 10:45 Eki. Sanayi Uretimi - Aylk % d
10 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Cari Endeksi il
10 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi Pl
10 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi dl
11 Ara. Japonya 02:50 Kas. UFE - Aylk % d
11 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Cari Denge d
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylik % d
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl
11 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karan dl
11 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitge Dengesi dl
12 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % |
12 Ara. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Aylk % d
12 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl
12 Ara. Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl
12 Ara.  Avro Bolgesi  15:45 Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karar dl
12 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aytk % d
12 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular Pl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.352 7,76 327 AL ElG 8,60 1%
GARAN 43.344 10,32 758 AL EUG 11,45 11%
HALKB 7.413 5,93 301 AL EPG 6,90 16%
ISCTR 28.125 6,25 153 TUT EUG 7,20 15%
YKBNK 20.695 2,45 122 AL EUG 3,07 25%
ALBRK 1.242 1,38 29 TUT EPG 1,38 0%
TSKB 3.220 1,15 29 AL EUG 1,17 2%
Cam
ANACM 2.760 3,68 11 AL EUG 4,29 17%
SODA 6.020 6,02 81 AL EUG 9,08 51%
TRKCM 4.250 3,40 52 TUT EPG 4,09 20%
Cimento
CIMSA 1.217 9,01 10 TUT EPG 7,92 -12%
AKCNS 1.953 10,20 3 TUT EPG 8,54 -16%
BOLUC 491 3,43 7 TUT EAG 3,87 13%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.798 20,42 44 TUT EPG 21,72 6%
VESTL 3.958 11,80 53 TUT EPG 11,90 1%
Demir-Celik
EREGL 28.350 8,10 213 AL EPG 8,61 6%
KRDMD 1.888 2,42 252 AL EPG 2,90 20%
Gayrimenkul
TRGYO 2.630 2,63 29 AL EUG 2,35 -11%
EKGYO 5.624 1,48 120 AL E0G 2,05 39%
ISGYO 1.170 1,22 11 TUT EPG 1,06 -13%
Havacilik
TAVHL 9.881 27,20 48 AL EUG 38,00 40%
THYAO 19.003 13,77 1.479 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 7.437 72,70 195 TUT EPG 78,70 8%
Holding
KCHOL 50.591 19,95 79 TUT EUG 22,40 12%
SAHOL 18.690 9,16 93 AL EPG 10,60 16%
SISE 11.610 5,16 110 TUT EPG 6,02 17%
Savunma
ASELS 22.435 19,68 396 AL EUG 30,00 52%
OTKAR 3.566 148,60 8 TUT EPG 160,00 8%
Otomotiv
FROTO 23.020 65,60 26 TUT EPG 62,50 -5%
TOASO 12.590 25,18 30 TUT EPG 20,50 -19%
DOAS 2.037 9,26 59 TUT EPG 5,00 -46%
Perakende
BIZIM 662 11,04 5 AL E0G 11,91 8%
BIMAS 27.506 45,30 93 TUT EPG 54,00 19%
MGROS 4.171 23,04 35 AL EUG 28,96 26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa8 /9



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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