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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Haftanin son islem giiniine yiikselisle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde
dalgali bir seyir izledi ve guini %0.2 artisla 108,869 seviyesinden kapatti. Islem

Endeksler 6 Aralik  %Deg.  Ybb hacmi 9.8 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 51 hisse deger kazandi,
BIST100 A 108.869,1  0,2% 19,3% 44 hisse ise deger kaybetti.
BISTO30 A 132.8348  01%  16,2% Yurtdis1 piyasalar ticaret goriismelerindeki belirsizlige ragmen giiciinii koruyor.
VIOP030 Endeks A 133,475 0,0  16,9% ABD endeksleri giicli istihdam verilerinin de etkisiyle %1 civarinda yiikseldi. Asya
FTSE A 7.239,7  1,4%  7,6% piyasalarinda ise Cin’deki ihracat rakamlarinin diismesine karsin pozitif bir hava
hakim. Bunun sebebi olarak anlasmaya daha istekli olabilecekleri beklentisi
DJI A 28.015,1  1,2%  20,1% gosterilebilir. Ticaret goriismelerinde son olarak Beyaz Saray ekonomi danismani
DAX A 13.166,6 0,9% 24,7% Larry Kudlow Cuma giinii taraflarin Pekin'in ABD'den alacagi tarim iriinlerinin
miktar1 iizerinde anlasamadigimi soylemisti. Hatirlanacagi iizere ikinci kisim
RTS A 1.448,3 1,3%  35,5%

tarife artis1 15 Aralik’ta baslayacak.

Parite 6 Arahk  %Deg. Ybb

iceride Cuma kapanis sonrasinda beklenen Moody’s degerlendirmesi yapilmadi.

LEDATRY A Dpefetlel 0 B Bu hafta ABD tarafinda senatoda S-400 alimi sebebiyle yaptirimlarin yeniden
EUR/TRY A 6,3947  0,0% 5,4% glindeme gelmesi bekleniyor. Bu konuyu piyasalar yakindan takip ediyor. Ek
olarak OPEC toplantisi sonrasinda cikan arz kisintisin1 artirma kararn petrol
(5+€)/TRY A 6,0820  04%  7.4% fiyatlarim desteklemise benziyor. Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve
EUR/USD v 1,1058  0,0%  -3,5% OPEC dis1 {ilkeler, giinliik petrol iiretimini 500 bin varil daha azaltma karari ald1.
Emtia 6 Aralik  %Deg. Ybb Suudi Arabistan, gijnlijy 500 bjn Yarillik kesintini_p 1§7 bin .varilim:n kendileri
tarafindan karsilanacagin1 belirtti. Ham petrol uUretim kesinti miktarinin, 1
Brent Petrol(bbl) V¥ 64,60 -0,6% 19,3% Ocak'tan itibaren gunliik 2,1 milyon varil olmasi bekleniyor.
Bakir ($/ton) A 2,70  0,0% -0,8% . _ o _ o
Bugiin Almanya’da dis ticaret dengesi ve iceride beklenti anketi takip edilebilir.
Altin (5/0ns) v 1.465  0,0% 14,3% BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. 108,300-107,700
Giimiis ($/0ns) A 16,64  0,2%  7,1% destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri
e Hazine nakit dengesi kasim ayinda 7,9 mlr TL fazla verdi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

ISGSY 20% | FONET -20% | THYAO 929 Sektor ve Sirket Haberleri

GLRYH 15% | SMART -20% | ASELS 719

D2 gk || WRa ek || U5 227 e  Zorunlu karsitiklar uygulamasinda degisiklik yapildi
BOSSA 13% | LINK 7% | GARAN 451 e Sermaye Hareketleri: ALBRK

RYGYO 12% | NETAS -7% | TTKOM 444

e Haftalik Ajanda
e  Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

Takvim
Ulke TSi  Donem Veri Beklenti Onceki
B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi €19.1 mlr €21.1mlr
109.500 - - 14000 Tiirkiye 14:30  Ara. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 12.18%
108.869

109.000 108.659

1 12.000
108300 108 004

1 10.000

108.000 ~

107.500 ~ 1 8.000

107.000 -
1 6.000
106.500

1 4.000
106.000

12.037,4
10.179,7

105.500 2.000

2/12 3/12 4/12 5/12 6/12

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika & Vakaf Yatirm

09 Aralik 2019 Pazartesi

Hazine nakit dengesi kasim ayinda 7,9 mir TL fazla verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore hazine nakit dengesi kasim ayinda
7,9 mlr TL fazla verdi. Faiz dis1 fazla ise 14,4 mlr TL olarak gerceklesti. Bir 6nceki yiin aym
ayina gore Hazine’nin gelirleri %6,9 oraninda artarken, giderler %2,4 artis gosterdi.

e Hazine kasim ayinda 9,2 mlr TL dis bor¢c o6demesi gerceklestirirken, 10,1 mlr TL net ic
borclanma gerceklestirdi.

e Ocak-Kasim doneminde Hazine’nin toplam nakit acig1 93,7 mlr TL oldu. Bir onceki yiin aym
doneminde acik 46,6 mlr TL seviyesinde bulunuyordu.
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Zorunlu karsiliklar uygulamasinda degisiklik yapild

TCMB, kredi bilyimesine gore degerlendirdigi zorunlu karsiik uygulamasinda degisiklige gittigini
duyurdu. Yapilan diizenlemeye gore kredi biiyimesinin hesaplanirken, dovize endeksli krediler ile mali
kuruluslara kullandirilan krediler haric TL cinsi standart nitelikli ve yakin izlemedeki nakdi kredileri
toplami lizerinden TUFE ile diizeltilmis lic aylik ortalama degerler kullamlarak bankalar tarafindan
hesaplanacagi belirtildi.

e Yiluk kredi blyime orant %15,00’in Uzerinde olup, 5 yil ve daha uzun vadeli konut
kredilerindeki ve tiliketici kredileri ile bireysel kredi kartlan harici 2 yildan uzun vadeli
kredilerdeki yillik degisimin tamami bliylime oramimin pay kismindan disiilerek hesaplanacak
uyarlanmis yillik kredi biiylime orani %15,00’ten (15,00 dahil) kiiclik olan bankalarin ve

e Yillik kredi biiyiime oram %15,00’in (15,00 dahil) altinda olup, 5 yil ve daha uzun vadeli konut
kredileri harici tiiketici kredilerindeki ve bireysel kredi kartlarindaki yillik degisimin %50’si
biiyime oraminin pay kismindan dusiilerek hesaplanacak uyarlanmis yillik kredi buyiime orani
%5,00’ten (5,00 dahil) biiyiik olan bankalarin;

TL zorunlu karsilik oranlari, 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli mevduat/katiim fonu ve 3 yildan uzun vadeli
diger yiikimliliikler hari¢ tiim vade dilimlerinde %2 olarak uygulanacak.

Sermaye Hareketleri

Bedelli Riichan Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Tarih

Oran (%) Fiyat (TL) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
ALBRK 09.12.2019 50,00 1,00 900.000.000 1.350.000.000
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TSi i Beklenti
9 Ara. Japonya 02:50 3¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0.2% 0.1%
9 Ara. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl ¥138.8 mlr ¥1.1mlr
9 Ara. Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi il €19.1 mlr €21.1 mlr
9 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 12.18%
10 Ara. Cin 04:30 Kas. TUFE- Yiluk % il 4.4% 3.8%
10 Ara. Cin 04:30 Kas. UFE - Yiluk % dl -1.5% -1.6%
10 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi il 2.1
10 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi dl -1.0
11 Ara. Tiirkiye 10:00 Eki. Cari Denge dl $ 1.65 mir $ 2.48 mir
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylik % dl 0.2% 0.4%
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2.0% 1.8%
11 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karar dl 1.50% - 1.75% 1.50% - 1.75%
11 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitge Dengesi d -$134.5b
11 Ara. ABD 22:00 Fed Bakan1 Powell'in Basin Toplantisi
12 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylik % dl -0.8% -0.8%
12 Ara. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Aylk % il 0.1% 0.1%
12 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0.5% 0.1%
12 Ara. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 12.5% 14.00%
12 Ara.  Avro Bolgesi  15:45 Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karar1 dl 0.0% 0.0%
12 Ara. Avro Bolgesi  16:00 AMB Bagskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
12 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aytk % dl 0.2% 0.4%
12 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl 215 bn 203 bn
13 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -4.2%
13 Ara. Tiirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylk % d 3.2%
13 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 6.2% 3.4%
13 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl 0.4% 0.3%
13 Ara. ABD 19:00 Fed lyesi Williams konusma yapacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.404 7,77 326 AL ElG 8,60 1%
GARAN 43.512 10,36 753 AL EUG 11,45 11%
HALKB 7.338 5,87 301 AL EPG 6,90 18%
ISCTR 27.900 6,20 151 TUT EUG 7,20 16%
YKBNK 20.864 2,47 121 AL EUG 3,07 24%
ALBRK 1.287 1,43 31 TUT EPG 1,38 -3%
TSKB 3.248 1,16 30 AL EUG 1,17 1%
Cam
ANACM 2.910 3,88 11 AL EUG 4,29 11%
SODA 5.930 5,93 83 AL EUG 9,08 53%
TRKCM 4.225 3,38 53 TUT EPG 4,09 21%
Cimento
CIMSA 1.220 9,03 11 TUT EPG 7,92 -12%
AKCNS 1.949 10,18 3 TUT EPG 8,54 -16%
BOLUC 487 3,40 7 TUT EAG 3,87 14%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.596 20,12 44 TUT EPG 21,72 8%
VESTL 4.076 12,15 55 TUT EPG 11,90 -2%
Demir-Celik
EREGL 28.560 8,16 213 AL EPG 8,61 6%
KRDMD 1.880 2,41 250 AL EPG 2,90 20%
Gayrimenkul
TRGYO 2.670 2,67 29 AL EUG 2,35 -12%
EKGYO 5.624 1,48 121 AL E0G 2,05 39%
ISGYO 1.189 1,24 12 TUT EPG 1,06 -15%
Havacilik
TAVHL 9.976 27,46 48 AL EUG 38,00 38%
THYAO 18.934 13,72 1.467 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 7.657 74,85 195 TUT EPG 78,70 5%
Holding
KCHOL 51.073 20,14 79 TUT EUG 22,40 1%
SAHOL 19.017 9,32 93 AL EPG 10,60 14%
SISE 11.543 5,13 112 TUT EPG 6,02 17%
Savunma
ASELS 22.059 19,35 401 AL EUG 30,00 55%
OTKAR 3.552 148,00 8 TUT EPG 160,00 8%
Otomotiv
FROTO 22.721 64,75 26 TUT EPG 62,50 -3%
TOASO 12.450 24,90 30 TUT EPG 20,50 -18%
DOAS 2.009 9,13 59 TUT EPG 5,00 -45%
Perakende
BIZIM 665 11,08 5 AL EUG 11,91 7%
BIMAS 27.421 45,16 92 TUT EPG 54,00 20%
MGROS 4.200 23,20 36 AL EUG 28,96 25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

