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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde dalgali yatay bir seyir
izledi ve guinu %0.1 dususle 108,786 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 9.2 milyar

Endeksler 9 Aralik  %Deg.  Ybb TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 53 hisse deger kazandi, 37 hisse ise
BIST100 v 108.786,1 -0,1%  19,2% deger kaybetti.
HISIRED v IEPiS SEhd s Yurtdis1 piyasalarda da hafif kar satislan izlendi. ABD hisse endeksleri Cin ile
VIOP030 Endeks v 133,050 -0,3% 16,5% yapilacak ticaret anlasmasi belirsizligi sebebiyle gerilerken, en bilyiik etki
FTSE v 7.233,9  -01%  7.5% Apple’da goriildu. 15 Aralik ABD nin ikinci k1_51_m tarlfe. artisi icin son gtin, o
zamana kadar anlasma olmamasi piyasalar icin negatif fiyatlanacaktir. Ote
DJI v 27.909,6  -0,4% 19,6% yandan Asya piyasalarinda enflasyon rakamlarinin beklentileri agmasi satislara
DAX v 13.105,6  -0,5% 24,1% sebep oldu. Bugiine baslarken vadeli piyasalarda da karisik bir fiyatlama var.
RTS A 1.456,8  0,6%  36,3% iceride ise yurtdisina paralel bir seyir gérilyoruz. TCMB faiz kararina iliskin
Parite 9 Aralik  %Deg. Ybb beklentiler kur Uzerinde etkili olurken, oynakliklarin da hafif artmaya
basladigim1 gozlemliyoruz. Zira piyasa fiyatlamalari TCMB’den 150-250 baz
USD/TRY v 5,8081 0,0% 9,8% puanlik bir indirim olabilecegine isaret ediyor. Ote yandan diin TCMB’nin ZK
EUR/TRY v 6,4296 0,0% 6,0% uygulamasinda gittigi degisikligin de kredi biyiimesini tesvik olarak
($+€)/TRY A 61115 0,5% 7.9% degerlendirildigini goruyoruz.
EUR/USD A 1,1067  0,0%  -3,4% Bugiin piyasalarda FED’in iki giin siirecek toplantisi, Ekim ayina ait ingiltere
- - buylime verisi ve Almanya ZEW endeksleri takip edilecek. Genel olarak
0,
Emtia 9 Arahk _ %Deg. Ybb piyasalarda ulkeler arasi ikili iliskiler daha onemli olmakla beraber merkez
Brent Petrol(bbl) V¥ 64,59  -0,1% 19,2% bankalar faiz kararlari, Trump’in azil siireci gibi gelismeler de izlenecektir.
Bakir ($/ton v 2,72 -0,2%  -0,1% T . . .
Ir (3/ton) ’ ’ BIST-100 endeksinin gline yatay bir seyirle baslamasini bekliyoruz.
Altin ($/0ns) A 1.466 0,1%  14,4%
Gijmij§ ($/ons) A 16,67 0,1% 7,2% Makroekonomi & Politika Haberleri
e TCMB aralik ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %11,62’ye
Performans ve islem hacmi verileri geriledi
= - = 5 -
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektdr ve Sirket Haberleri
AFYON 20% | SMART -20% | THYAO 1227
PAPIL 20% | OYLUM -9% | ISFIN 513
ASLAN 20% | FMiZP 9% | ASELS 497 y ﬁlsfa 'T'IiaAHabderler' PGSUS
RYGYO 14% | KRONT 8% | EREGL 319 * MHaftalik Ajanda
CEMAS 14% | METRO 7% | TUPRS 318 e Takip Listesi
Takvim
. . . Tarih Ulke i i Beklenti Onceki
BIST 100 ve islem hacmi verileri 10 Ara.  Almanya  13:00  Ara. Zew Beklenti Endeksi 2.1
10 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi -1.0
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TCMB aralik ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %11,62’ye geriledi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katiimailar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde aralik ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Aralik ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %11,62’ye gerilerken 2019
y1li buyiime beklentisi %0,4’e yukseldi.

TCMB Beklenti Anketi Temmuz-19 Agustos-19  Eyliil-19 Ekim-19 Kasim-19 Aralik-19
TUFE Beklentisi % (Yil Sonu) 15,01 14,42 13,96 12,69 12,18 11,62
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras1) 13,90 12,77 12,21 11,18 10,46 10,07
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonras1) 11,00 10,27 10,17 9,76 9,16 8,90
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 6,14 5,90 5,99 6,05 5,92 5,82
Yiluk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Yil Sonu) -7,60 -6,72 -5,89 -0,90 0,59 0,84
Yillk GSYH Biiyiime Beklentisi % (Yil Sonu) -0,02 0,00 0,00 0,09 0,30 0,40
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 21,58 19,68 17,20 15,86 13,83 12,41

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e  (+) Pegasus (PGSUS): Sirketin kasim ayinda dis hattaki giicli performansin destegiyle toplam
yolcu sayis1 yillik bazda %7,9 artarak 2,38 mn oldu (ic hat +%1,9, dis hat +%16,8). S6z konusu
ayda toplam Arzedilen Koltuk Km (AKK) yillik bazda %11,5 artarken (ic hat -%0,1, dis hat
+%17,7), doluluk oram 2,5 puan artisla %86,2’ye yiikseldi (i¢ hat +1,6 puan, dis hat +4,1 puan).
Yorum: Dis hatta devam eden gliclii performansa ek olarak i¢ hatta toparlanmaya baslayan
trafik verilerini olumlu buluyoruz.
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TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

10 Ara. Cin 04:30 Kas. TUFE- Yiluk % il 4.4% 3.8%
10 Ara. Cin 04:30 Kas. UFE - Yiluk % l -1.5% -1.6%
10 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi il 2.1
10 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi dl -1.0
11 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Cari Denge dl $1.65 mlr $2.48 mlr
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylik % d 0.2% 0.4%
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2.0% 1.8%
11 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Kararn dl 1.50% - 1.75% 1.50% - 1.75%
11 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitge Dengesi dl -$134.5b
11 Ara. ABD 22:00 Fed Bakani Powelln Basin Toplantist
12 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylik % l -0.8% -0.8%
12 Ara. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Aylik % il 0.1% 0.1%
12 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0.5% 0.1%
12 Ara. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi al 12.5% 14.00%
12 Ara.  Avro Bolgesi  15:45 Avrupa Merkez Bankas Faiz Karari dl 0.0% 0.0%
12 Ara.  Avro Bolgesi  16:00 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantis
12 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylk % dl 0.2% 0.4%
12 Ara. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulart Pl 215 bn 203 bn
13 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % d -4.2%
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3.2%
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 6.2% 3.4%
13 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylk% dl 0.4% 0.3%
13 Ara. ABD 19:00 Fed lyesi Williams konusma yapacak
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yillik % dl
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar - Yilk % Pl
16 Ara. Tiirkiye 10:00 Eyl. issizlik Orant 4l
16 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Biitge Dengesi al
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI Imalat dl
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit PMI imalat Dist dl
16 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat dl
16 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat Disi dl
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI Bilesik dl
16 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.884 7,67 325 AL ElG 8,60 12%
GARAN 43.344 10,32 741 AL EUG 11,45 11%
HALKB 7.250 5,80 299 AL EPG 6,90 19%
ISCTR 27.585 6,13 149 TUT EUG 7,20 17%
YKBNK 20.780 2,46 119 AL EUG 3,07 25%
ALBRK 1.769 1,31 31 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 3.192 1,14 31 AL EUG 1,17 3%
Cam
ANACM 2.948 3,93 11 AL EUG 4,29 9%
SODA 5.910 5,91 83 AL EUG 9,08 54%
TRKCM 4.225 3,38 53 TUT EPG 4,09 21%
Cimento
CIMSA 1.286 9,52 12 TUT EPG 7,92 -17%
AKCNS 2.014 10,52 4 TUT EPG 8,54 -19%
BOLUC 536 3,74 7 TUT EAG 3,87 3%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.433 19,88 43 TUT EPG 21,72 9%
VESTL 4.113 12,26 56 TUT EPG 11,90 -3%
Demir-Celik
EREGL 29.085 8,31 215 AL EPG 8,61 4%
KRDMD 1.880 2,41 250 AL EPG 2,90 20%
Gayrimenkul
TRGYO 2.670 2,67 29 AL EUG 2,35 -12%
EKGYO 5.738 1,51 125 AL EUG 2,05 36%
ISGYO 1.266 1,32 13 TUT EPG 1,06 -20%
Havacilik
TAVHL 9.939 27,36 49 AL EUG 38,00 39%
THYAO 19.044 13,80 1.471 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 7.667 74,95 194 TUT EPG 78,70 5%
Holding
KCHOL 50.617 19,96 79 TUT EUG 22,40 12%
SAHOL 19.221 9,42 94 AL EPG 10,60 13%
SISE 11.475 5,10 113 TUT EPG 6,02 18%
Savunma
ASELS 22.287 19,55 401 AL E0G 30,00 53%
OTKAR 3.552 148,00 8 TUT EPG 160,00 8%
Otomotiv
FROTO 22.599 64,40 26 TUT EPG 62,50 -3%
TOASO 12.450 24,90 30 TUT EPG 20,50 -18%
DOAS 2.033 9,24 59 TUT EPG 5,00 -46%
Perakende
BIZIM 662 11,03 5 AL E0G 11,91 8%
BIMAS 27.360 45,06 92 TUT EPG 54,00 20%
MGROS 4.219 23,30 36 AL EUG 28,96 24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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