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11 Aralik 2019 Carsamba

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi ilk saatlerde 109,378 seviyesine
kadar yiikselse de giiniin geri kalaninda yurtdisina paralel zayif seyretti ve giinii

Endeksler 10 Arabk  %Deg.  Ybb %0.7 kayipla 108,011 seviyesinden kapatti. islem hacmi 9.5 milyar TL olarak
BIST100 v 108.011,5 -0,7% 18,3% gerceklesirken, endekse dahil 22 hisse deger kazandi, 73 hisse deger kaybetti.
HISIRED v ISR SR 9y Yurtdis1 piyasalarda da oldukca sert dalgalanmalar izlendi. Ozellikle Almanya
VIOP030 Endeks v 132,250 -0,6%  15,8% DAX endeksi giin icinde %1.5 gerilerken, giin sonuna dogru gelen alimlarla
FTSE v 7.213,8  -0,3% 7.2% kayiplan E)'LiyUk_ 6lg’u.qe ggri aldi. ABD basmm_da yer alan haberlere.gﬁre; ABD,
15 Aralik’ta Cin urunlerine uygulanacak tarife artisin1 ertelemeyi planliyor.
DJI v 27.881,7 -0,1% 19,5% Hatirlanacag1 lizere “Faz-1” anlasmasinda bu tarihe yaklasilmasi sebebiyle
DAX v 13.070,7 -0,3%  23,8% belirsizlik olusmustu. Ote yandan Persembe ginu secim yapilacak olan
Ingiltere’de yilin agustos, eylul, ekim aylarin1 kapsayan donemde GSYH degisim
RTS v 1.4542  -0,2%  36,1% gostermeyerek yiizde 0,1 olan beklentinin altinda kaldi. Sanayi iretiminde ise
Parite 10 Aralik  %Deg. Ybb daralma devam etti. ABD tarafinda ise Cin ile gorusmeler surerken bir yandan
Trump’in azil siireci diger yandan da FED toplantisi takip ediliyor. Temsilciler
USD/TRY A 5,8068  0,0% 9,8% Meclisi ABD Baskani'm “gorevi suiistimal” ve “kongreyi engellemekle’ resmen
EUR/TRY v 6,4416  0,0%  6,2% sucladi. Suclamalar, Temsilciler Meclisi'nde bu hafta kabul edilirse, daha sonra
Kongre'nin alt kanadinda, tiim meclis Uiyeleri tarafindan oylanacak. Suclamalarin
iy A ol o gL Temsilciler Meclisi'nde kabul edilmesi halinde, azil yargilamas1 Cumhuriyetciler
EUR/USD v 1,1091  -0,1%  -3,2% 'in cogunlugunu olusturdugu Senato'da, Ocak ayinda yapilacak.
Emtia 10 Arahk _ %Deg. Ybb Bugiin iceride cari denge (piyasa beklentisi: $1.65myr) , ABD’de ise enflasyon
Brent Petrol(bbl) V¥ 64,31  -0,8% 18,7% ile FED faiz karan takip edilecek. Piyasa beklentisi FED’in herhangi bir
Bakir ($/ton) v 2,73 0,0% 0,2% degisiklige gjtmey_eceéi yoninde ancak karar sonrasi Baskani Powell’in
aciklamalar onemli olacaktir.
Altin ($/0ns) v 1.468 0,0% 14,6%
Giimiis ($/ons) v 16,69 -0,1%  7,4% BIST-100 endeksinin giine tepki alimlariyla baslamasim bekliyoruz. Genel
gorusuimiizde henuz degisiklik yok, kisa vadeli pozisyonlar icin 107,000 zarar-kes
seviyesidir.

PEIRERES V2 B LEErm] Ve Em Makroekonomi & Politika Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
RYGYO 20% | HURGZ -19% | THYAO 1302 e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
HATEK 20% | FORMT -15% | AFYON 491
RYSAS 20% | DIRIT -10% | TTKOM 479 Sektor ve $irket Haberleri
PAPIL 20% | ASLAN -9% | ASELS 392
AGYO 17% | EGCEY -8% | PETKM 320 ¢ Kisa Kisa Haberler: GARAN, THYAO
e Temettii Odemeleri: BIMAS
e Haftalik Ajanda
BIST 100 ve islem hacmi verileri o  Takip Listesi
I islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) ]
108.869 TSI Beklenti
HENEY (7 108.786 ] 1o Tiirkiye  10:00 Eki. Cari Denge $1.65 mlr $2.48 mlr
T2EW |r | 10.000 ABD 1630 Kas. TUFE- Aylik % 0.2% 0.4%
108.600 1 1 9.000 ABD 16:30  Kas. TUFE- Yiluk % 2.0% 1.8%
108.400 - 1 8.000 ABD 22:00 Fed Faiz Karan 1.50% - 1.75%  1.50% - 1.75%
108.200 | 1 7000 ABD 22:00 Kas. Hazine Biitce Dengesi -$134.5b
108.000 - (- ABD 22:00 Fed Bakani Powellin Basin Toplantisi
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

11 Aralik 2019 Carsamba

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakaf Yatinrm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Banka’nin takipteki krediler portfoylinde yer alan toplam
anapara bakiyesi 323,3 mn TL olan tahsili gecikmis alacaklarinin, toplam 25,1 mn TL'ye satildig
aciklandi. Yorum: Banka’nin gerceklestirdigi bu satis isleminde tahsilat oranin %7,8 olarak
hesapliyoruz. (Onceki: %7,1) Ote yandan Banka'nin Takipteki Krediler Orani'minda bu satis
islemi ile birlikte yaklasik 15 bp diisiis olabilecegini hesapliyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirketin kasim ayinda toplam yolcu sayis1 yilik bazda %3,7
artarak 5,7 mn oldu (yurt ici -%2,7, yurt dis1 +%8,5). S6z konusu ayda Arzedilen Koltuk Km (AKK)
yillik bazda %7,6 artarken (yurt ici -%2, yurt dis1 +%9,1), yolcu doluluk oram 0,8 puan artisla
%82,3’e yukseldi (yurt ici +1,4 puan, yurt disi +0,8 puan). Yorum: Sinirli olumlu
degerlendirdigimiz kasim ay1 trafik verilerinin daha énce aciklanan DHMI verileri nedeniyle
fivatlandigim diisiiniyor, hisse performansina etkisinin “nétr” olmasini bekliyoruz.

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) . o Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
BIMAS 11.12.2019 0,40 0,34 0,9% -96 19.11.2019
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Beklenti
11 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Cari Denge d $ 1.65 mlr $2.48 mlr
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylik % il 0.2% 0.4%
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2.0% 1.8%
11 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karar il 1.50% - 1.75% 1.50% - 1.75%
11 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitce Dengesi il -$134.5b
11 Ara. ABD 22:00 Fed Bakani Powellin Basin Toplantist
12 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylik % Fil -0.8% -0.8%
12 Ara. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Aylik % Fil 0.1% 0.1%
12 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0.5% 0.1%
12 Ara. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi F 12.5% 14.00%
12 Ara. Avro Bolgesi  15:45 Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karar d 0.0% 0.0%
12 Ara.  Avro Bolgesi  16:00 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantis
12 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % d 0.2% 0.4%
12 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart Fil 215 bn 203 bn
13 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ -4.2%
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % F 3.2%
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 6.2% 3.4%
13 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylk% d 0.4% 0.3%
13 Ara. ABD 19:00 Fed lyesi Williams konusma yapacak
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yillik % dl
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar - Yiluk % Fil
16 Ara. Tiirkiye 10:00 Eyl. issizlik Oran F|
16 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Biitge Dengesi F
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI Imalat dl
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit PMI imalat Dist dl
16 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI Imalat dl
16 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat Disi dl
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI Bilesik il
16 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi il
17 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Konut Satislan il
17 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi Fil
17 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fil
17 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar -Aylik % al
17 Ara. ABD 16:30 Kas. insaat izinleri - Aylk % il
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % Fl
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575638929.pdf

Valaf Yatirim

11 Aralik 2019 Carsamba

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.040 7,70 322 AL ElG 8,60 12%
GARAN 43.428 10,34 723 AL EUG 11,45 11%
HALKB 7.138 5,71 295 AL EPG 6,90 21%
ISCTR 27.405 6,09 147 TUT EUG 7,20 18%
YKBNK 20.442 2,42 117 AL EUG 3,07 27%
ALBRK 1.742 1,29 32 TUT EPG 1,38 7%
TSKB 3.192 1,14 31 AL EUG 1,17 3%
Cam
ANACM 2.903 3,87 11 AL EUG 4,29 11%
SODA 5.880 5,88 86 AL EUG 9,08 54%
TRKCM 4.175 3,34 53 TUT EPG 4,09 22%
Cimento
CIMSA 1.245 9,22 13 TUT EPG 7,92 -14%
AKCNS 1.943 10,15 4 TUT EPG 8,54 -16%
BOLUC 531 3,71 7 TUT EAG 3,87 4%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.974 19,20 44 TUT EPG 21,72 13%
VESTL 4.076 12,15 58 TUT EPG 11,90 -2%
Demir-Celik
EREGL 29.155 8,33 215 AL EPG 8,61 3%
KRDMD 1.857 2,38 250 AL EPG 2,90 22%
Gayrimenkul
TRGYO 2.610 2,61 29 AL EUG 2,35 -10%
EKGYO 5.738 1,51 128 AL EUG 2,05 36%
ISGYO 1.313 1,37 14 TUT EPG 1,06 -23%
Havacilik
TAVHL 9.881 27,20 49 AL EUG 38,00 40%
THYAO 18.920 13,71 1.469 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 8.010 78,30 193 TUT EPG 78,70 1%
Holding
KCHOL 49.780 19,63 79 TUT EUG 22,40 14%
SAHOL 18.935 9,28 95 AL EPG 10,60 14%
SISE 11.273 5,01 115 TUT EPG 6,02 20%
Savunma
ASELS 22.048 19,34 399 AL EUG 30,00 55%
OTKAR 3.466 144,40 8 TUT EPG 160,00 1%
Otomotiv
FROTO 22.318 63,60 26 TUT EPG 62,50 -2%
TOASO 12.540 25,08 31 TUT EPG 20,50 -18%
DOAS 2.026 9,21 59 TUT EPG 5,00 -46%
Perakende
BIZIM 667 11,12 5 AL EUG 11,91 7%
BIMAS 26.984 44,44 92 TUT EPG 54,00 22%
MGROS 4.117 22,74 37 AL EUG 28,96 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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