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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gune yatay seyirle baslayan ve giin icinde dalgal yatay bir seyir izleyen BIST-
100 endeksi giinu %0.1 kayipla 107,921 seviyesinden kapatti. Islem hacmi ise son

Endeksler 11 Arabk  %Deg.  Ybb bir ayin en diisiigii olan 7.47 milyar TL seviyesinden gerceklesti. Endekse dahil
BIST100 v 107.921,7 -0,1%  18,2% 48 hisse deger kazandi, 47 hisse ise deger kaybetti.
EEIREY \ ISt o TR Din yurtdis1 hisse piyasalarinda ise pozitif hava hakimdi. ABD’nin Cin’e
VIOP030 Endeks v 131,850 -0,3%  15,4% uygulayacagi ikinci kisim tarifelerin ertelenme beklentisiyle baslayan alimlar
FED sonrasinda da devam etti. Duniin en onemli gelismesi FED’in faiz karar1 ve
FTSE A 7.216,3 0,0% 7,3% . . . X
’ ’ sonrasindaki aciklamalardi. FED beklentilerle uyumlu sekilde faizlerde
DJI A 27.911,3  0,1% 19,7% degisiklige gitmedi. Makro projeksiyonlarda da kayda deger degisiklik
DAX A 13.146,7  0,6%  24,5% gorllmezken, Uyelerin 2021 yiina kadar bir faiz artinmi ongormemesi dikkat
cekti. Enflasyonda belirgin artis gormedikce faizlerin artinlmayacaginin altim
RTS A 1.463,2  0,6%  36,9% cizen Powell, tahvil alimlariyla ilgili de makro bir etkisinin olmadigini yineledi.
Parite 11 Aralik  %Deg. Ybb Piyasalar tarafindan guvercin algilanan bu toplanti sonrasinda faiz indirim
olasiliklarinin 2020’ nin ikinci yarisinda kiimelendigini goriiyoruz.
USD/TRY A 5,8049 0,1%  10,0%
EUR/TRY A 6,4726  0,2%  6,7% iceride ise cari denge, beklentilere paralel gerceklesirken ABD Temsilciler
Meclisi’nde oylanan yaptinmlarla ilgili yasa tasarisi oncesinde yatay seyir
Bt A CLEUNNZ L izledik. ABD Temsilciler Meclisi’'nde 29 Ekim’de 403’e karsi 16 oyla gecen
EUR/USD A 1,141 0,0% -2,8% Turkiye’ye yaptinm yasasi, ABD Senato Dis Iliskiler Komisyonu’nda da 18 evet
- o oyuna karsi 4 hayrr oyuyla kabul edildi. Tasarn buradan sonra Senato Genel
Emtia 11 Arahk  %Deg. Ybb Kurulu’nda oylanacak. Tasar1, Senato Genel Kurulu’ndan da gectigi takdirde son
Brent Petrol(bbl) A 64,36  0,2% 18,8% olarak Baskan Trump’a gidecek. Ancak 100 kisilik Senato Genel Kurulu’nun 3’te
Y ed . y s .
Bakir ($/ton) A 2,77 01% 1,5% 2’sinden faz_la§1 tasgrlyg .evet oyu verirse, Trump’in veto yetkisi kalkiyor. Heniiz
Senato takvimi belli degil.
Altin ($/0ns) A 1.479 0,3% 15,5%
Giimiis ($/ons) A 16,95  0,6%  9,1% Bugiin Avrupa bolgesi sanayi Uretimi ve ECB’nin faiz karari ile TCMB faiz karan
takip edilecek. Piyasalarda ECB’ye dair bir beklenti olusmazken, Baskan
Lagarde’in ilk toplantisi olacak. TCMB’den ise 150-250 baz puan faiz indirimi
Performans ve islem hacmi verileri bekleniyor. BIST-100 endeksinin gline alimlarla baslamasim bekliyoruz. 108,700-
3 109,500 ve 110,000 direnc seviyeleri iken 107,500-107,000 destek seviyeleridir.
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
AKFGY 20% | SMART -18% | THYAO 773 Makroekonomi & Politika Haberleri
PRKAB 20% | FORMT -15% | VESTL 455
ETYAT 15% | RTALB -10% | PETKM 419 e Cariislemler dengesi 2019 Ekim ayinda 1,55 mlr $ fazla verdi
MAALT 13% | DIRIT -10% | PGSUS 345
PSDTC 13% | ATSYH -7% | ASELS 291 Sektor ve Sirket Haberleri
e Kisa Kisa Haberler: VAKBN
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Haftalik Ajanda
e  Takip Listesi
B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Takvim
109.000 108869 105785 1 11.000 Beklenti
108.800 - 1 10.000 Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % -0.8% -0.8%
Fransa 10:45 Kas. TUFE- Aylik % 0.1% 0.1%
1 9.000 .
108.600 Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. dizelt.) -0.5% 0.1%
anmm | | B Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantis: 12.5% 14.00%
1 7.000 Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karar 0.0% 0.0%
A0 | 1 6.000 Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantist
108.000 | <00 ABD 16:30 Kas. UFE - Aylk % 0.2% 0.4%
107.800 - N | 4:000 ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurulart 215 bn 203 bn
a
107.600 | é! 1 3.000
107.400 2.000
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

12 Aralik 2019 Persembe

Cari islemler dengesi 2019 Ekim ayinda 1,55 mlr $ fazla verdi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, 2018 Ekim ayinda 2,63 mlr $ fazla veren 6demeler dengesi,
2019 Ekim ayinda piyasa beklentilerinin (1,65 mlr $ fazla) hafif altinda 1,55 mlr § fazla verdi.
Boylece 12 aylik cari islemler dengesi 4,34 mlr $ cari fazla vermis oldu.

e 2018 Ekim ayinda 630 mn $ fazla veren dis ticaret acig1 2019 Ekim ayinda 924 mn $ acik verdi.
ihracat bir 6nceki yiin aym ayina gore %1,26 artarken, aym dénem icin ithalat artis1 %11,26
olarak gerceklesti. “’Altin ve enerji haric cari islemler hesabi’’, bir onceki yiin ayn1 ayinda
6,03 mlr § fazla vermisken, 2019 Ekim ayinda 5,33 mlr § fazla verdi.

e Finans hesab1 altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler ekim ayinda 448 mn $
olarak gerceklesti. Portfoy yatinmlan ise ekim ayinda 2,73 mlr $ net cikis kaydetti. Diger
yatinmlar kaleminde ise 2,15 mlr $ net giris goriildii. Net hata noksan kaleminde 454 mn net
giris gorilurken, resmi rezervlerde 1,87 mlr $ artis kaydedildi.

Cari Islemler Dengesi (12 aylik kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2019 Ekim ayinda turizm gelirleri cari dengede fazla verilmesini desteklerken, dis
ticaret aciginin yiikselmesi cari dengeyi olumsuz etkiledi. Dis ticarette aciklanan dncii veriler
dis ticaret acigindaki genislemenin kasim ayinda da devam edebilecedine isaret etti.
Finansman tarafinda portfdy yatirimlarindaki cikis dikkat ¢ekerken, dogrudan yatirimlardaki
girisler bir énceki yilin altinda kalmaya devam etti. Oniimiizdeki dénemde ekonomik
aktivitedeki toparlanma hizi ve ihracat performansinin cari denge (izerinde belirleyici
olacagin diisiiniiyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri » Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e Vakifbank (VAKBN): Bankanin %58,51'lik hissesinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na devrinin
11 Aralik 2019 itibariyle tamamlandigi agiklandi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSI i Beklenti Onceki
12 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylik % Fil -0.8% -0.8%
12 Ara. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Aylik % d 0.1% 0.1%
12 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0.5% 0.1%
12 Ara. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi al 12.5% 14.00%
12 Ara.  Avro Bolgesi  15:45 Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karar1 dl 0.0% 0.0%
12 Ara. Avro Bolgesi  16:00 AMB Bagskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
12 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylk % dl 0.2% 0.4%
12 Ara. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulart dl 215 bn 203 bn
13 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % l -4.2%
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3.2%
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 6.2% 3.4%
13 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl 0.4% 0.3%
13 Ara. ABD 19:00 Fed lyesi Williams konusma yapacak
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar - Yiluk % il
16 Ara. Tirkiye 10:00 Eyl. Issizlik Oran l
16 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Biitge Dengesi dl
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat dl
16 Ara.  Almanya 11:30  Ara. Markit PMI imalat Disi d
16 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat dl
16 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl
16 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI Bilesik dl
16 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl
17 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Konut Satislart dl
17 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi il
17 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl
17 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar -Aylik % Pl
17 Ara. ABD 16:30 Kas. insaat Izinleri - Aylk % dl
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % al
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl
18 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl
18 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % dl
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO Is Ortami Giiven Endeksi il
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO Beklenti Endeksi il
18 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Aylik % dl
18 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575638929.pdf

Valaf Yatirim

12 Aralik 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.780 7,65 319 AL ElG 8,60 12%
GARAN 43.386 10,33 714 AL EUG 11,45 11%
HALKB 7.113 5,69 291 AL EPG 6,90 21%
ISCTR 27.225 6,05 145 TUT EUG 7,20 19%
YKBNK 20.273 2,40 115 AL EUG 3,07 28%
ALBRK 1.728 1,28 32 TUT EPG 1,38 8%
TSKB 3.192 1,14 31 AL EUG 1,17 3%
Cam
ANACM 3.053 4,07 12 AL EUG 4,29 5%
SODA 5.820 5,82 86 AL EUG 9,08 56%
TRKCM 4.188 3,35 53 TUT EPG 4,09 22%
Cimento
CIMSA 1.224 9,06 13 TUT EPG 7,92 -13%
AKCNS 1.909 9,97 4 TUT EPG 8,54 -14%
BOLUC 520 3,63 7 TUT EAG 3,87 7%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.075 19,35 44 TUT EPG 21,72 12%
VESTL 4.348 12,96 64 TUT EPG 11,90 -8%
Demir-Celik
EREGL 29.015 8,29 215 AL EPG 8,61 4%
KRDMD 1.841 2,36 247 AL EPG 2,90 23%
Gayrimenkul
TRGYO 2.610 2,61 28 AL EUG 2,35 -10%
EKGYO 5.624 1,48 128 AL E0G 2,05 39%
ISGYO 1.323 1,38 14 TUT EPG 1,06 -23%
Havacilik
TAVHL 9.896 27,24 48 AL EUG 38,00 40%
THYAO 18.754 13,59 1.453 AL EUG 18,30 35%
PGSUS 8.358 81,70 195 TUT EPG 78,70 -4%
Holding
KCHOL 50.338 19,85 79 TUT EUG 22,40 13%
SAHOL 18.976 9,30 95 AL EPG 10,60 14%
SISE 11.250 5,00 116 TUT EPG 6,02 20%
Savunma
ASELS 21.808 19,13 390 AL EUG 30,00 57%
OTKAR 3.506 146,10 8 TUT EPG 160,00 10%
Otomotiv
FROTO 22.493 64,10 26 TUT EPG 62,50 2%
TOASO 12.360 24,72 31 TUT EPG 20,50 -17%
DOAS 2.092 9,51 61 TUT EPG 5,00 -47%
Perakende
BIZIM 663 11,05 5 AL E0G 11,91 8%
BIMAS 26.826 44,18 93 TUT EPG 54,00 22%
MGROS 4.132 22,82 37 AL EUG 28,96 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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