Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

13 Aralik 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda da oldukga giiclii
bir seyir izledi ve %2 artisla, 110,114 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi
10.6 milyar TL seviyesinden gerceklesirken, endekse dahil 80 hisse deger

Endeksler 12 Aralik  %Deg. Ybb

BIST100 A 110.114,7 2,0%  20,6% kazandi, 14 hisse ise deger kaybetti. Kur 5.80 altinda sakin seyrederken,
gosterge tahvil %12’nin altina geriledi ve 5 yillk ilke risk primi CDS 299
BISTO030 A 134.182,3  2,1%  17,4% seviyesine geldi.
VIOP030 Endeks A 135,100 2,5% 18,3%
FED kararlarinin ardindan pozitif fiyatlanmaya baslayan kiiresel hisse endeksleri
FTSE 7.273,5 0,8% 8,1% - . - . . R R ”
A din de ralliye devam etti. Uzun suredir beklenen ABD-Cin arasindaki “Faz-1
DJI A 28.132,1  0,8% 20,6% anlasmasi biiylik 6lclide bitti ve imza asamasina geldi. ABD Baskam Trump ise 15
DAX A 13.221,6  0,6%  25,2% Aralik tarifelerinin durdurulmasini onayladi. ECB piyasada beklenen sekilde
herhangi bir degisiklik yapmazken, Ingiltere’de yapilan secimler sonrasindaki
RTS A 1.497,0  2,3%  40,1% ¢ikis anketi, Basbakan Boris Johnson liderligindeki Muhafazakar Parti'nin agik
Parite 12 Aralik  %Deg. Ybb farkla 6nde oldugunu gosteriyor.
USD/TRY v 57795 -0,2% 9,3% iceride ise diin TCMB faiz karan takip edildi. TCMB beklentilerin hafif {izerinde
EUR/TRY A 6,4592 0,2% 6,5% 200 baz puan indirime giderek politika faizini %12 seviyesine cekti. Bu karar ile
birlikte TCMB’nin 2019 yili icerisindeki toplam faiz indirimi 12 puan oldu.
iy v SpER b e 2018’de yapilan 11.25 puanlik artirimin tamami geri alindi. TCMB, dezenflasyon
EUR/USD A 1,1173 0,4%  -2,5% siireci, enflasyon beklentilerindeki iyile;r.ne ve iktisadi faaliyetlerdeki
Emtia 12 Aralik _ %Ded. Ybb toparlqnma egiliminin surdiguni be'llr.tvt]. Ote yandan ABD”Se'natc.)su soqu
Ermeni soykirimi yasa tasarisin1 oy birligiyle kabul etti. Bugiin iceride sanayi
Brent Petrol(bbl) A 64,94  0,4% 19,9% Uretimi, ABD’de ise perakende satislar takip edilecek.
Bak /t 2,79 0,7% 2,3% . .
akar (5/ton) A BIST-100 endeksinin giine alimlarla baslamasim bekliyoruz. FED,ECB ve TCMB
Altin ($/0ns) v 1471 -0,1% 14,8% toplantilarimin ardindan mevcut dusiik faiz ortaminmin ve destekleyici para
Giimiis ($/ons) v 16,95  0,0%  9,0% politikalarinin devamina iliskin sinyal alinmasi bir siire daha iyimserlige katkida

bulunacaktir. Ote yandan risklerin de iyiden iyiye azaldigim goriiyoruz. Mevcut
durumda ABD-Tirkiye iliskilerine yonelik haber akisi ve gelismeler takip

Performans ve iglem hacmi verileri edilmelidir. 109,000 destek seviyesi iken 112,000 direnc seviyesi olarak takip

edilmelidir.
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
TIRE 20% | FORMT -15% | THYAO 1812 Makroekonomi & Politika Haberleri
DGGYO 20% | AVGYO -13% | ASELS 683
DOAS 18% | MAALT -13% | PETKM 645 e Merkez Bankasi Para Politikast Kurulu toplantisinda politika faizinde
MTRYO 15% | HURGZ -11% | GARAN 584 200 baz puan indirime gitti
EUKYO 15% | OLMIP -10% | EKGYO 389
Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Yabanal yatinmcilar 6 Aralik haftasinda net 157 mn $ hisse alimi
gerceklestirdi
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

13 Aralik 2019 Cuma

Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde 200 baz puan indirime gitti

e TCMB, 12 Aralik’ta gerceklesen 2019 yilinin son Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika
faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninda beklentilerin (150 bps) lizerinde 200 baz
puan indirim yapti. Boylece politika faizi %14,0 seviyesinden %12,0 seviyesine geriledi. Bu
dogrultuda; gecelik vadede borglanma oram %10,50 ve bor¢ verme oran %13,50 seviyesinde,
GLP’de bor¢ verme faizi ise %15,0 seviyesinde belirlenmis oldu.

e  Ekonomik aktivitedeki toparlanmanin devam ettigi ancak yatinmlarin zayif seyrini stirdiirdiigii
belirtildi. Kiiresel biiyiime goriinimiindeki zayiflamanin dis talebi yavaslattigi ve net ihracatin
biiyimeye katkisimin azaldig1 degerlendirildi. Oniimiizdeki dénemde enflasyondaki diisiis ve
finansal kosullardaki iyilesme ile ekonomideki toparlanmanin siirecegi ongoérildi.

e 2019 Temmuz ayinda baslayan faiz indirimleri ile toplamda 1200 baz puan faiz indirimi
gerceklestiren TCMB, gelinen noktada mevcut para politikast durusunun hedeflenen
dezenflasyon patikasiyla uyumlu oldugunu ifade etti. Enflasyondaki diisiisiin hedeflenen
dogrultuda gerceklesmesi icin para politikasindaki temkinli durusun sirdiiriilmesi gerektigi
belirtildi. Aciklanacak her tiirli yeni veri ve haberin Kurul’un gelecege yonelik politika
durusunu degistirebilecegi vurgulandi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

13 Aralik 2019 Cuma

Yabanci yatinmcilar 6 Aralik haftasinda net 157 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfdyii, 6 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 157 _mn_$ net abm olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢c Borclanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 13 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 469 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 3,18 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

13 Aralik 2019 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (-) Kardemir (KRDMD): SPK Haftalik Bulteni’nde yer alan habere gore SPK, Kardemir’in hesap
ve islemlerinin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimleri cercevesinde incelenmesi
sonucunda, sirketin yonetim kurulu baskam ve ayni zamanda bazi ortaklar1 hakkinda,
Kardemir’in en az 44 mn TL zarara ugratilmasi eylemi nedeniyle, Tiirk Ceza Kanunu’nun 155
inci maddesi (Gliveni kotuye kullanma) cercevesinde, suc ihbarlarinda bulunma karar aldi.
Yorum: Sirket yonetim kurulu baskani ve ortaklari hakkinda SPK tarafindan tespit edilen
eylem nedeniyle isletilecek hukuki siirecin, kisa vadede sirket hisseleri lizerinde negatif
fivatlamalari beraberinde getirecegini diisiiniiyoruz. Orta ve uzun vadede ise hukuki stirecin,
sirketin operasyonlarini ne dlciide etkileyip etkilemeyecegi fiyatlamalar (izerinde belirleyici
olacaktir.

e (=) is GYO (ISGYO), Sisecam (SISE): Sirket yaptig1 aciklamada, Sisecam (SISE)’1n hali hazirda
kiraci oldugu Tuzla Ofis Binasi ile Tuzla Meydan Carsi’da yer alan 5 bagimsiz bolimiin toplam
310 mn TL+KDV bedel iizerinden, Sisecam’a satilmasina karar verildigi agikland1. 56z konusu
satis kapsaminda, yasal kayitlara (VUK) gore yaklasik 126,4 mn TL, UFRSye gore hazirlanan
bilancoda ise yaklasik 41 mn TL tutarinda kar elde edilmesinin beklendigi ifade edildi. Yorum:
09.12.2019 tarihli degerleme raporuna gére, ilgili tasinmaz degeri 308,9 mn TL olarak
belirlenmistir. Tasinmazin 3C19 itibariyle kira getiri oram %7,75 diizeyindedir. Satis
sonucunda is GYO’ya 310 mn TL nakit girisinin yani sira, 4C’de net karina 41 mn TL olumlu
etkisinin olacagini degerlendiriyoruz. Is GYO’nun 3C19 itibariyle 1,30 mir TL net borcu
bulunmaktadir.

Temettii Odemeleri

Temettii
Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi %
FORMT 13.12.2019 0,01 0,01 0,4% 15.05.2019
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

13 Aralik 2019 Cuma

TSi Beklenti
13 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % F -4.2%
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % F 3.2%
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 6.2% 3.4%
13 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylk% d 0.4% 0.3%
13 Ara. ABD 19:00 Fed lyesi Williams konusma yapacak
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yillk % dl 5.0% 4.7%
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar - Yilk % Fil 7.6% 7.2%
16 Ara. Tiirkiye 10:00 Eyl. issizlik Oran1 d 14.0%
16 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Biitge Dengesi F -14.9b
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat dl 45.0 44,10
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit PMI imalat Disi il 52.0 51,70
16 Ara.  Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI Imalat dl 46,90
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat Disi dl 51,90
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI Bilesik il 50,60
16 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl 43710,00
17 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislar il 142,8k
17 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi Fil 18,7b
17 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fil 0.84%
17 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclart -Aylik % Fil 2.0% 3.8%
17 Ara. ABD 16:30 Kas. insaat izinleri - Aylik % d -3.8% 5.0%
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % F 0.8% -0.8%
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl 77.4% 76.7%
18 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl ¥15.7b ¥17.3b
18 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % dl -0.2%
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortam Giiven Endeksi Fil 95,5 95,0
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO Beklenti Endeksi il 92,1
18 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Aylik % il -0.3%
18 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 1,3%
19 Ara. Fransa 10:45 Ara. Is Ortamm Giiven Endeksi Fil 105,00
19 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari dl 0.750% 0.750%
19 Ara. ABD 16:30 3C Cari Denge dl -$121.0b -$128.2b
19 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 8,5 10,4
19 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % il 0,1% -0.1%
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislar - Aylk % Fil -0.3% 1.9%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575638929.pdf

Valaf Yatirim

13 Aralik 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 40.924 7,87 318 AL EUG 8,60 9%
GARAN 44.436 10,58 709 AL EUG 11,45 8%
HALKB 7.250 5,80 288 AL EPG 6,90 19%
ISCTR 27.900 6,20 144 TUT EUG 7,20 16%
YKBNK 20.695 2,45 114 AL EUG 3,07 25%
ALBRK 1.755 1,30 32 TUT EPG 1,38 6%
TSKB 3.276 1,17 32 AL EUG 1,17 0%
Cam
ANACM 3.053 4,07 11 AL EUG 4,29 5%
SODA 5.920 5,92 86 AL EUG 9,08 53%
TRKCM 4.288 3,43 54 TUT EPG 4,09 19%
Cimento
CIMSA 1.233 9,13 13 TUT EPG 7,92 -13%
AKCNS 1.918 10,02 4 TUT EPG 8,54 -15%
BOLUC 543 3,79 7 TUT EAG 3,87 2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.346 19,75 44 TUT EPG 21,72 10%
VESTL 4.277 12,75 66 TUT EPG 11,90 -7%
Demir-Celik
EREGL 30.240 8,64 215 AL EPG 8,61 0%
KRDMD 1.912 2,45 246 AL EPG 2,90 18%
Gayrimenkul
TRGYO 2.640 2,64 28 AL EUG 2,35 -11%
EKGYO 5.738 1,51 132 AL EUG 2,05 36%
ISGYO 1.285 1,34 15 TUT EPG 1,06 -21%
Havacilik
TAVHL 10.070 27,72 49 AL EUG 38,00 37%
THYAO 19.403 14,06 1.459 AL EUG 18,30 30%
PGSUS 8.291 81,05 197 TUT EPG 78,70 -3%
Holding
KCHOL 51.377 20,26 80 TUT EUG 22,40 1%
SAHOL 19.465 9,54 96 AL EPG 10,60 11%
SISE 11.588 5,15 118 TUT EPG 6,02 17%
Savunma
ASELS 22.264 19,53 393 AL EUG 30,00 54%
OTKAR 3.506 146,10 8 TUT EPG 160,00 10%
Otomotiv
FROTO 23.020 65,60 26 TUT EPG 62,50 -5%
TOASO 12.560 25,12 31 TUT EPG 20,50 -18%
DOAS 2.471 11,23 64 TUT EPG 5,00 -55%
Perakende
BIZIM 670 11,17 5 AL EUG 11,91 7%
BIMAS 27.445 45,20 93 TUT EPG 54,00 19%
MGROS 4.226 23,34 37 AL EUG 28,96 24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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