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16 Aralik 2019 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 112,000 seviyesine dogru
yiikselse de giiniin ikinci yarisinda gelen satislarla haftayr 110,476 seviyesinden

Endeksler 13 Arabk  %Deg.  Ybb kapatti. islem hacmi yilin en yiiksek seviyelerinde, 12.4 milyar TL olarak
BIST100 A 110.476,6  0,3% 21,0% gerceklesti. Endekse dahil 33 hisse kazandi, 61 hisse ise deger kaybetti. USD/TL
kuru 5.77-5.82 bandinda dalgalanirken, 5 yillk risk primi CDS ise 295
BIST030 A 134.823,0 0,5% 17,9% seviyesinden islem goriiyor.
VIOP030 Endeks A 135,425 0,2% 18,6%
FTSE A 7.353,4 11% 9,3% ﬁBD 1le”(;1n arasinda 15_5 aydir devam e_dfen t}caret savaslari sonrasmd_a lmzalan,qn
Faz-1” anlasmas1 piyasalarda pozitif fiyatlanmaya devam ediyor. FED’in
DJI A 28.1354  0,0% 20,6% giivercin tonlamas1 ardindan ticaret anlasmasi ve ingiltere secimleri de
DAX A 13.282,7 0,5%  25,8% iyimserlige katki sagladi. Cin’de aciklanan sanayi tiretimi ve perakende satislar
verisi, beklentilerin Uzerinde gerceklesirken ekonomik toparlanmaya iliskin
RTS A 1.501,4  0,3%  40,5% olumlu sinyaller verdi.
Parite 13 Aralik  %De8. Ybb . L
Iceride ise TCMB’nin faiz indirimi kararinin ardindan piyasalarda gorulen pozitif
USD/TRY v 58145 0,0% 9,9% fiyatlama yerini soluklanmaya birakti. Kisa vade icin ABD ile Turkiye iliskileri
EUR/TRY A 6,4770 0,3% 6,8% yakindan takip edilecektir. Son olarak ABD Senatosunda onaylanan sozde Ermeni
yasa tasansi iki uUlke arasinda gerginlik yaratti. Bugiin Tirkiye issizlik orani,
Gy A oy b b Avrupa ve Almanya PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD Baskan1 Trump’in azil
EUR/USD A 1,138  0,2%  -2,8% sureci ile ilgili gelismeler de yakindan izlenecektir.
Emtia 13 Aralk _ %Deg. Ybb BIST-100 endeksinin giine tepki alimlanyla baslamasin1 bekliyoruz. 111,000-
Brent Petrol(bbl) V¥ 65,19 -0,1% 20,3% 112,000 direnc seviyeleri iken 110,000-109,400 destek seviyeleridir.
Bak /t 2,78 0,1% 1,9% . s :
akar (5/ton) A Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/0ns) v 1.479 -0,1% 15,5%
Glimis ($/0ns) A 17,02 0,1% 9,5% e Sanayi uretim endeksi ekim ayinda yillik bazda %3,8 artis gosterdi

Sektor ve Sirket Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri
e Kisa Kisa Haberler: Cimento Sektori, Sigorta Sektori

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) .
ATAGY 15% | USAK 6% | THYAO 1838 * Haftalik Ajanda
BURVA 15% | GLRYH -15% | GARAN 828 e  Takip Listesi
QNBFL 12% | ETYAT -14% | KRDMD 725
TIRE 11% | PEKGY 12% | ASELS 628 Takvim , )
QNBFB 10% | FORMT -12% | PETKM 432 Ulke TSI Donem Veri Beklenti Onceki
Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yilik % 5,0% 4,7%
Cin 05:00 Kas. Perakende Satslar - Yilik % 7,6% 7,2%
. . . . Tirkiye 10:00  Eyl. Issizlik Oran1 14,0%
BIST 100 ve |§Iem hacmi verileri Tirkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi TL -14.9 mlr
Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat 45,0 441
B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Almanya 11:30  Ara. Markit PMI imalat Dis1 52,0 51,7
111,000 © L0477 1 14000 Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat 46,9
110500 | 110115 Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI Imalat Dis1 51,9
0T | 4 12.000 Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI Bilesik 50,6
ABD 16:30  Ara. New York Fed Sanayi Endeksi 43710
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Makro Ekonomi & Politika
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Sanayi liretim endeksi ekim ayinda yillik bazda %3,8 artis gosterdi

Vakif Yatinm

e Ekim ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi yillk bazda %3,8 artarken, mevsim
ve takvim etkilerinden arindinlmis verilere gore bir onceki aya kiyasla %0,9 azaldr.

e Takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére, 2019 Ekim ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektori endeksi bir onceki yiin aym ayina gore %6,5, imalat sanayi sektorii endeksi %3,7,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitim sektorii endeksi ise %1,2 artis

gosterdi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan incelendiginde, takvim etkisinden arindinlmis verilere gére
dayanikli tiketim mallan dretiminde yillk bazda %5,1 daralma goriiliirken, enerji mallan
tretiminde %8,4, dayaniksiz tilkketim mallan iiretiminde %4,9, ara mali iretiminde %4,2 ve

sermaye mallan uretiminde %3 artis goruldu.

Sanayi Uretim Endeksi
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*Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis bir 6nceki ceyrege gére degisim

oranlar1 gosterilmektedir.
Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e Cimento Sektorii: OYAK Cimento A.$’nin ana ortagi oldugu Adana Cimento (ADANA, ADBGR,
ADNAC), Aslan Cimento (ASLAN), Bolu Cimento (BOLUC), Mardin Cimento (MRDIN) ve Unye
Cimento’nun (UNYEC) tabii oldugu mevzuatlar hiikiimleri cercevesinde birlesme niyetiyle
goriismelere baslama karar aldigi aciklandi. Yorum: Sirketlerden gelen aciklamalarda,
stratejik planlar ve c¢imento sektériindeki hedefler dogrultusunda yaratilacak sinerji
gozetilerek karar alindigi belirtilirken, birlesmeye iliskin baska bir detay paylasilmadi.
Birlesmenin yeni kurulacak ya da mevcut sirketlerden birinin altinda gerceklesmesi halinde,
degerleme calismasi ardindan ulasilacak hisse degisim oranlari dikkate alinarak, halka agik
diger sirketlerin ortaklarina bu oranlar lizerinden pay dagitimi yapilacaktir. Haberin kisa
vadede birlesmeye konu hisseler lzerinde dalgalanmalara neden olacagini, uzun vadede ise
yeni ortaya ¢ikacak sirketin hedefleri ve stratejisinin belirleyici olacagini diistinliyoruz. Kasim
2018’de OYAK’1n tamamina sahip oldugu OYAK Cimento A.S. hisselerinin %40’1, toplam 1,6 mlr
S bedel tizerinden 640 mn S bedelle, Taiwan Cement Corporation tarafindan devir alinmisti.

e Sigorta Sektorii: Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi Programi (YEP)
kapsaminda, kamu bankalarinin sahip oldugu sigorta ve bireysel emeklilik sirketleri igin Tirk
Varlik Fonu (TVF) altinda birlesme karari alindig1 aciklandi. Buna gore, Halkbank (HALKB),
Ziraat Bankasi ve Vakifbank (VAKBN)'1n sahip oldugu sigorta ve bireysel emeklilik sirketlerinin
TVF tarafindan kurulacak sirkete devredilmesinin ardindan, sigorta tarafinda Ziraat Sigorta,
Giines Sigorta (GUSGR) ve Halk Sigorta (HALKS) ve ayrica emeklilik tarafinda ise Ziraat
Emeklilik, Halk Emeklilik ve Vakif Emeklilik’in birlesme islemlerine baslayacagi belirtildi.
Turkiye Varlik Fonu Kanunu uyarinca, halka acik sigorta sirketlerinin hisse devir islemlerinden
dolayr cagn yukumliiligu, sigorta sirketlerinin birlesme islemi neticesinde de ayrilma hakki
dogmayacag belirtildi. Stirecin 2020 yilinin ilk ceyreginde tamamlanmasinin beklendigi ifade
edildi.
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Vakif Yatinm

TSi Beklenti
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yillk % 4l 5,0% 4,7%
16 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar - Yiluk % Fil 7,6% 7,2%
16 Ara. Tiirkiye 10:00 Eyl. issizlik Oran 4 14,0%
16 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi 4l TL -14.9 mlr
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat 4l 45,0 441
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit PMI imalat Dis1 il 52,0 51,7
16 Ara. Avro Bélgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat d 46,9
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat Dist dl 51,9
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI Bilesik 4l 50,6
16 Ara. ABD 16:30 Ara. New York Fed Sanayi Endeksi 4l 43710
17 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Konut Satislar il 142,8 bin
17 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi Fil TL 18.7 mir
17 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % Fil 0,8%
17 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclari -Aylk % Fil 2,0% 3,8%
17 Ara. ABD 16:30 Kas. insaat izinleri - Aylk % d -3,8% 5,0%
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0,8% -0,8%
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl 77,4% 76,7%
18 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi 4l ¥15.7 mlr ¥17.3 mlr
18 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylk % 4l 0,1% -0,2%
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortam Gliven Endeksi Fil 95,5 95,0
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO Beklenti Endeksi Fil 93,0 92,1
18 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Aylik % dl -0,3% -0,3%
18 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. Cekirdek TUFE- Yiluk % 4l 1,3% 1,3%
19 Ara. Japonya 06:00 Ara. Japonya Merkez Bankas1 (BOJ) Faiz Karar 4l -0,10% -0,10%
19 Ara. Fransa 10:45 Ara. i§ Ortam Giliven Endeksi Fil 105,0 105,00
19 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 il 0,75% 0,75%
19 Ara. ABD 16:30 3C Cari Denge dl -$121.0 mlr -$128.2 mlr
19 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi il 8,5 10,4
19 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Fil 0,1% 0,1%
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislart - Aylk % Fil -0,3% -1,9%
20 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yiluk % il 0,5% 0,2%
20 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Tiiketici Giiven Endeksi 4l 59,9
20 Ara. ingiltere 12:30  3C Final GSYH Ceyreksel % il 0,3% 0,3%
20 Ara. ingiltere 12:30  3C Final GSYH Yiluk % 4l 1,0% 1,0%
20 Ara. ABD 16:30 3¢ GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% il 2,1% 2,1%
20 Ara. ABD 16:30 3C Kisisel Tiiketim dl 2,9%
20 Ara. ABD 16:30 3C Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% 4l 2,1%
20 Ara.  Avro Bolgesi  18:00 Ara. Tiiketici Given Endeksi 4l 7.2 7,2
20 Ara. ABD 18:00 Kas. Kisisel Gelirler il 0,3% 0,00%
20 Ara. ABD 18:00 Kas. Kisisel Harcamalar il 0,4% 0,30%
20 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 99,2
20 Ara. ABD 19:00 Ara. Kansas City Fed Imalat Endeksi dl -3

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 41.704 8,02 318 AL ElG 8,60 7%
GARAN 46.116 10,98 697 AL EUG 11,45 4%
HALKB 7.200 5,76 283 AL EPG 6,90 20%
ISCTR 28.125 6,25 144 TUT EUG 7,20 15%
YKBNK 20.526 2,43 114 AL EUG 3,07 26%
ALBRK 1.728 1,28 33 TUT EPG 1,38 8%
TSKB 3.220 1,15 33 AL EUG 1,17 2%
Cam
ANACM 3.023 4,03 11 AL EUG 4,29 6%
SODA 5.870 5,87 86 AL EUG 9,08 55%
TRKCM 4.213 3,37 54 TUT EPG 4,09 21%
Cimento
CIMSA 1.218 9,02 13 TUT EPG 7,92 -12%
AKCNS 1.876 9,80 4 TUT EPG 8,54 -13%
BOLUC 564 3,94 7 TUT EAG 3,87 -2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.636 20,18 45 TUT EPG 21,72 8%
VESTL 4.294 12,80 68 TUT EPG 11,90 -7%
Demir-Celik
EREGL 30.310 8,66 218 AL EPG 8,61 -1%
KRDMD 1.943 2,49 254 AL EPG 2,90 16%
Gayrimenkul
TRGYO 2.630 2,63 27 AL EUG 2,35 -11%
EKGYO 5.738 1,51 135 AL EUG 2,05 36%
ISGYO 1.304 1,36 16 TUT EPG 1,06 -22%
Havacilik
TAVHL 9.903 27,26 49 AL EUG 38,00 39%
THYAO 19.072 13,82 1.468 AL EUG 18,30 32%
PGSUS 8.143 79,60 197 TUT EPG 78,70 -1%
Holding
KCHOL 51.834 20,44 81 TUT EUG 22,40 10%
SAHOL 19.343 9,48 96 AL EPG 10,60 12%
SISE 11.250 5,00 121 TUT EPG 6,02 20%
Savunma
ASELS 22.287 19,55 396 AL EUG 30,00 53%
OTKAR 3.478 144,90 8 TUT EPG 160,00 10%
Otomotiv
FROTO 23.651 67,40 26 TUT EPG 62,50 -7%
TOASO 12.520 25,04 32 TUT EPG 20,50 -18%
DOAS 2.200 10,00 65 TUT EPG 5,00 -50%
Perakende
BIZIM 666 11,10 5 AL EUG 11,91 7%
BIMAS 27.324 45,00 87 TUT EPG 54,00 20%
MGROS 4.407 24,34 39 AL EUG 28,96 19%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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