Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

17 Aralik 2019 Sali

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine alicii baslayan, giiniin genelinde de yukar1 yoénlii hareketlerini siirdiiren
BIST-100 endeksi, haftanin ilk islem giliniint %0,59 artisla 111,126 seviyesinden

Endeksler 16 Aralik  %Deg.  Ybb tamamladi. Bankacilik endeksi giinii %0,39 artisla tamamlarken, sanayi endeksi
BIST100 A 111.125,5 0,6% 21,8% ise %0,71 yukselis kaydetti. Endekste islem hacmi ise 9,7 mlr TL seviyesinde
BIST030 A 135.507,4  0,5% 18,5% gerceklest!.
VIOP030 Endeks A 136,150 0,5% 19,2% Kuresel piyasalar, ABD ile Cin arasinda “Faz-1” anlasmasinin yarattig pozitiflige
ek olarak Cin sanayi uretimi verilerinin pozitif fiyatlamalar desteklemesiyle
FTSE A 7.519,1 2,3% 11,8% . .. . . R , .
° ° birlikte yiikselislerine devam etti. Giin icinde Avrupa’da aciklanan imalat PMI
DJI A 28.235,9  0,4% 21,0% verileri beklentileri karsilamasa da ABD’de beklentilere yakin seyretti. Hem
DAX A 13.407,7  0,9% 27,0% Avrupa hem de ABD’de piyasalar giini alimlarla tamamladr.
RTS A 1.517,2 1,1%  42,0% ABD’de bugiin aciklanacak sanayi liretimi verisi, piyasalarin izleyecegi en 6nemli
Parite 16 Aralik  %Deg. Ybb veri olacaktir. Sabah Asya piyasalarinda, din Avrupa ve ABD piyasalarinda
gozlenen iyimserlik sirdirilmeye calisilirken vadeli endeksler, bugiine Avrupa
USD/TRY A 5,8515 0,1%  10,7% ve ABD piyasalarinin yatay baslayacagina isaret etmektedir. Kiiresel piyasalarda
EUR/TRY A 6,5248  0,1%  7,6% Noel tatili 6ncesinde piyasalarda yatay seyir beklenebilecegini diistiniiyoruz.
(3+€)/TRY A A L ol Yurt dis1 piyasalardaki pozitifligin etkisiyle artan hacim desteginde yiikselisini
EUR/USD A 1,1148 0,0%  -2,7% surdiren BIST-100 endeksinin giine yatay baslamasin1 bekliyoruz. 111,000-
. - 112,000 direnc bélgesinde olmamiz nedeniyle 112,000 seviyelerine dogru
() ) ¥ )
Emtia 16 Arahk _ %Deg. Ybb yaklasilirken endekste kismi kar satislari gorebiliriz. 110,000-109,400 aralig ise
Brent Petrol(bbl) V¥ 65,50 0,0% 20,9% gerilemelerde destek bolgemiz olarak izlenecektir.
Bakir ($/ton A 2,80  0,1%  2,8% , . .
"G ) ° 0 Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/0ns) A 1.482 0,1%  15,6%
Glimis ($/0ns) A 17,12 0,0% 10,1% e 2019 Eylul ayinda issizlik oran %13,8 seviyesinde gerceklesti
e Merkezi Yonetim Biitcesi 2019 Kasim ayinda 7,8 mlr TL fazla verdi
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) L
UNYEC 20% | KERVN 210% | THYAO 1351 e Kisa Kisa Haberler. Havacilik Sektorii
DERAS 20% | QNBFB -9% | KRDMD 563 * Haftalik Ajanda
GUSGR 20% | COSMO -7% | ASELS 478 e  Takip Listesi
BOLUC 16% | FRIGO -7% | GARAN 374
ATAGY 15% | BALAT -5% | GSRAY 324 Takvim
TSi i Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislan 142,8 bin
q q q . Avro Bolgesi  13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi TL 18.7 mlr
BIST 100 ve islem hacmi verileri Tiirkiye 14:30  Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 0,8%
ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar -Aylik % 2,0% 3,8%
B 5lem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) ABD 16:30 Kas. insaat izinleri - Aylk % -3,8% 5,0%
12000 < 1400 ABD 17:15  Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,8% -0,8%
111.126 ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim 77,4% 76,7%
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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2019 Eyliil ayinda issizlik oram %13,8 seviyesinde gerceklesti

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oranm1 2019 Eyliil ayinda bir 6nceki yilin aym
ayina gore 2,4 puan artarak %13,8 seviyesinde gerceklesti. Tarim dis1 issizlik oran ise 2,9 puan
artisla %16,4’e yukseldi. Mevsim etkilerinden arindinlms issizlik orani da yillik bazda 2,4 puan
artarak %13,9’a yukseldi.

e Eylul ayinda issiz sayis1 bir onceki yilin ayn1 ayina gore 817 bin kisi artarak 4,57 mn kisi oldu.
Aynm donemde istihdam orami yillik bazda 1,7 puan azalis ile %46,1 olurken, is giicine katiim
oran %53,5 olarak gerceklesti.

e Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gore genc nufusta (15-24 yas) issizlik orani bir onceki
yiin ayn1 ayina gore 4,5 puan artis ile %26,1 seviyesine yukseldi. Arindinlmis verilerde bir
onceki yiin ayn1 ayina gore tarim ve sanayi sektorlerindeki istihdam disusu yavaslarken, insaat
sektoru istihdamindaki sert daralma devam etti. Hizmet sektori istihdami simirl artis gosterdi.

e  Mevsim etkilerinden anndinlmis verilere gore tarim dis1 issizlik oram yillik bazda 2,8 puan
artarak %16,3 olarak gerceklesti.

Mevsimsellikten arindinlmis istihdam gostergeleri
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Merkezi Yonetim Biitcesi 2019 Kasim ayinda 7,8 mlr TL fazla verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi’min agikladig verilere gore, 2018 Kasim ayinda 7,6 mlr TL fazla
veren merkezi yonetim biitcesi 2019 Kasim ayinda 7,8 mlr TL fazla verdi. Faiz dis1 fazla ise
15,2 mlr TL seviyesinde gerceklesti.

e  Merkezi yonetim biitce gelirleri 2019 Kasim ayinda yillik bazda %1,7 artarken, giderler %1,6
oraninda artis gosterdi. Boylece ocak-kasim doneminde 92,9 mlr TL acik verilmis oldu. Gecen
yilin ayn1 déneminde merkezi yonetim biitce acig1 54,5 mlr TL seviyesindeydi.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Havaailik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gére, istanbul Sabiha Gékcen Uluslararast
Havalimanm CEO’su Ersel Goral, 400 mn Avro yatinmla hayat gecirecekleri ek terminal bina
yapimina en gec Nisan 2020’de baslayacaklarinm ve bir bucuk yilda tamamlanacagini agikladi.
Yatinm finansmam konusunda yabanci bankalarla gorusmelerini yurittuklerini soyleyen Goral,
diger yanda yapim1 devam etmekte olan 2.pistin ise 2020 sonunda acilmasini
beklediklerini belirtti. (Kaynak: BloombergHT) Yorum: Sabiha Gékcen Havalimani’nda yolcu
kapasitesinin artacak olmasini, gerek havacilik sektorii gerekse de merkez (issii olmasi
nedeniyle Pegasus (PGSUS) acisindan olumlu buluyoruz.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi i Beklenti

17 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Konut Satislar 4l 142,8 bin
17 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi Fil TL 18.7 mlr
17 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % Fil 0,8%
17 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclari -Aylk % Fil 2,0% 3,8%
17 Ara. ABD 16:30 Kas. insaat izinleri - Aylk % d -3,8% 5,0%
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,8% -0,8%
17 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim il 77,4% 76,7%
18 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi 4l ¥15.7 mir ¥17.3 mlr
18 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylk % 4l 0,1% -0,2%
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortamm Giiven Endeksi Fil 95,5 95,0
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO Beklenti Endeksi Fil 93,0 92,1
18 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Aylik % il -0,3% -0,3%
18 Ara.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 1,3% 1,3%
19 Ara. Japonya 06:00 Ara. Japonya Merkez Bankas1 (BOJ) Faiz Karar il -0,10% -0,10%
19 Ara. Fransa 10:45 Ara. is Ortam Giiven Endeksi Fil 105,0 105,00
19 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 il 0,75% 0,75%
19 Ara. ABD 16:30 3C Cari Denge il -$121.0 mlr -$128.2 mlr
19 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 8,5 10,4
19 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Fil 0,1% 0,1%
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislart - Aylk % Fil -0,3% -1,9%
20 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yiluk % il 0,5% 0,2%
20 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Tiiketici Giiven Endeksi il 59,9
20 Ara. ingiltere 12:30  3C Final GSYH Ceyreksel % 4l 0,3% 0,3%
20 Ara. ingiltere 12:30  3C Final GSYH Yilik % dl 1,0% 1,0%
20 Ara. ABD 16:30 3C GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 2,1% 2,1%
20 Ara. ABD 16:30 3C Kisisel Tiiketim il 2,9%
20 Ara. ABD 16:30 3C Cekirdek Kisisel Tlik. Harc. - Ceyreksel% 4l 2,1%
20 Ara.  Avro Bolgesi  18:00 Ara. Tiiketici Giiven Endeksi 4l 7.2 7,2
20 Ara. ABD 18:00 Kas. Kisisel Gelirler dl 0,3% 0,00%
20 Ara. ABD 18:00 Kas. Kisisel Harcamalar il 0,4% 0,30%
20 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi il 99,2
20 Ara. ABD 19:00 Ara. Kansas City Fed imalat Endeksi dl -3

23 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fil 0,71
23 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislari 4l

23 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislari- Aylik% il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575638929.pdf

Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.484 8,17 317 AL EUG 8,60 5%
GARAN 45.864 10,92 687 AL EUG 11,45 5%
HALKB 7.175 5,74 280 AL EPG 6,90 20%
ISCTR 27.990 6,22 144 TUT EUG 7,20 16%
YKBNK 20.695 2,45 113 AL EUG 3,07 25%
ALBRK 1.823 1,35 35 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 3.220 1,15 33 AL EUG 1,17 2%
Cam
ANACM 3.023 4,03 11 AL EUG 4,29 6%
SODA 6.020 6,02 89 AL EUG 9,08 51%
TRKCM 4.263 3,41 55 TUT EPG 4,09 20%
Cimento
CIMSA 1.245 9,22 14 TUT EPG 7,92 -14%
AKCNS 1.959 10,23 4 TUT EPG 8,54 -17%
BOLUC 655 4,57 8 TUT EAG 3,87 -15%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.494 19,97 45 TUT EPG 21,72 9%
VESTL 4.378 13,05 70 TUT EPG 11,90 -9%
Demir-Celik
EREGL 30.240 8,64 219 AL EPG 8,61 0%
KRDMD 1.974 2,53 261 AL EPG 2,90 15%
Gayrimenkul
TRGYO 2.610 2,61 27 AL EUG 2,35 -10%
EKGYO 5.738 1,51 137 AL EUG 2,05 36%
ISGYO 1.285 1,34 16 TUT EPG 1,06 -21%
Havacilik
TAVHL 9.961 27,42 49 AL EUG 38,00 39%
THYAO 19.334 14,01 1.466 AL EUG 18,30 31%
PGSUS 8.460 82,70 198 TUT EPG 78,70 -5%
Holding
KCHOL 51.124 20,16 82 TUT EUG 22,40 1%
SAHOL 19.812 9,71 97 AL EPG 10,60 9%
SISE 11.453 5,09 124 TUT EPG 6,02 18%
Savunma
ASELS 22.264 19,53 398 AL EUG 30,00 54%
OTKAR 3.492 145,50 8 TUT EPG 160,00 10%
Otomotiv
FROTO 24.037 68,50 26 TUT EPG 62,50 -9%
TOASO 12.750 25,50 32 TUT EPG 20,50 -20%
DOAS 2.167 9,85 66 TUT EPG 5,00 -49%
Perakende
BIZIM 685 11,41 5 AL EUG 11,91 4%
BIMAS 27.275 44,92 88 TUT EPG 54,00 20%
MGROS 4.382 24,20 40 AL EUG 28,96 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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