Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

19 Aralik 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Tiirkiye’ye yaptinmlar iceren ABD savunma biitcesinin Senatoda onaylanmasi
ardindan BIST-100 endeksi, diin giiniin genelinde satis baskili bir seyir izlerken,

Endeksler 18 Arabk  %Deg.  Ybb kapanis %0,45 gerilemeyle 110,575 seviyesinden gerceklesti. Basladigi
BIST100 v 110.574,7  -0,4% 21,2% seviyelerden giini tamamlayan endekste, islem hacmi 8,7 mlr TL seviyesinde
BIST030 v 134.627,5 -0,5% 17,7% gerceklest!.
VIOP030 Endeks v 134,975 -0,5% 18,2% Gun icinde Almanya’da agiklanan enflasyon verisi beklentileri karsilamasa da
FTSE A 7.540,8  02% 12,1% Avr<_J Bolgesi enflasyon ver.!lenrl bekle.nt1l<.a.r paralelinde gergekle§1’rkeq, Ingiltere
hari¢c Avrupa piyasalan gunu negatif bolgede tamamladi. ABD’de ise Baskan
DJI v 28.239,3 -0,1% 21,1% Trump’in azline iliskin Temsilciler Meclisi oylamas1 6ncesinde endeksler pozitif
DAX v 13.222,2  -0,5%  25,2% bolgede tutunmaya calisti. Temsilciler Meclisi oylamasi sonucunda ABD Baskam
Trump'a yonelik gorevini kotiiye kullanmak ve Kongrenin isleyisini engellemek
RTS A 1.522,5  0,1%  42,5% suclamalari onaylanarak, yargilama icin Senato’ya gonderildi.
Parite 18 Aralik  %Deg. Ybb . ) L ) ) )
Kiresel piyasalar bugiin Ingiltere Merkez Bankasi faiz karari ile ABD cari denge
USD/TRY A 59294 0,0% 11,9% verisini izleyecek. Sabah Japonya Merkez Bankasi faizlerde ve varlik alim
EUR/TRY A 6,6021 0,2% 8,9% programinda degisime gitmezken, Asya piyasalari satis baskili seyrediyor. Vadeli
endeksler ise Avrupa ve ABD piyasalarinin giine yatay baslayacagim gosteriyor.
Gy A C2 L BIST-100 endeksinde diin gozlenen satis baskis1 sonrasinda endeksin gline yatay
EUR/USD A 1,1126 0,1%  -2,9% baslamasin1 bekliyoruz. 110,000-109,400 aralig1 gerilemelerde destek olarak
Emtia 18 Arallk _ %Ded. Ybb izlenirken, 111,500 en onemli direnc seviyemiz olacaktir.
Brent Petrol(bbl) V¥ 66,22 -0,1% 22,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
Bakir (S/ton) A 2,78 0,4% 2,0% .
e  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Altin ($/0ns) A 1.481 0,2%  15,6%
Gimiis (5/0ns) A 17,07 0,1%  9,8% Sektor ve Sirket Haberleri
e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektord, ISGYO, TAVHL
Performans ve islem hacmi verileri e Haftalik Ajanda
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Takip Listesi
QNBFL 15% | MARTI -11% | THYAO 1067
SANFM 15% | MRGYO -10% | KRDMD 369 Takvim
MTRYO 15% | NIBAS -10% | GARAN 336 Ulke TSi Donem Veri Beklenti Onceki
IEYHO 13% | VAKFN -7% | TUPRS 328 J:ponya :)Zj(; ira. Japonya iN\Zrktez BZTTF(aSI (EBC()jJ )kFéiz Karan 10(;;026 1(;,;(:)93
ransa X ra. s Ortam Guven Endeksi A A
MAALT 12% | ATAGY 7% IEYHO 326 ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari 0,75% 0,75%
ABD 16:30 3C Cari Denge -$121.0 mlr -$128.2 mlr
ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi 8,5 10,4
B|ST 100 ve |§|em hacmi verileri ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 0,1% 0,1%
ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislart - Aylik % -0,3% -1,9%
B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol)
111.400 1 14.000
111,200 F SIS 111.074
111,000 f j| e
110.800 | 1 10.000
110.600 |
110.400 4 8.000
110.200 !
110,000 f 7| o
. < S
105800 | B Q 2 3 14000
100600 1% 3 3 b
— - (4] -

109.400 2.000

12/12 13/12 16/12 17/12 18/12

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

19 Aralik 2019 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

19 Aralik 2019 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK swap limiti oranlart hakkinda aciklama yapti. Buna gore, BDDK
bankalarin yurt disi yerlesiklerle yaptiklan bir bacagi doviz diger bacagi TL olan, vadesine yedi
giin veya daha kisa siire kalan, vadede TL satim yoniindeki para swapi, forward, opsiyon ve
diger tiirev islem tutarlan toplaminin yasal 6zkaynaklarinin %10'unu gecmeyecegini bildirdi.
Ayrica BDDK’nin 17.09.2018 tarihinde yaptig1 aciklamadaki, bankalarin yurtdisi yerlesiklerle
yaptiklari bir bacagi doviz diger bacagi TL olan ve vadede TL alim yoniinde gerceklestirecekleri
para swapi, forward, opsiyon ve diger tirev islemlerin toplamimin bankalarin en son
hesapladiklar yasal ozkaynaklarinin %25’i ile sinirlandinlmasi uygulamasinda herhangi bir
degisiklik olmadig1 ve aynen devam ettigi belirtildi.

e (+) is GYO (ISGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, Nevsehir'de bulunan Kapadokya Lodge Otel ile
otelin yan parselinde bulunan 11.409 m2 yuz olcumlu arsanin KDV dahil 55,7 mn TL bedel
lizerinden satilmasina karar verildigini duyurdu. S6z konusu satis islemi kapsaminda, yasal
kayitlara (VUK) gore yaklasik 36 mn TL, UFRS'ye gore hazirlanan bilancoda ise yaklasik 21 mn
TL tutarinda kar elde edilmesinin beklendigi ifade edildi. Yorum: Satis sonucunda Is GYO’ya
56 mn TL nakit girisi olacagi icin haberi olumlu dederlendiriyoruz. is GYO’nun 3C19 itibariyle
1,30 mlr TL net borcu bulunmaktadir.

e (+) TAV Havalimanlan Holding (TAVHL): BloombergHT’de yer alan bir habere gore, TAV
Havalimanlar Holding CEO’su Sani Sener, Dalaman Havalimani icin teklif verdiklerini ve
beklemede olduklarin belirtti. Yorum: Hatirlatmak gerekirse bu ayin basinda Bloomberg’te
ver alan bir haberde TAV’in ana hissedar1 Aeroports de Paris’in (ADP) Dalaman Havalimani
icin bagdlayici olmayan bir teklif verdidi belirtilmisti. Dalaman Havalimani’nin, TAV’in
ilgilendidi yurt ici havalimanlar1 arasinda yer aldigini biliyoruz. Ancak, heniiz baglayici bir
teklif verilmedidini ve Sirket tarafindan resmi bir aciklama yapilmadidini belirtmek isteriz.
Yine de haber akisini hisse performansi acisindan potansiyel olumlu degerlendiriyoruz.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

19 Aralik 2019 Persembe

TSi Beklenti

19 Ara. Japonya 06:00 Ara. Japonya Merkez Bankas1 (BOJ) Faiz Karar 4l -0,10% -0,10%
19 Ara. Fransa 10:45 Ara. is Ortamm Giiven Endeksi Fil 105,0 105,00
19 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 d 0,75% 0,75%
19 Ara. ABD 16:30 3C Cari Denge d -$121.0 mlr -$128.2 mlr
19 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 8,5 10,4
19 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Fil 0,1% 0,1%
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislart - Aylk % Fil -0,3% -1,9%
20 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yiluk % il 0,5% 0,2%
20 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Tiiketici Giiven Endeksi 4l 59,9
20 Ara. ingiltere 12:30  3C Final GSYH Ceyreksel % il 0,3% 0,3%
20 Ara. ingiltere 12:30  3C Final GSYH Yiluk % 4l 1,0% 1,0%
20 Ara. ABD 16:30 3C GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% il 2,1% 2,1%
20 Ara. ABD 16:30 3¢ Kisisel Tiiketim dl 2,9%
20 Ara. ABD 16:30 3C Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% 4l 2,1%
20 Ara.  Avro Bolgesi  18:00 Ara. Tiiketici Given Endeksi 4l 7.2 7,2
20 Ara. ABD 18:00 Kas. Kisisel Gelirler il 0,3% 0,00%
20 Ara. ABD 18:00 Kas. Kisisel Harcamalar il 0,4% 0,30%
20 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Gliven Endeksi P 99,2
20 Ara. ABD 19:00 Ara. Kansas City Fed Imalat Endeksi dl -3
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fil 0,71
23 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislari il

23 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislari- Aylik% il

24 Ara. ABD 16:30 Kas. Oncii Dayanikl Mal Siparisleri il

24 Ara. ABD 16:30 Kas. Oncii Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri Fil

24 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi Fil

24 Ara. - - - Noel nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalari erken kapanacak il

25 Ara. - - - Noel Tatili nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalar1 kapali olacak il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575638929.pdf

Valaf Yatirim

19 Aralik 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.328 8,14 315 AL ElG 8,60 6%
GARAN 45.192 10,76 660 AL EUG 11,45 6%
HALKB 7.113 5,69 266 AL EPG 6,90 21%
ISCTR 27.765 6,17 140 TUT EUG 7,20 17%
YKBNK 20.357 2,41 111 AL EUG 3,07 27%
ALBRK 1.769 1,31 38 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 3.080 1,10 35 AL EUG 1,17 6%
Cam
ANACM 3.038 4,05 11 AL EUG 4,29 6%
SODA 5.950 5,95 92 AL EUG 9,08 53%
TRKCM 4.200 3,36 56 TUT EPG 4,09 22%
Cimento
CIMSA 1.190 8,81 14 TUT EPG 7,92 -10%
AKCNS 1.895 9,90 4 TUT EPG 8,54 -14%
BOLUC 609 4,25 9 TUT EAG 3,87 -9%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.244 19,60 44 TUT EPG 21,72 11%
VESTL 4.341 12,94 72 TUT EPG 11,90 -8%
Demir-Celik
EREGL 29.925 8,55 222 AL EPG 8,61 1%
KRDMD 1.943 2,49 263 AL EPG 2,90 16%
Gayrimenkul
TRGYO 2.550 2,55 25 AL E0G 2,35 -8%
EKGYO 5.548 1,46 139 AL EUG 2,05 41%
ISGYO 1.227 1,28 17 TUT EPG 1,06 -17%
Havacilik
TAVHL 10.441 28,74 50 AL EUG 38,00 32%
THYAO 18.961 13,74 1.449 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 8.368 81,80 193 TUT EPG 78,70 -4%
Holding
KCHOL 50.617 19,96 83 TUT EUG 22,40 12%
SAHOL 19.425 9,52 97 AL EPG 10,60 11%
SISE 11.498 5,11 132 TUT EPG 6,02 18%
Savunma
ASELS 21.911 19,22 395 AL EUG 30,00 56%
OTKAR 3.482 145,10 8 TUT EPG 160,00 10%
Otomotiv
FROTO 23.300 66,40 27 TUT EPG 62,50 -6%
TOASO 13.280 26,56 33 TUT EPG 20,50 -23%
DOAS 2.081 9,46 67 TUT EPG 5,00 -47%
Perakende
BIZIM 653 10,88 5 AL E0G 11,91 9%
BIMAS 27.798 45,78 88 TUT EPG 54,00 18%
MGROS 4.356 24,06 41 AL EUG 28,96 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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