Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

20 Aralik 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gune alimlarla 110,800 seviyelerinden baslayan BIST-100 endeksi, acilis
sonrasinda 111,000 Ulizerini test etse de vyikselisler kalici olamadi. Giiniin

Endeksler 19 Arabk  %Deg.  Ybb genelinde endekste, 110,500 seviyelerinde denge arayisi 6n plana cikarken
BIST100 A 110.599,4  0,0% 21,2% 110,599 seviyesinden yatay kapams gerceklesti. Endekste islem hacmi ise 6,9
BIST030 v 134.4287  -01%  17.6% mlr TL gercekleserek onceki glinlere gore nispeten zayif bir seyir izledi.
VIOP030 Endeks A 135,175  0,1% 18,3% ABD Baskanm1 Trump’in azlinin Temsilciler Meclisi’nde onaylanmasina karsilik,
FTSE A 75738 04%  12,6% haftalik l$SlZl1K basvurularinda gozlenen ger_1leme ile birlikte ABD’de eqdeksler
yukari hareketine devam ederken, Avrupa piyasalarinda da Almanya harig alicil
DJI A 28.377,0  0,5% 21,7% seyir siirdu. ingiltere Merkez Bankasi ise diinkii toplantisinda faiz ve varlik alim
DAX v 13.212,0 -0,1%  25,1% programlnda deé]§1kl1ée gltmedl.
RTS v 1.519,5  -0,2%  42,2% Bugiin ingiltere ve ABD’de aciklanacak 3C19 biiyiime verileri yakindan
Parite 19 Aralik  %Deg. Ybb izlenirken, iceride ise aralik ay1 tuketici gliveni verisi takip edilecek. Asya
piyasalarinda sabah yatay seyirler gozlendi. Avrupa ve ABD tarafinda ise
USD/TRY v 5,9411 0,0%  12,4% endekslerin Noel oncesinde haftanin son islem giiniine yatay baslamasim
EUR/TRY v 6,6072 -0,1% 8,9% bekliyoruz. Yurt dis1 piyasalarda gozlenen sinirli hareketlere bagli olarak BIST-
100 endeksinin de giine yatay baslamasini, 110,000 uzerinde tutunarak 111,000
Gy A s seviyelerini asma denemelerini devam ettirmesini bekliyoruz.
EUR/USD v 1,1121 0,0% -2,9%

Emtia 19 Aralik _ %Des. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri

Brent Petrol(bbl)
Bakir (S/ton)
Altin ($/0ns)

66,49 -0,1%  22,7% e TCMB, 2019 Aralik ay1 Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti ozetini
2,80 0,0% 2,6% yayimladi

1.483 -0,1% 15,8%
17,12 -0,2% 10,1%

Sektor ve Sirket Haberleri

4 4 > <«

Giimiis ($/ons)

e Yabanal yatirimailar 13 Aralik haftasinda net 79 mn $ hisse satim

Perf is| h . ileri gerceklestirdi
erformans ve islem hacmi verileri - T T . .
3 e Bankacilik sektoriinde tiiketici kredileri bliyime icin destekleyici
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) olmaya devam ediyor
OYLUM 15% | GUSGR “9% | THYAO 761 e Kisa Kisa Haberler: PGSUS, THYAO
KRSTL 13% | KERVN -9% | KRSTL 582 N Haftalik Ajanda
EUKYO 10% | HURGZ -8% | VESTL 322 o .
e  Takip Listesi
EGCYO 10% | AVTUR -8% | ASELS 294
HALKS 10% | ATSYH -8% | KRDMD 286 .
Takvim
Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yaluk % 0,5% 0,2%
BIST 100 ve islem hacmi verileri Tirkiye  10:00  Ara. Tiiketici Giiven Endeksi 59,9
ingiltere 12:30 3¢ Final GSYH Ceyreksel % 0,3% 0,3%
e e Se TR e BiSTLA0C1 50 ingiltere 12:30 3 Final GSYH Yiluk % 1,0% 1,0%
ABD 16:30 3¢ GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% 2,1% 2,1%
111400 7 14000 ABD 16:30 3C Kisisel Tiketim 2,9%
111200 - 111.126 111.074 | e ABD 16:30 3C Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% 2,1%
’ Avro Bolgesi  18:00 Ara. Tiketici Glven Endeksi 7,2 7,2
111.000 | I ABD 18:00  Kas. Kisisel Gelirler 0,3% 0,00%
110.800 - ABD 18:00 Kas. Kisisel Harcamalar 0,4% 0,30%
110.599 | 8000 ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 99,2
110.600 1 ABD 19:00  Ara. Kansas City Fed imalat Endeksi 3
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

20 Aralik 2019 Cuma

TCMB, 2019 Aralik ay1 Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti 6zetini yayimladi

e Merkez Bankasi, 12 Aralik’ta politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin %14,0
seviyesinden %12,0 seviyesine disuriildiigli Para Politikast Kurulu toplantisinin Ozetini
yayimladi. Piyasadaki 150 baz puan indirim beklentilerinin bir miktar Gizerinde 200 baz puan
indirim gerceklesen toplanti sonrasinda, Merkez Bankasi gecelik vadede borclanma orani %10,5
ve bor¢ verme oram %13,5 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %15,0 seviyesinde
belirlenmis oldu.

o Ozette; kasim ayinda 2,01 puan yiikselen yillik enflasyonda bir dnceki yilin ayni ayinda temel
mal grubunda kaydedilen baz etkisinin belirleyici oldugu ifade edildi. Kasim ayinda gozlenen
fiyat artislarina karsin, TL’deki istikrarli seyir ve iiretici fiyatlarindaki mevcut egilimin temel
mal grubundaki kisa vadeli enflasyon goriinimii olumlu etkiledigi belirtildi.

e Enflasyon goriimiindeki ve enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin devam ettigi, enflasyona ek
olarak makroekonomik gostergelerdeki iyilesmenin de (ilke risk primindeki diistisii destekledigi
ifade edildi. Bu dogrultuda, 2019 yilsonu enflasyonun 2019 Ekim Enflasyon Raporu’nda
ongoriilen %12 seviyesinin altinda gerceklesebilecegi 6ngoriildi.
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Sektor & Sirket Haberleri - Vakiaf Yatinm

20 Aralik 2019 Cuma

Yabanci yatinmcilar 13 Aralik haftasinda net 79 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 13 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyati1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 79_mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 170 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 390 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 3,01 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri

20 Aralik 2019 Cuma

Bankacilik sektoriinde tiiketici kredileri biiyiime icin destekleyici olmaya devam ediyor

BDDK’nin Haftalik Bilteni’ne gore; 13 Aralik itibariyle, bankalarin toplam mevduat
hacmi gecen hafta TL (+%2,9) tarafta gorilen artis sonucunda %1,7 oraninda bliyuime gosterdi.
Ozellikle TL vadesiz mevduat hacminde yasanan %8,9’luk artis biiyiimeyi desteklerken, vadesiz
mevduatin toplam mevduata oram %23,5’den %24,0 diizeyine cikt1.

Bankalarin toplam kredi hacmi tiketici segmentindeki devam eden bliyimenin
(a/a:+%0,9,¢c/c:+%8,4) katkisi ile haftalik %0,5 genisleme gosterdi. Ayn1 haftada ticari krediler
ise yatay seyretti. Boylece bankalarin 6 Aralik haftasinda %105,3 olan kredi-mevduat orani 13
Aralik itibariyle %104,1 seviyesine geriledi.

Diger yandan, ayni haftada bankalarin toplam menkul kiymet portfoyi bir 6nceki haftaya gore
%0,6 artarken, toplam portfoy icerisinde kamu borclanma senetlerinin pay1 %47,9’dan %50,1’e
ulasti.

13 Aralik haftasi itibariyle sektoriin Takipteki Krediler Oran1 (TKO) bir onceki haftaya simrl
degisim gostererek %5,55 diizeyinde kald1.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilan¢o (Sektor), Mn Oncekd Onceki Ceyrege YBB-
- 13.12.2019 Haftaya Gore Gore Degisim % Degisim %
Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 623.117 0,6% 5,1% 35,0%
Krediler 2.611.229 0,5% 3,1% 9,1%
- Tiiketici Kredileri 457.080 0,9% 8,4% 14,4%
- Ticari ve Dider Krediler 2.001.920 0,0% 0,0% 0,0%
- Kredi Kartlari 152.228 0,3% 2,1% 14,6%
Mevduat 2.508.230 1,7% 5,4% 22,7%
-Gercek Kisiler 1.548.939 0,5% 4,4% 22,4%
-Ticari Kuruluslar 797.395 2,4% 6,1% 23,5%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 161.896 10,5% 12,3% 21,3%
Ozkaynaklar 608.886 0,0% 3,2% 20,0%
Takipteki Krediler Orani 5,55% -1bp 52 bp 164 bp
-Tiiketici Kredileri 2,99% -3 bp -23 bp 7 bp
-Kredi Kartlari 5,62% 2 bp -8 bp -2 bp
-Taksitli Ticari Krediler 11,45% 4 bp 123 bp 319 bp
-KOBI Kredileri 12,51% 14 bp 111 bp 352 bp
Takipteki Krediler Karsihk Orani 65,5% 40 bp -101 bp -276 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Kisa Kisa Haberler

(=) Pegasus (PGSUS): Sirket, 2012 yilinda vermis oldugu ve 2017 yilinda opsiyon konusu ucaklar
kesin siparise cevirmis oldugu 57 adet A320neo ve 43 adet A321neo tipi ucaktan olusan 100
ucaklik Airbus Siparisi kapsaminda 2020 yilinda teslimi planlanan 11 adet Airbus A320neo ve 5
adet Airbus A321neo ucagin finansmaninin finansal kiralama yontemiyle saglanmasina
karar verildigini aciklad1.

(=) Tiirk Hava Yollann (THYAO): Basinda yer alan bir habere gore, Boeing’in en biiyiik
misterilerinden olan ve yere indirilmis 24 adet Boeing 737 MAX tipi ucagi bulunan Tiirk Hava
Yollar, bu ucaklar ile ilgili belirsizligin siirmesi ve siirec ile ilgili nitelikli aciklamanin
yapilmamasi nedeniyle Uretici sirkete dava agmaya hazirlaniyor (Kaynak: Hurriyet).
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Haftalik Ajanda < Vakif yatinm

20 Aralik 2019 Cuma

TSi i Beklenti

20 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yilk % il 0,5% 0,2%
20 Ara. Tiirkiye 10:00 Ara. Tiiketici Giiven Endeksi il 59,9
20 Ara. ingiltere 12:30  3C Final GSYH Ceyreksel % 4l 0,3% 0,3%
20 Ara. ingiltere 12:30  3C Final GSYH Yiluk % 4l 1,0% 1,0%
20 Ara. ABD 16:30 3C GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% il 2,1% 2,1%
20 Ara. ABD 16:30 3C Kisisel Tiiketim il 2,9%
20 Ara. ABD 16:30 3C Cekirdek Kisisel Tlik. Harc. - Ceyreksel% il 2,1%
20 Ara. Avro Bolgesi  18:00 Ara. Tiiketici Giiven Endeksi dl 7,2 7,2
20 Ara. ABD 18:00 Kas. Kisisel Gelirler il 0,3% 0,00%
20 Ara. ABD 18:00 Kas. Kisisel Harcamalar il 0,4% 0,30%
20 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi il 99,2
20 Ara. ABD 19:00 Ara. Kansas City Fed Imalat Endeksi dl -3
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Dayanikl Mal Siparisleri Fil 1,5% 0,5%
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri Fil 0,2% 0,5%
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fil -0,71
23 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislart il 730k 733k
23 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislari- Aylk% 4l -0,4% -0,7%
24 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi Fil 1 -1
24 Ara. - - - Noel nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalar1 erken kapanacak 4l

25 Ara. - - - Noel Tatili nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalar1 kapali olacak il

26 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi il 102,0
26 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanim 4l 77,2%
26 Ara. Japonya 10:00 Ara. Konut Baslangic1 Yiluk% 4l -8,1% -7,4%
26 Ara. ABD 16:30 Ara. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular: 4l 234k

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575638929.pdf

Valaf Yatirim

20 Aralik 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.016 8,08 311 AL ElG 8,60 6%
GARAN 45.150 10,75 648 AL EUG 11,45 7%
HALKB 7.100 5,68 260 AL EPG 6,90 21%
ISCTR 27.585 6,13 137 TUT EUG 7,20 17%
YKBNK 20.188 2,39 108 AL EUG 3,07 28%
ALBRK 1.850 1,37 39 TUT EPG 1,38 1%
TSKB 3.080 1,10 35 AL EUG 1,17 6%
Cam
ANACM 2.993 3,99 11 AL EUG 4,29 8%
SODA 6.020 6,02 93 AL EUG 9,08 51%
TRKCM 4.213 3,37 56 TUT EPG 4,09 21%
Cimento
CIMSA 1.166 8,63 14 TUT EPG 7,92 -8%
AKCNS 1.899 9,92 4 TUT EPG 8,54 -14%
BOLUC 614 4,29 10 TUT EAG 3,87 -10%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.055 19,32 44 TUT EPG 21,72 12%
VESTL 4.478 13,35 77 TUT EPG 11,90 -11%
Demir-Celik
EREGL 29.925 8,55 223 AL EPG 8,61 1%
KRDMD 1.997 2,56 265 AL EPG 2,90 13%
Gayrimenkul
TRGYO 2.560 2,56 25 AL EUG 2,35 -8%
EKGYO 5.434 1,43 140 AL E0G 2,05 44%
ISGYO 1.246 1,30 17 TUT EPG 1,06 -18%
Havacilik
TAVHL 10.375 28,56 50 AL EUG 38,00 33%
THYAO 18.989 13,76 1.434 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 8.470 82,80 190 TUT EPG 78,70 -5%
Holding
KCHOL 50.135 19,77 83 TUT EUG 22,40 13%
SAHOL 19.057 9,34 98 AL EPG 10,60 13%
SISE 11.633 5,17 136 TUT EPG 6,02 16%
Savunma
ASELS 21.888 19,20 395 AL EUG 30,00 56%
OTKAR 3.578 149,10 9 TUT EPG 160,00 7%
Otomotiv
FROTO 23.476 66,90 27 TUT EPG 62,50 -7%
TOASO 13.320 26,64 33 TUT EPG 20,50 -23%
DOAS 2.055 9,34 67 TUT EPG 5,00 -46%
Perakende
BIZIM 648 10,80 5 AL E0G 11,91 10%
BIMAS 27.664 45,56 88 TUT EPG 54,00 19%
MGROS 4.345 24,00 41 AL EUG 28,96 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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