Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

26 Aralik 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde iyimser bir seyir izledi
ve gunu %0.2 artisla 113,329 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 5.9 milyar TL

Endeksler 25 Araik  %Deg.  Ybb gerceklesirken, endekse dahil 54 hisse deger kazandi, 40 hisse ise deger

BIST100 A 113.329,2  0,2%  24,2% kaybetti.

BISTO30 A 137.303,2  0,0%  20,1% Veri akisi acisindan sakin gecen haftada, bugiin Tirkiye’de kapasite kullanim

VIOP030 Endeks A 137,800  0,2%  20,6% orani ile reel kesim giiven endeksi, ABD’de ise haftalik issizlik basvurulari takip

FTSE A 7.632,2  0,1%  13,4% edilecek. Diin yurtdis piyasalar Noel tatili sebebiyle kapaliydi. Buna bagli olarak
da BIST-100 endeksinde islem hacminin yar1 yariya azaldigini takip ettik. Bugiin

DJI v 28.515,5  -0,1%  22,2% ABD piyasalari acik ancak Avrupa piyasalari kapali olacak. Yabanci yatirimcilarin

DAX v 13.301,0 -0,1% 26,0% tatil donemi sebebiyle islem hacminin yine sinirli kalmasinm bekliyoruz. Buna
ragmen endekste iyimserligin devam etmesi muhtemel.

RTS A 1.544,1 0,2%  44,5%

Parite 25 Aralik  %Desg. Ybb Ozellikle ABD-Cin odaginda takip edilen gelismeler halen iyimserlige destek
veriyor. ABD tarafinda Trump’in Senato’da yargilanmasina Ocak ayinda

LEDATRY A Dt CULI baslanmasi beklenirken, Cin’de ABD’den soya fasulyesi alimlar1 2 senenin en
EUR/TRY v 6,5857 -0,1% 8,6% yiiksek seviyesine geldi. ABD-Cin arasindaki ticaret anlasmasinin da Ocak ayinda
($+€)/TRY v 62525 -0,1%  10,4% imzalanmasi bekleniyor.
EUR/USD v 1,1090  -0,2%  -3,2% Mevcut gelismeler ve sakin veri akisiyla, BIST-100 endeksinde yatay bir agilis
Emtia 25 Aralik  %Deg. Ybb b'ngbr‘g'lyqrpz. 113,000-112,500 destek seviyeleri iken 115,000 kisa vadeli
hedefimizi koruyoruz.
Brent Petrol(bbl) A 66,77 0,6%  23,3%
Bakir ($/ton) A 2,81 0,6% 3,0% Makroekonomi & Politika Haberleri
Al (e A 1222 Tk Ut e Aralik ay1 sektorel gliven endeksleri aciklandi
Giimiis ($/ons) A 18,08 1,2%  16,3%
Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri ¢ Kisa Kisa Haberler: ASELS, AKBNK, EKGYO, ISCTR, SISE, TSKB, ANHYT,
Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) ISFIN, ISGYO, ISMEN
BRYAT 20% | SEKUR -7% | THYAO 367 e Haftalik Ajanda
RYSAS 19% | VAKFN -7% | ASELS 312 e  Takip Listesi
IHLAS 17% | KRSAN -5% | IHLAS 302
RYGYO 16% | EKIZ -5% | ISFIN 284
INFO 15% | SANFM -4% | SISE 247 o : Beklenti - Onceldi
26 Ara. Turkiye  10:00  Ara. Reel Kesim Guiven Endeksi 102,0
26 Ara.  Tirkiye  10:00  Ara. Kapasite Kullanim 77,2%
26 Ara. ABD 16:30  Ara. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular 220 bin 234 bin
26 Ara. - - - Noel Tatili nedeniyle Almanya, ingiltere ve Fransa piyasalar kapali olacak
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Aralik ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindinilmis verilere gére, aralik ayinda hizmet
sektori gliven endeksi %2 artarak 91,3’ten 93,2’ye, perakende ticaret sektori giiven endeksi
%1,4 oranminda artarak 101,2’den 102,6’ya, insaat sektoru giliven endeksi ise %7,9 artarak
63,9’dan 68,9’a yiikseldi.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Aselsan (ASELS): Sirket, FNSS Savunma Sistemleri A.S. ile Ozel Maksatli Taktik Tekerlekli
Zirhli Arac (OMTTZA) Gérev Donanimlart Projesi ile ilgili olarak 25.12.2019 tarihinde toplam
bedeli 297,6 mn TL tutarinda bir s6zlesme imzalandigini ve sozlesme kapsaminda teslimatlarin
2021 2022 yillan arasmda gerceklestmlecegm bildirdi. Yorum Soz konusu sozlesme tutari

gelmektedir.

e (=) Akbank (AKBNK): Bankanin takipteki kredi alacaklar portfoyunin 714,5 mn TL anapara
bakiyesi tutarindaki kisminin, toplam 32,8 mn TL bedel karsiliginda satildigi agiklandi. Yorum:
Banka’nin gerceklestirdigi bu satis isleminde tahsilat oranini %4,6 olarak hesapliyoruz. Ote
vandan Banka'nin Takipteki Krediler Orani'ninda bu satis islemi ile birlikte yaklasik 25 bp diistis
olabilecegini hesapliyoruz.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket refinansman amacli 192 mn TL kredi kullandigim
acikladi.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Banka aldigi kararla, BIST’te islem goren bagh ortakliklarindan T. Sise
ve Cam Fabrikalar (SISE), Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), Anadolu Hayat Emeklilik
(ANHYT), is Finansal Kiralama (ISFIN), is Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi (ISGYO) ve is Yatirim
Menkul Degerler (ISMEN)'in paylarinin, alimlarla ilgili 6denecek toplam tutarin 300 mn TL ile
sinirli olmasi kaydiyla sirket bazinda bir sinirlama olmaksizin piyasadan satin alinmasi, mevcut
ve yeni alinacak paylarin siniflandirnlmasi ve gerektiginde satilmasi konularinda karar
tarihinden itibaren 2020 y1l sonuna kadar genel miidiirliigiin yetkili kiindigini agikladi.
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TSi i Beklenti Onceki
26 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Gliven Endeksi il 102,0
26 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanim dl 77,2%
26 Ara. ABD 16:30 Ara. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari il 220 bin 234 bin
26 Ara. - - - Noel Tatili nedeniyle Almanya, ingiltere ve Fransa piyasalar kapali olacak dl
27 Ara. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE (yilik %) dl 0,9% 0,8%
30 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomi Giiven Endeksi dl 91,3
30 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretci Sayisi il 14,3%
30 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,2% 0,1%
30 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 1,5% -1,7%
30 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 0 -1,3
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi il -2,10b -1,81b
31 Ara. ABD 17:00 Eki. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 218,27
31 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 128,0 125,5
2 Oca. Gin 04:45  Ara. Caixin PMI Imalat d
20ca. Avro Bolgesi  12:00 Ara. Markit PMI imalat d
2 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart Fl
2 Oca. ABD 17:45  Ara. Markit PMI imalat dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575638929.pdf
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.796 8,23 296 AL ElG 8,60 4%
GARAN 46.200 11,00 598 AL EUG 11,45 4%
HALKB 7.388 5,91 250 AL EPG 6,90 17%
ISCTR 28.440 6,32 133 TUT EUG 7,20 14%
YKBNK 20.611 2,44 98 AL EUG 3,07 26%
ALBRK 1.985 1,47 54 TUT EPG 1,38 -6%
TSKB 3.192 1,14 37 AL EUG 1,17 3%
Cam
ANACM 3.203 4,27 11 AL EUG 4,29 0%
SODA 6.170 6,17 96 AL EUG 9,08 47%
TRKCM 4.450 3,56 58 TUT EPG 4,09 15%
Cimento
CIMSA 1.214 8,99 15 TUT EPG 7,92 -12%
AKCNS 1.936 10,11 4 TUT EPG 8,54 -16%
BOLUC 670 4,68 10 TUT EAG 3,87 -17%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.555 20,06 43 TUT EPG 21,72 8%
VESTL 4.804 14,32 85 TUT EPG 11,90 -17%
Demir-Celik
EREGL 30.695 8,77 218 AL EPG 8,61 2%
KRDMD 1.997 2,56 265 AL EPG 2,90 13%
Gayrimenkul
TRGYO 2.680 2,68 24 AL EUG 2,35 -12%
EKGYO 5.434 1,43 143 AL E0G 2,05 44%
ISGYO 1.294 1,35 20 TUT EPG 1,06 -21%
Havacilik
TAVHL 10.630 29,26 51 AL EUG 38,00 30%
THYAO 19.279 13,97 1.409 AL EUG 18,30 31%
PGSUS 8.660 84,65 185 TUT EPG 78,70 -7%
Holding
KCHOL 50.490 19,91 81 TUT EUG 22,40 13%
SAHOL 19.445 9,53 98 AL EPG 10,60 11%
SISE 12.083 5,37 153 TUT EPG 6,02 12%
Savunma
ASELS 22.458 19,70 396 AL EUG 30,00 52%
OTKAR 3.708 154,50 9 TUT EPG 160,00 4%
Otomotiv
FROTO 23.932 68,20 26 TUT EPG 62,50 -8%
TOASO 13.260 26,52 33 TUT EPG 20,50 -23%
DOAS 2.110 9,59 69 TUT EPG 5,00 -48%
Perakende
BIZIM 655 10,92 5 AL E0G 11,91 9%
BIMAS 28.198 46,44 85 TUT EPG 54,00 16%
MGROS 4.450 24,58 42 AL EUG 28,96 18%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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