Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

27 Aralik 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi 114,500 seviyesine kadar yiikselse
de guniun ikinci yansinda gelen kar satislaniyla gunu %0.3 artisla 113,653

Endeksler 26 Arahk  %Deg.  Ybb seviyesinden kapatti. islem hacmi 8.2 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse
BIST100 A 113.653,0  0,3%  24,5% dahil 42 deger kazandi, 52 hisse ise deger kaybetti.
BISTO30 A 137.706,5  0,3%  20,4% ABD piyasalarn Noel tatili sonrasinda rekor tazelerken, Avrupa piyasalan ise
VIOP030 Endeks v 137,525  -0,2%  20,4% “Boxing Day” sebebiyle islem gdrmedi. ABD’de aciklanan haftalik issizlik
FTSE A 7.632,2  0,1%  13,4% bagvurulan beklentilere paralel olarak, bir onceki aya gore 12bin kisi azald.
Iceride ise TCMB haftalik menkul kiymet istatistiklerini acikladi. Buna gore; yurt
DJI A 28.621,4  0,4%  22,7% disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfdyii, 20 Aralik ile sona
DAX v 13.301,0 -0,1% 26,0% eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arnndinlmis olarak
hesaplandiginda 80 mn $ net alim olarak gerceklesirken, aym dénemde Devlet
RTS v 1.534,9 -0,6% 43,6%

ic Borclanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise, net 108 mn $ artis gosterdi. Yurt
Parite 26 Aralik  %Deg. Ybb disinda vyerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 470 mn $
seviyesinde gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,90 mlr $ satis gerceklesmis

LR A DiRER O oldu. Ayrica yurtici yerlesiklerin doviz mevduati 20 Aralik ile biten islem
EUR/TRY A 6,6097  0,3% 9,0% haftasinda 544 milyon dolar azalarak 193,413 milyar dolara geriledi.
(5+€)/TRY v 62510 0,0% 10,4% Ote yandan TCMB’nin piyasay1 fonladigi tutarin, son dénemde repo piyasasindan
EUR/USD A 1,121 0,2%  -2,9% swap piyasasina kaydirmasi sonrasi bu hafta TL faizde yaklasik 150 baz puan
Emtia 26 Aralik  %Deg. Ybb d9§ﬁ§ ya;gndl. TL’nin gecelik faizi TCMB politika faizi olan %12 yerine onceki
giin ve diin %10.50’de olustu. Merkez Bankasi fonlamasin1 son donemde repo
Brent Petrol(bbl) A 66,86  0,1%  23,4% piyasasindan swap piyasasina kaydirmasinmin ardindan, acik piyasa islemleri ile
Bakir ($/ton) A 2,82 0,6%  3,6% sisteme fonlama saglar konumdan sistemden likidite cekiyor konuma geldi.
Altin (5/0ns) A 1517 0,2%  18,4% Haftanin son islem giiniinde Japonya enflasyonu disinda takip edilen bir veri
Gumiis ($/ons) v 17,94  -0,3%  15,4% bulunmuyor. Uzun siredir takip edilen “yerli otomobil” tanitimimin da bugin

yapilmasi bekleniyor.

BIST-100 endeksinin pozitif bir baslangic yapmasini bekliyoruz. 113,000-112,500

Perf islem h i verileri
eriormans ve 1y'em hacmi vemien destek seviyeleri iken 115,000 direnc olarak korunuyor.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
KLGYO 20% | GLBMD -13% | ISFIN 941 Makroekonomi & Politika Haberleri
SMART 20% | IHLAS -6% | THYAO 636
QNBFB 15% | CLEBI -5% | ASELS 512 e Reel Kesim Guiven Endeksi aralik ayinda artis gosterdi
QNBFL 15% | MTRYO -5% | SISE 366 e Kapasite kullamim oran aralik ayinda 0,2 puan azaldh
INFO 15% | IHYAY -5% | PETKM 297
Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Yabanci yatinmcilar 20 Aralik haftasinda net 80 mn $ hisse alim
gerceklestirdi
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

27 Aralik 2019 Cuma

Reel Kesim Giiven Endeksi aralik ayinda artis gosterdi

e 2019 Kasim ayinda reel kesim gliven endeksi, bir onceki aya gore 1,6 puan artarak 103,6
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim given endeksi de bir onceki
aya gore 2,8 puan artarak 108,7’ye yilkseldi ve sektdrde belirgin bir iyimserlige isaret etti.

e  TCMB’nin acikladig1 verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram 0,8 puan artarken, daha
kotiimser oldugunu belirtenlerin orani 0,6 puan geriledi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi %15,1’den %14,0’a geriledi.
Anket katiimcilarindan gelecek uc¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin artmasim
bekleyenlerin orani 0,6 puan artarken, azalmasini bekleyenlerin orani 0,5 puan geriledi.

Kapasite kullanim oranm aralik ayinda 0,2 puan azald

e TCMB’nin acikladig1 verilere gére 2019 Aralik ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
orant (KKO), bir onceki aya gore 0,2 puan azalarak %77,0 seviyesine geriledi. Mevsimsel
etkilerden arindinlmis KKO ise bir onceki aya gore 0,2 puan artarak %76,9 seviyesinde
gerceklesti.

e  Mal gruplarina gore incelendiginde, aralik ayinda tiiketim mallari, dayanmikli tiiketim mallari ve
ara mallan kapasite kullanim oranlarinda dusus goriilirken, yatinm mallar kapasite kullanim
orani artis gosterdi.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri - Vakiaf Yatinm

27 Aralik 2019 Cuma

Yabanci yatinmcilar 20 Aralik haftasinda net 80 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 20 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 80 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 108 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 470 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,90 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalk, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

27 Aralik 2019 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (+) TAV Havalimanlan Holding (TAVHL): Sirketin KAP’a yaptig1 aciklamaya gore, Atatiirk
Havalimanr'nin, 3 Ocak 2021'e kadar gegcerliligi siiren kira sézlesme siiresinin bitiminden once
ticari ucuslara kapanmasi sebebiyle DHMI tarafindan tazmin edilecek tutarin 389 milyon Avro
oldugu belirtildi. Yorum: Aciklanan tazminat tutar1 vergi hari¢ 303 mn Avro olup, bizim
beklentimize (vergi hari¢c 310 mn Avro) paraleldir. Tazminat siirecinin ilk asamasi olan tutarin
beklentimiz dogrultusunda gerceklesmesini ve tutar konusundaki belirsizligin ortadan
kalkmasini olumlu buluyoruz. ikinci asama olan édemenin nasil yapilacagi (nakit ya da nakit
disi) konusunun ise 6niimiizdeki donemde netlesmesini bekliyoruz. Hesapladigimiz tazminat
tutari, TAV Havalimanlari Holding icin hedef degerimiz olan 38 TL’ye dabhil olup, beklentimiz
dogrultusunda acgiklanan tazminat tutari nedeniyle degerlememizde herhangi bir dedisiklige
gitmiyoruz. Sirket hisseleri icin kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL”
tavsiyemizi koruyoruz.
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74 valaf Yatirim

27 Aralik 2019 Cuma

TSi Beklenti Onceki
27 Ara. Japonya 02:30  Ara. Tokyo TUFE (yiluk %) dl 0,9% 0,8%
30 Ara.  Turkiye 10:00 Ara. Ekonomi Giiven Endeksi d 91,3
30 Ara.  Turkiye 11:00 Kas. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 14,3%
30 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylk % d 0,2% 0,1%
30 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislari - Aylk % dl 1,5% -1,7%
30 Ara. ABD 18:30  Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 0 -1,3
31 Ara. Tirkiye  10:00  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -2,10b -1,81b
31 Ara. ABD 17:00 Eki. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 218,27
31 Ara. ABD 18:00  Ara. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 128,0 125,5
2 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat 4l
2 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat dl
2 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
2 Oca. ABD 17:45  Ara. Markit PMI1 imalat dl
30ca. Almanya 11:55  Ara. issizlik Oran1 % dl
30ca. Almanya 16:00 Ara. TUFE - Aylk % dl
3 Oca. ABD 18:00  Kas. insaat Harcamalar dl
3 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat PMI dl
3 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar Jl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575638929.pdf

Valaf Yatirim

27 Aralik 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.900 8,25 294 AL EUG 8,60 4%
GARAN 46.326 11,03 586 AL EUG 11,45 4%
HALKB 7.363 5,89 248 AL EPG 6,90 17%
ISCTR 28.350 6,30 132 TUT EUG 7,20 14%
YKBNK 20.695 2,45 97 AL EUG 3,07 25%
ALBRK 1.944 1,44 55 TUT EPG 1,38 -4%
TSKB 3.220 1,15 39 AL EUG 1,17 2%
Cam
ANACM 3.263 4,35 12 AL EUG 4,29 1%
SODA 6.170 6,17 96 AL EUG 9,08 47%
TRKCM 4.413 3,53 58 TUT EPG 4,09 16%
Cimento
CIMSA 1.225 9,07 15 TUT EPG 7,92 -13%
AKCNS 1.914 10,00 4 TUT EPG 8,54 -15%
BOLUC 660 4,61 10 TUT EAG 3,87 -16%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.542 20,04 43 TUT EPG 21,72 8%
VESTL 4.649 13,86 87 TUT EPG 11,90 -14%
Demir-Celik
EREGL 30.835 8,81 217 AL EPG 8,61 -2%
KRDMD 1.982 2,54 266 AL EPG 2,90 14%
Gayrimenkul
TRGYO 2.710 2,71 24 AL EUG 2,35 -13%
EKGYO 5.434 1,43 143 AL EUG 2,05 44%
ISGYO 1.304 1,36 21 TUT EPG 1,06 -22%
Havacilik
TAVHL 10.804 29,74 53 AL EUG 38,00 28%
THYAO 19.265 13,96 1.404 AL EUG 18,30 31%
PGSUS 8.665 84,70 183 TUT EPG 78,70 7%
Holding
KCHOL 50.642 19,97 80 TUT EUG 22,40 12%
SAHOL 19.425 9,52 98 AL EPG 10,60 1%
SISE 11.925 5,30 158 TUT EPG 6,02 14%
Savunma
ASELS 22.424 19,67 400 AL EUG 30,00 53%
OTKAR 3.722 155,10 9 TUT EPG 160,00 3%
Otomotiv
FROTO 24.055 68,55 26 TUT EPG 62,50 -9%
TOASO 13.510 27,02 33 TUT EPG 20,50 -24%
DOAS 2.154 9,79 70 TUT EPG 5,00 -49%
Perakende
BIZIM 657 10,95 5 AL EUG 11,91 9%
BIMAS 28.453 46,86 84 TUT EPG 54,00 15%
MGROS 4.454 24,60 43 AL EUG 28,96 18%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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