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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde dalgali zayif bir seyir izledi
ve haftamin son islem gununi %0.03 artisla 113,683 seviyesinden kapatti. Islem

Endeksler 27 Arahk  %Deg.  Ybb hacmi 8.6 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 33 deger kazandi, 60
BIST100 A 113.683,6  0,0%  24,6% hisse ise deger kaybetti.
BISTO30 A 137.740,3  0,0%  20,5% ABD hisse endeksleri veri akisi acisindan sakin gecen Cuma giinii rekor
VIOP030 Endeks A 137,700  0,1%  20,6% seviyelerini tazelerken, Asya piyasalari da basta Cin olmak Uzere yiikselis
FTSE A 7.6449  0,2% 13,6% kaydetti. Cin Merkez Bankas: faizleri asagiya cekebilmek ve ekonomik aktiviteyi
canlandirmak icin adimlarina devam ediyor. Cin Merkez Bankasi (PBOC)
DJI A 28.645,3  0,1%  22,8% bankalara krediler icin yeni bir kredi fiyatlama rejimi talimati verdi. Banka
DAX A 13.337,1 0,3% 26,3% tarafindan Cumartesi guinui yapilan aciklamada tim finansal kurumlarin Ocak'tan
itibaren verilecek tum krediler icin fiyatlama referansi olarak eski kredi faizi
RTS A 1.549,4 1,0%  45,0%

kullanimini sonlandirmasi ve mevcut kredileri Mart'tan Agustos'a kadar kademeli
Parite 27 Aralik  %Desg. Ybb olarak ana faiz oranina (LPR) ¢evirmeleri gerektigi belirtildi. Cin ekonomisinde
krediler icin onceki gosterge bir yillk bor¢ verme faiz oramydi. Bun adim

LEDATRY v Rl TS dogrudan bir faiz indirimi olmasa da LPR faizlerinin gosterge faizden diisiik

EUR/TRY A 6,6621 0,3%  9,9% olmasi sebebiyle ortiilu bir faiz indirimi seklinde dustinilebilir. Bu gelisme Asya

($+€)/TRY A 62973 0,7%  11,2% piyasalarinda sabah saatlerinde %1’e yakin pozitif tarafta fiyatlaniyor.

EUR/USD A 1,1202  0,2%  -2,2% iceride de TCMB; Resmi Gazete'de yayinlanan teblie goére yabanci para

Emtia 27 Aralik  %Deg. Ybb cinsinden zorunlu karsiliklarda degisiklige gitti. Buna gore Doviz cinsi mevduat
ve katilim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlar tim vadelerde 200 baz

Brent Petrol(bbl) A 67,63  0,2% 24,9% puan artirildi. Alinan bu kararla, piyasadan yaklasik 2.9 milyar dolar tutarinda

Bakir ($/ton) A 2,82 0,0% 3,5% likidite (;ekilmesi bekleniyor.

Altin ($/ons) A 1.518  0,0% 18,5% Bugiin iceride ekonomik giiven endeksi, ABD’de ise ticaret dengesi ve bekleyen

Giimiis ($/ons) A 17,99 0,2% 15,7% konut satislar takip edilebilir.

BIST-100 endeksinin haftaya yatay baslamasini bekliyoruz. 115,000 direncine
yaklastikca ivme kaybin1 normal karsiliyoruz. 113,000 destek, 114,000 ise ara

Performans ve islem hacmi verileri ‘ . ;
direnc olarak takip ediyoruz.
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ISGYO 13% | SMART -11% | THYAO 576 e  TCMB, YP zorunlu karsilik oranlarinda degisiklige gitti
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CMBTN 11% | FONET -6% | TKFEN 341 Sektor ve Sirket Haberleri
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TCMB, YP zorunlu karsilik oranlarinda degisiklige gitti

¢ TCMB'den yapilan aciklamaya gore, finansal istikrari ve reel kredi buyumesine dayali zorunlu
karsiik uygulamasin1 desteklemek amaciyla, yabanci para mevduat/katibm fonlarina
uygulanan zorunlu karsilik_oranlarinin tiim vade dilimlerinde 200 bp artirilmasina, TL reel kredi
biyime kosullarini_saglayan bankalarin _bu artistan etkilenmemesini_teminen séz konusu
oranlarin bu bankalar icin 200 bp daha diisiik uygulanmasina karar verildigi bildirildi.

e Alinan bu kararla, piyasadan yaklasik 2,9 mlr $ tutarinda likidite cekilmesinin beklendigi ifade
edildi.

Yorum: Yapilan son dedisikligin, TCMB’nin yabanci para rezervleri giiclendirecegini, ancak TCMB
Zorunlu Karsilik uygulamasi cercevesinde TL reel kredi blyiime kosullarini saglayamayan bankalarin
karliliklar1 iizerinde sinirli olumsuz etkisinin olabilecegini degerlendiriyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik sektorii: Merkez Bankasi, kredi karti islemlerinde 2020 yili ilk ceyrekte
uygulanacak azami faiz oranlarinda indirime gidildigini acikladi. 1 Ocak 2020 tarihinden
gecerli olmak uzere, TL cinsinden kredi kart1 islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz
oranm %1,60’dan %1,40’a, aylik azami gecikme faiz oram %2,0’den %1,70’e, yabanci para
cinsinden kredi kart1 islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oram %71,28’den
%1,12’ye, aylik azami gecikme faiz oram ise %1,68’den %1,42’ye geriledi. Yorum: ilgili
diizenleme dogrultusunda faiz oranlarinda indirime gidilmesinin, bankalarin net licret &
komisyon gelirlerini olumsuz etkileyecegini éngériiyoruz. Ancak gerileyen faiz ortaminda bu
gelisme beklentiler dahilinde oldugu icin bankacilik sektérii hisseleri icin etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

e (+) Tekfen Holding (TKFEN): Bagli ortakliklarindan Tekfen insaat ve Tesisat, %100 hissesi
kendisine ait olan OO0 Rusfen ile birlikte Kharampurneftegaz LLC Firmasi ile 90 km.
uzunlugunda gaz boru hatti insaat ve montaj isleri icin sézlesme imzaladi. Projenin s6zlesme
bedelinin 19,5 mlr RUB (yaklasik 311 mn $) oldugu ve sézlesme baslangic tarihi 1 Subat 2020
olan projenin planlanan tamamlanma siiresinin 16 ay oldugu aciklandi. Yorum: Sozlesme
tutari, sirketin 9A19’daki 1,78 mlr $ seviyesindeki bakiye siparislerinin %17,5’ine denk
gelmekte olup, sirket hisselerine kisa vadede pozitif yansiyabilecegini diisiiniiyoruz.
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TSi i Onem  Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00  Ara. Ekonomi Gliven Endeksi il 91,3
Tirkiye  11:00  Kas. Yabanci Ziyaretci Sayis dl 14,3%
Tirkiye 14:00 Kas. BDDK Bankacilik Sektorii Net Kar/Zara Durumu
ABD 16:30  Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,2% 0,1%
ABD 18:00  Kas. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % il 1,5% -1,7%
ABD 18:30  Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 0 -1,3
Tirkiye 10:00  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl 2,10mlr S -1,81 mir $
ABD 17:00  Eki. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 218,27
ABD 18:00  Ara. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 128,0 125,5
Piyasalar yilbasi tatili nedeniyle kapali olacak.
Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat P 51,7 51,8
Tlrkiye  10:00  Ara. 1ISO/Markit PM1 imalat dl 49,5
2 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat dl 45,9 46,9
2 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 222b
2 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat dl 52,5 52,6
30ca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE - Aylik % 4 0,70% 0,38%
30ca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE - Yiluk % dl 11,00% 10,56%
30ca. Tiirkije 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Aylik % 4l -0,80%
30ca. Tiirkije 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Yiluk % d 4,26%
30ca. Almanya 11:55 Ara. Issizlik Oran % l 5,0% 5,0%
30ca. Almanya 16:00 Ara. TUFE - Yiluk % il 1,40% 1,10%
3 Oca. ABD 18:00  Kas. insaat Harcamalar - Aylik % il 0,30% -0,80%
3 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat PMI dl 48,50 48,10
3 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.744 8,22 289 AL EUG 8,60 5%
GARAN 46.452 11,06 574 AL EUG 11,45 4%
HALKB 7.325 5,86 244 AL EPG 6,90 18%
ISCTR 28.215 6,27 130 TUT EUG 7,20 15%
YKBNK 20.611 2,44 9 AL E0G 3,07 26%
ALBRK 2.052 1,52 72 TUT EPG 1,38 -9%
TSKB 3.276 1,17 40 AL EUG 1,17 0%
Cam
ANACM 3.218 4,29 12 AL EUG 4,29 0%
SODA 6.130 6,13 96 AL EUG 9,08 48%
TRKCM 4.350 3,48 57 TUT EPG 4,09 18%
Cimento
CIMSA 1.214 8,99 15 TUT EPG 7,92 -12%
AKCNS 1.911 9,98 4 TUT EPG 8,54 -14%
BOLUC 680 4,75 11 TUT EAG 3,87 -19%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.636 20,18 42 TUT EPG 21,72 8%
VESTL 4.384 13,07 89 TUT EPG 11,90 9%
Demir-Celik
EREGL 31.255 8,93 217 AL EPG 8,61 -4%
KRDMD 2.044 2,62 269 AL EPG 2,90 11%
Gayrimenkul
TRGYO 2.700 2,70 24 AL E0G 2,35 -13%
EKGYO 5.472 1,44 143 AL EUG 2,05 43%
ISGYO 1.476 1,54 28 TUT EPG 1,06 -31%
Havacilik
TAVHL 10.666 29,36 53 AL EUG 38,00 29%
THYAO 19.251 13,95 1.402 AL EUG 18,30 31%
PGSUS 8.670 84,75 181 TUT EPG 78,70 -7%
Holding
KCHOL 50.693 19,99 79 TUT EUG 22,40 12%
SAHOL 19.302 9,46 97 AL EPG 10,60 12%
SISE 11.903 5,29 160 TUT EPG 6,02 14%
Savunma
ASELS 22.424 19,67 401 AL E0G 30,00 53%
OTKAR 3.792 158,00 10 TUT EPG 160,00 1%
Otomotiv
FROTO 24.423 69,60 26 TUT EPG 62,50 -10%
TOASO 13.410 26,82 32 TUT EPG 20,50 -24%
DOAS 2.108 9,58 70 TUT EPG 5,00 -48%
Perakende
BIZIM 658 10,96 5 AL EUG 11,91 9%
BIMAS 28.490 46,92 84 TUT EPG 54,00 15%
MGROS 4.400 24,30 43 AL EUG 28,96 19%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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