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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine yiikselisle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 115,000 seviyesi iizerine
kalamad1 ve yilin son islem guiniinii %0.3 kayipla 114,424 seviyesinden kapatti.

Endeksler 31 Aralk  %Deg.  Ybb islem hacmi 9 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 37 hisse deger
BIST100 v 114.425,0 -0,3%  25,4% kazandi, 57 hisse ise deger kaybetti. BIST-100 endeksi yilin son giini, yiin en
yuksek seviyesini test etti ve boylece 2019 yilim1 %25 artisla kapatti. 5 yillik risk
HISIRED v IELRCRIGI SEped 2l primi (CDS) 300 altinda seyrederken, USD/TL kuru 5.95 civarinda dalgalaniyor.
VIOP030 Endeks v 141,175  -0,2%  23,6%
FTSE v 7.542,4 -0,6%  0,0% Yurtdisi hisse piyasalarinda da iyimserlik siiriiyor. ABD hisse endeksleri yili artisla
kapatirken, Asya piyasalarn da yilin ilk giinune yukselerek basliyor. ABD-Cin
DJI A 28.538,4  0,3%  0,0% arasinda uzun siiredir takip edilen Faz-1 anlasmasinin 15 Ocak’ta imzalanmasi
DAX v 13.249,0 -0,7% 0,0% bekleniyor. Cin’de aciklanan Aralik ay1 imalat PMI verisi beklentilerin altinda
kalsa da toparlanmaya isaret ediyor. Ote yandan Cin Merkez Bankasi (PBOC) 6
RTS v 1.548,9 0,0% 0,0%

Ocak’tan itibaren gecerli olmak Uzere, zorunlu karsiliklarda 50 baz puan
Parite 31 Aralik  %Desg. Ybb indirime gidecegini acikladi. Cin iceride bankacilik sektoriinii ve kredi
bilyimesini desteklemek adina 2018’den bu yana 8.kez zorunlu karsiliklarda

LEDATRY A iR O o indirime gitti. Bu gelismelerle beraber Asya piyasalan alicili seyrediyor.
EUR/TRY v 6,6647  -0,1% -0,1%
Bugiin ABD piyasalar1 aciliyor. Ancak bu haftanmin devaminda kiiresel islem
(5+€)/TRY A 6,310 0,3% 0,0% hacminin dusiuk kalmasini bekliyoruz. Veri ajandasinda Tirkiye, Avrupa ve
EUR/USD v 1,1204  -0,2% -0,1% ABD’de imalat PMI verileri izlenebilir.
Emti 31 Aralik  %Deg.  Ybb
mHa rat e BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasin1 bekliyoruz. 115,000
Brent Petrol(bbl) V¥ 66,81  -0,5%  0,0% etrafinda kisa vadede dalgalanma normal karsilanmalidir. Kisa siireli
Bakir ($/ton) A 2,81 0,7% 0,7% soluklanmanin  ardindan  117,700-121,000 bandinin  hedeflenebilecegini
disunuyoruz. 114,000-113,000 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
Altin ($/0ns) v 1.522 -0,1% -0,1%
Giimiis ($/0ns) v 17,91  -0,1%  -0,1% Makroekonomi & Politika Haberleri

e 2019 Kasim ayinda dis ticaret acig1 2,2 mlr $ oldu

Performans ve islem hacmi verileri
Sektor ve Sirket Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

e AL | e A | MANED 2 e Kisa Kisa Haberler: ASELS, EKGYO, ISGYO, MRDIN, TAVHL
IHGZT 20% | EGCEY -9% | ASELS 761 . Haftalik Aianda
IHEVA 16% | EGCYH -9% | PETKM 571 ratc Al
ADBGR 14% | ASLAN 9% | ISGYO 473 o Takip Listesi
MTRYO 14% | EGCYO -9% | HALKB 376 .
Takvim
Ulke TSi  Donem Beklenti  Onceki
. . L Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat 51,7 51,8
BIST 100 ve islem hacmi verileri Tirkiye ~ 10:00  Ara. 150 /Markit PMI imalat 49,5
Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat 45,9 46,9
B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) ABD 16:30 Haftalk issizlik Maag1 Basvurular 222b
115.000 - 14754 - 11000 ABD 17:45 Ara. Markit PMI Imalat 52,5 52,6
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2019 Kasim ayinda dis ticaret acig1 2,2 mlir $ oldu

e TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore dis ticaret acigi 2019 Kasim ayinda bir énceki
yilin ayni ayina gore %232,2 artarak 2,2 mlr dolara yiikseldi. Boylece 12 aylik dis ticaret acig
29,5 mlr dolar olarak gerceklesti.

e Kasim ayinda ihracat, 2018 yilimin ayni ayina gore %0,1 artarak 15,5 mlr $ olurken, ithalat %9,7
artarak 17,7 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama oran1 2018 Kasim ayinda
%95,8 iken, 2019 Kasim ayinda %87,4’e geriledi.

e Kasim ayinda bir onceki yiin ayn1 ayina gore yatirim mallar ithalat1 %2,4, ara mali ithalati
%11,2 ve tiketim mallan ithalati ise %9,2 artis gosterdi. Kasim ayinda en fazla ihracat yapilan
lilke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya ald1.

Dis Ticaret istatistikleri, Kasim 2019

inracat Degisim (%) ithalat  Defigim (%) [Dns Ticaret Dengesi Degisim ®) HKarsilama Oramt %)
2018-11 15491 510 16163 973 - 872 483 95,8
0.1 9.7 32,2
2009-11 15502 754 1773 752 -2233 998 B7.4

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Aselsan (ASELS): Aselsan tarafindan yapilan basin aciklamasinda, Sirketin temmuz ayindan
bu yana devam eden giiclu alacak tahsilat performansinin yiin son lc ayinda ayni ivmesini
strdiirdiigi ve 2019 boyunca yiiriitiilen proaktif nakit yonetimiyle yili kuvvetli nakit
gostergeleri ve net nakit pozisyonu ile kapatacagi ifade edildi. Yorum: Aselsan’in, dénemsel
olarak y1lin son aylarinda tahsilatlarinda artis yasanmaktadir. Yapilan basin agiklamasindan
4C19’da da tahsilat hizinda artis yasandigini anliyoruz. Operasyonel tarafta kaydettigi gliclii
performansin, isletme sermayesinde yasanan bozulma nedeniyle hisse performansina tam
olarak yansimayan Aselsan hisseleri 2019 yilinda endekse gbre %30 negatif ayristi. Son
ceyrekte nakit akisinda iyilesmeye isaret eden basin aciklamasinin hisse performansina olumlu
vansimasini bekliyoruz. Aselsan icin hedef fiyatimiz 30 TL olup, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL” énerimiz bulunuyor.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket, Istanbul Tuzla’daki “Tual Art1” projesinin tasfiye
edildigini acikladi. Yorum: 30.09.2019 itibariyle, 2021 yilinda tamamlanmasi hedeflenen
projenin kayitli maliyet degeri 20,0 mn TL iken, Emlak Konut icin minimum garanti edilen
gelir 53,9 mn TL, minimum garanti edilen kar ise 33,9 mn TL’dir. Ilgili projenin sirketin devam
eden gelir paylasimi projelerinde toplam gelir icerisindeki pay1 %0,5’dir. Haberin hisse
performansi lizerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Is GYO (ISGYO): Kartal Manzara Adalar projesinde yer alan ofis ve ticari alanlarin
gayrimenkul yatirnm fonuna devri kapsaminda eski arsa maliki olan Tecim Yap1'ya yapilacak
olan KDV hari¢ 173,5 milyon TL tutarindaki hasilat pay1 6demesinin, ayn tutarda gayrimenkul
yatirim fonu katilma pay1 vermek suretiyle yapilmasina karar verildigi duyuruldu.

e (=) Mardin Cimento (MRDIN): Halka acik Oyak Cimento Grubu’na ait ¢imento sirketlerinin
Mardin Cimento altinda birlesmesine iliskin olarak birlesme ve hisse degisim oranlari aciklandi.
Buna gore; 1 adet BOLUC hissesine karsilik 0,9136 MRDIN pay1, 1 adet ASLAN hissesine karsilik
7,3971 MRDIN pay1, 1 adet UNYEC hissesine karsilik 1,0049 MRDIN pay1, 1 adet ADANA hissesine
karsilik 1,9383 MRDIN pay1, 1 adet ADBGR hissesine karsilik 1,3793 MRDIN pay1 ve 1 ADNAC payi
karsilig1 0,3323 MRDIN pay1 verilecegi, belirtildi. Birlesme islemine iliskin SPK’ya basvuruldugu
aciklandi. Yorum: Hisse dedisim oranlarinin aciklanmasi ardindan, SPK onayi alinip birlesme
tamamlanana kadar gececek siirede, devrolucak sirketlere ait paylarin (ADANA, ADBGR,
ADNAC, ASLAN, BOLUC, UNYEC) performansi lizerinde Mardin Cimento hisse fiyatinin seyrinin
ana belirleyici etken olmasini bekliyoruz.

e (+) TAV Havalimanlar Holding (TAVHL): Resmi Gazete’de yayimlanan ilana gére, DHMIi Genel
Miidirligi tarafindan, Antalya Havalimaninin kapasite artinmina yonelik ilave yatirimlarin
yapimi ile i¢/dis hatlar, Genel Havacilik, CIP Terminalleri ve Mitemmimlerinin isletme
haklarinin kiralanmak suretiyle verilmesine iliskin ihaleye cikildi. ihale, 31.01.2020 giinii saat
10.00’da kapali zarf icerisinde teklif almak suretiyle Acik Arttirma usuliine gore yapilacak.
Yorum: Mevcut durumda Antalya Havalimani’nin 2024 yili sonuna kadar isletme hakki TAV
Havalimanlari Holding ve Fraport AG esit ortakliginda bulunmakta olup, daha dnce basina
vansiyan haberlere gbre s6z konusu havalimaninda kapasite artirimi  nedeniyle
Haziran/2020’ye kadar ihaleye cikilmasi bekleniyordu. Turizm acisindan énemli bir bolgede
ver alan Antalya Havalimani icin gerceklestirilecek yeni ihaleye TAV’in Fraport ile ortak
girecegini tahmin ederken, mevcut isletmeci olarak en giiclii aday oldugunu diisiiniiyoruz.
ihaleye iliskin haber akisinin TAV Havalimanlari Holding hisselerine olumlu yansimasini
bekliyoruz.
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Haftalik Ajanda
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Tarih TSi

Onem

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

2 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat dl 51,7 51,8
2 Oca. Tiurkiye 10:00 Ara. 1SO/Markit PMI imalat dl 49,5
2 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat dl 45,9 46,9
2 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 222b
2 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat dl 52,5 52,6
30ca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE - Aylk % d 0,70% 0,38%
3 0ca. Tiurkiye 10:00 Ara. TUFE - Yiluk % dl 11,00% 10,56%
30ca. Tirkiye 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Aylik % dl -0,80%
30ca. Tiirkije 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Yiluk % 4l 4,26%
30ca. Almanya 11:55 Ara. Issizlik Oram % il 5,0% 5,0%
30ca. Almanya 16:00 Ara. TUFE - Yiluk % il 1,40% 1,10%
3 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalar1 - Aylik % dl 0,30% -0,80%
3 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat PMI dl 48,50 48,10
3 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar d

6 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI Bilesik il 53,2
6 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat Disi Fil 53,5
6 Oca. Almanya 11:55  Ara. Markit PMI imalat Dis1 Fil 52,0 52,0
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,4 52,4
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Bilesik il 50,6 50,6
6 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. UFE - Aylk % d 0,1%
6 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Yillk % dl -1,9%
6 Oca. ABD 17:45  Ara. Markit PMI imalat Digt dl 52,2
6 Oca. ABD 17:45  Ara. Markit PMI Bilesik dl 52,2
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Perakende Satislar- Yiluk % il 2,0% 1,4%
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Tahmini TOFE-Yiluk % Fil 1,3% 1,0%
7 Oca. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl 1,3% 1,3%
7 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat Dis1 PMI dl 53,9
7 Oca. ABD 18:00  Kas. Fabrika Siparisleri il 0,3%
7 Oca. ABD 18:00  Kas. Dayanikli Mal Siparisleri dl

8 Oca. Japonya 08:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi dl 38,7
80ca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylk % Fil 0,2% -0,4%
8 0Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- (calisma guni dizelt.-Yiluk %) il -4,7% -5,5%
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Ekonomi Giliven Endeksi il 101,2 101,3
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Reel Kesim Gliven Endeksi Fil 9,2
8 Oca. ABD 16:15  Ara. ADP istihdam Raporu dl 67k
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.172 8,11 280 AL EUG 8,60 6%
GARAN 46.788 11,14 544 AL EUG 11,45 3%
HALKB 7.388 5,91 239 AL EPG 6,90 17%
ISCTR 28.845 6,41 128 TUT EUG 7,20 12%
YKBNK 20.949 2,48 93 AL E0G 3,07 24%
ALBRK 2.066 1,53 81 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 3.388 1,21 43 AL EUG 1,17 -3%
Cam
ANACM 3.270 4,36 12 AL EUG 4,29 2%
SODA 6.180 6,18 96 AL EUG 9,08 47%
TRKCM 4.375 3,50 57 TUT EPG 4,09 17%
Cimento
CIMSA 1.227 9,08 15 TUT EPG 7,92 -13%
AKCNS 1.922 10,04 4 TUT EPG 8,54 -15%
BOLUC 673 4,70 12 TUT EAG 3,87 -18%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.082 20,84 43 TUT EPG 21,72 4%
VESTL 4.233 12,62 89 TUT EPG 11,90 -6%
Demir-Celik
EREGL 31.640 9,04 215 AL EPG 8,61 -5%
KRDMD 2.075 2,66 270 AL EPG 2,90 9%
Gayrimenkul
TRGYO 2.750 2,75 23 AL E0G 2,35 -15%
EKGYO 5.548 1,46 145 AL EUG 2,05 41%
ISGYO 1.687 1,76 45 TUT EPG 1,06 -40%
Havacilik
TAVHL 10.601 29,18 52 AL EUG 38,00 30%
THYAO 19.955 14,46 1.389 AL EUG 18,30 27%
PGSUS 8.839 86,40 179 TUT EPG 78,70 -9%
Holding
KCHOL 51.529 20,32 79 TUT EUG 22,40 10%
SAHOL 19.465 9,54 95 AL EPG 10,60 11%
SISE 11.858 5,27 166 TUT EPG 6,02 14%
Savunma
ASELS 23.872 20,94 411 AL E0G 30,00 43%
OTKAR 3.816 159,00 10 TUT EPG 160,00 1%
Otomotiv
FROTO 24.862 70,85 26 TUT EPG 62,50 -12%
TOASO 13.430 26,86 32 TUT EPG 20,50 -24%
DOAS 2.094 9,52 69 TUT EPG 5,00 -47%
Perakende
BIZIM 670 11,17 5 AL EUG 11,91 7%
BIMAS 28.332 46,66 83 TUT EPG 54,00 16%
MGROS 4.385 24,22 43 AL EUG 28,96 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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