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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri 2020 yiinin ilk islem giiniine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde de
gliclu seyretti ve guni %1.3 artisla 115,932 seviyesinden kapatti. Islem hacmi

Endeksler 20cak %Deg.  Ybb 12.4 milyar TL olarak gerceklesirken 3 aylik ortalamamin da %45 iizerinde
BIST100 A 115.932,1 1,3%  1,3% gerceklesti. Endekse dahil 79 hisse deger kazamirken, 15 hisse ise deger
BISTO30 A 140.681,5  1,3%  1,3% kaybetti.
VIOP030 Endeks A 143,000  1,3%  1,3% Yurtdis1 piyasalarda Cin ile baslayan iyimserlik Avrupa ve ABD endekslerindeki
FTSE A 7.6043  0,8%  0,8% yikselisle devam etti. ilk olarak Cin Merkez Bankasi’min zorunlu karsilik
oranlarim indirmesi ardindan ABD-Cin arasindaki anlasmanin imzalanma
DJI A 28.868,8  1,2%  1,2% tarihinin aciklanmasi iyimserligi artiran faktorler oldu. Giin icinde aciklanan
DAX A 13.385,9 1,0% 1,0% imalat PMI verileri de beklentilere paralel geceklesti. Ozellikle Avrupa’da
bankacilik hisselerindeki vyiikselis dikkat cekti. Ote yandan iran Devrim
RTS v 1.548,9 0,0% 0,0%

Muhafizlan Ordusu'na bagli Kudiis Gilicii Komutani Kasim Siileymani’nin hava
Parite 2 Ocak %Deg. Ybb saldinsinda olduriilmesi petrol fiyatlarinda yukselise sebep oldu. Bu konuya
iliskin detaylar yakindan izlenmelidir.

USD/TRY A 5,9585 0,0% 0,1%
EUR/TRY v 6,6565  0,0% -0,3% iceride ise imalat PMI verileri bir &nceki ay ile aym dizeyde 49.5 olarak
) ) gerceklesti. Ote yandan TBMM’de oylanan Libya’ya askeri birlik gonderme
(5+€)/TRY v 6,3080  -0,1%  -0.1% tezkeresi kabul edildi. Ote yandan TCMB’nin yabanci para zorunlu karsiliklara
EUR/USD v 1,1170  0,0%  -0,4% komisyon uygulamasina baslayacagi seklinde haberler takip edildi. Buna gore;
Emtia 20cak %Deg. Ybb ABD dolann olarak tutulan doviz tutarlarinin  ABD  dolan cinsindgn
mevduat/katilim fonu (yurt disi bankalar mevduati/katibm fonu haric)
Brent Petrol(bbl) A 68,89  3,3%  3,1% yukimlilikleri icin tutulmasi gereken tutara kadar olan kism iizerinden yillik
Bakir ($/ton) v 2,80 0,0%  0,2% 0,025 (binde 25) oraninda komisyon alinmasi, Euro ve ABD Dolari olarak tutulan
doviz tutarlarinin ABD dolan disindaki dovizler cinsinden mevduat/katilim fonu
Altin (5/0ns) A 1541 0,9%  1,2% (yurt disi bankalar mevduati/katiim fonu haric) yiikiimliiliikleri icin tutulmas
Glimis ($/0ns) A 18,18  0,7% 1,5% gereken tutara kadar olan kismi uzerinden yillik 0,0025 (on binde 25) komisyon

alinmas1 giindemde yer almaktadir. Bu yonde karar alinmasi yabanci para
mevduat faizlerinde dusus yaratacaktir.

Perf islem h i verileri
ertormans ve isiem hacmi vert'en BIST-100 endeksinin yurtdisi vadeli piyasalara paralel olarak, giine kar

Yiikselenler (%) Diigenler (%) Hacim (mnTL) satislariyla baslamasim bekliyoruz. 115,500-115,000 destek seviyeleri iken
TKNSA 20% | NIBAS -11% | THYAO 1628 114,500 kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesidir.

CRFSA 20% | INFO -10% | KOZAA 1021

VKING 15% | EGCYO -9% | IPEKE 993

DURDO 14% | IHGZT -9% | PETKM 763 Makroekonomi & Politika Haberleri

IPEKE 13% | EGCEY -8% | HALKB 661

e Libya'ya asker gonderilmesine iliskin Cumhurbaskanligi tezkeresi, 325
oyla kabul edildi

BIST 100 ve islem hacmi verileri o imalat PMI endeksi aralik ayinda 49,5 olarak gerceklesti

Sektor ve Sirket Haberleri
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2%/12 27/12 30/12 31/ 2ot Almanya  16:00  Ara. TUFE - Yiluk % 1,40% 1,10%
ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalari - Aylik % 0,30% -0,80%
ABD 18:00 Ara. ISM imalat PMI 48,50 48,10
ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar
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Libya'ya asker gonderilmesine iliskin Cumhurbaskanhg: tezkeresi, 325 oyla kabul edildi

e TBMM Genel Kurulu’nda kabul edilen tezkere hiikimete Libya'ya asker gonderme yetkisi
veriyor. TSK’nin Libya’daki gorev siiresi ise bir yil olarak belirlendi. Libya'ya gonderilecek asker
sayisi, kapsami ve hangi bolgede gorev yapacagi ise Cumhurbagkant tarafindan belirlenecek.

imalat PMI endeksi aralik ayinda 49,5 olarak gerceklesti

e istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gore imalat sanayi PMI endeksi aralik
ayinda, 2019 Kasim ayina gore degisim gostermeyerek 49,5 olarak gerceklesti. Anket verileri,
Uretimin iist Uste ikinci ay iyilesme kaydettigini gosterdi. Yeni siparislerde iyilesme belirtileri
artarken, yeni ihracat siparislerindeki yavaslama devam etti.

e Aralik ayinda birikmis islerde azalma goriilurken, anket katilimcilar istihdam seviyesinin
mevcut is yiikiinii karsilamak icin yeterli oldugunu ifade etti. Girdi maliyetleri enflasyonunun
yikselmesi firmalarin satis fiyatlarini yikseltmesine neden oldu ve boylece fiyatlardaki diisus
egilimi sona erdi.

Tiirkiye Imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2019 Aralik
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Kaynak:1SO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri
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Kisa Kisa Haberler

e Mobilya Sektorii: Hazine ve Maliye Bakan Berat Albayrak, mobilyada KDV oraninin %18’den
%8'e dusirildigiini acikladi. Aciklama ardindan karar Resmi Gazete’de yayimlandi. Yorum:
KDV indirimi kararinin basta DGKLB ve YATAS’in satis ve hisse performansina pozitif
yansiyabilecegini dlisiiniiyoruz.
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Tarih TSi Onem  Beklenti Onceki

3 Oca. Tiurkiye 10:00 Ara. TUFE - Aylik % dl 0,70% 0,38%
3 0ca. Tiurkiye 10:00 Ara. TUFE - Yiluk % d 11,00% 10,56%
30ca. Tirkiye 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Aylk % | -0,80%
30ca. Tiirkiyje 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Yiluk % 4l 4,26%
30ca. Almanya 11:55  Ara. Issizlik Oran1 % il 5,0% 5,0%
30ca. Almanya 16:00 Ara. TUFE - Yiluk % il 1,40% 1,10%
3 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalar - Aylik % dl 0,30% -0,80%
3 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat PMI dl 48,50 48,10
3 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari d

6 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI Bilesik il 53,2
6 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat Disi il 53,5
6 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit PMI imalat Disi il 52,0 52,0
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat Disi il 52,4 52,4
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Bilesik il 50,6 50,6
6 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. UFE - Aylk % dl 0,1%
6 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. UFE - Yilk % d -1,9%
6 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Disi il 52,2
6 Oca. ABD 17:45  Ara. Markit PMI Bilesik dl 52,2
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Perakende Satislar- Yiluk % il 2,0% 1,4%
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Tahmini TUFE-Yilik % il 1,3% 1,0%
7 Oca. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl 1,3% 1,3%
7 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Dis1 PMI dl 53,9
7 Oca. ABD 18:00  Kas. Fabrika Siparisleri dl 0,3%
7 Oca. ABD 18:00  Kas. Dayanikli Mal Siparisleri il

8 0Oca. Japonya 08:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi Fil 38,7
8 0Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylk % il 0,2% -0,4%
8 Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- (calisma guni dizelt.-Yilik %) dl -4,7% -5,5%
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Ekonomi Gliven Endeksi il 101,2 101,3
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Reel Kesim Gliven Endeksi il 9,2
8 Oca. ABD 16:15  Ara. ADP istihdam Raporu il 67k
9 0ca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi il 21,5b
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 1,0% -1,7%
9 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. issizlik Oran il 7,5% 7,5%
9 Oca. ABD 16:30  Kas. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular il

9 Oca. Tirkiye 00:00 Kas. Cari Denge dl 1,55b
9 Oca. Tirkiye 00:00 Oca. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 10,07%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575038680.pdf
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.536 8,18 273 AL EUG 8,60 5%
GARAN 47.334 11,27 523 AL EUG 11,45 2%
HALKB 7.663 6,13 239 AL EPG 6,90 13%
ISCTR 29.340 6,52 125 TUT EUG 7,20 10%
YKBNK 21.287 2,52 93 AL E0G 3,07 22%
ALBRK 2.079 1,54 84 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 3.388 1,21 44 AL EUG 1,17 -3%
Cam
ANACM 3.278 4,37 12 AL EUG 4,29 -2%
SODA 6.260 6,26 98 AL EUG 9,08 45%
TRKCM 4.425 3,54 57 TUT EPG 4,09 16%
Cimento
CIMSA 1.258 9,31 16 TUT EPG 7,92 -15%
AKCNS 1.930 10,08 5 TUT EPG 8,54 -15%
BOLUC 660 4,61 12 TUT EAG 3,87 -16%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.258 21,10 43 TUT EPG 21,72 3%
VESTL 4.341 12,94 91 TUT EPG 11,90 -8%
Demir-Celik
EREGL 31.955 9,13 215 AL EPG 8,61 -6%
KRDMD 2.138 2,74 276 AL EPG 2,90 6%
Gayrimenkul
TRGYO 2.770 2,77 21 AL E0G 2,35 -15%
EKGYO 5.700 1,50 147 AL EUG 2,05 37%
ISGYO 1.726 1,80 50 TUT EPG 1,06 -41%
Havacilik
TAVHL 10.630 29,26 52 AL EUG 38,00 30%
THYAO 20.479 14,84 1.374 AL E0G 18,30 23%
PGSUS 8.798 86,00 179 TUT EPG 78,70 -8%
Holding
KCHOL 51.682 20,38 78 TUT EUG 22,40 10%
SAHOL 20.200 9,90 96 AL EPG 10,60 7%
SISE 11.993 5,33 172 TUT EPG 6,02 13%
Savunma
ASELS 24.624 21,60 413 AL EUG 30,00 39%
OTKAR 3.864 161,00 10 TUT EPG 160,00 -1%
Otomotiv
FROTO 24.546 69,95 25 TUT EPG 62,50 -11%
TOASO 13.440 26,88 32 TUT EPG 20,50 -24%
DOAS 2.103 9,56 67 TUT EPG 5,00 -48%
Perakende
BIZIM 683 11,38 6 AL EUG 11,91 5%
BIMAS 28.235 46,50 82 TUT EPG 54,00 16%
MGROS 4.468 24,68 44 AL EUG 28,96 17%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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