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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri ABD’nin iranli askeri yetkiliyi 6ldiirmesi sonrasinda kiiresel piyasalarda gézlenen
satis egilimi, Cuma giinii BIST-100 endeksine satis baskisi olarak yansidi.

Endeksler 30cak %Deg.  Ybb Endekste 112,600 seviyelerine kadar yasanan sert diisiis sonrasinda toparlanma
BIST100 v 113.684,0 -1,9% -0,6% gorsek de guniin kapanis1 %1,94 gerilemeyle 113,684 seviyesinden gerceklesti.
BIST030 v 138.0253  -1,9%  -0,6% Pay piyasasi islem hacmi ise 19,3 mlr TL ile tim zamanlarin rekorunu kird.
VIOP030 Endeks v 140,225 -1,9%  -0,7% Avrupa tarafinda Almanya’da giin icinde gelen enflasyon verileri beklentileri
FTSE A 7.622,4  0,2% 1,1% asarken, DA)§ %1 in uzenndg geger kgypgttn ABD’de ise endek§l<_er Iran ile
yasanan gerginlik ardindan gunii negatif bolgede tamamladi. Yurt icinde aralik
DJI v 28.634,9 -0,8%  0,3% ay1 enflasyon verilerini izledik. Aylik bazda TUFE’de gerceklesen %0,74 artisla
DAX v 13.219,1  1,3%  -0,2% birlikte 2019 yil sonunda enflasyon oram %11,84 olarak gerceklesti.
RTS A 1.564,2 1,0% 1,0% Bugiin kiiresel piyasalar hizmet PMI verilerini izlerken, ABD-iran gerginliginin
Parite 3 0cak %Deg. Ybb devam ediyor olmasi nedeniyle sabah ons Altin 1.574 $ seviyelerinde, Brent
petrol ise 71 $’a yakin seyrediyor. Sabah Asya piyasalan karisik seyrederken,
USD/TRY v 59718 0,0% 0,5% Avrupa ve ABD piyasalarinin yeni haftaya satislarla baslamasini bekliyoruz.
EUR/TRY A 6,6673  0,1%  -0,1%
BIST-100 endeksinde de acilista satis baskisi gorebiliriz. Gerilemelerde 112,500
Gy A oty Wb Tt ilk onemli destek seviyemiz olacak. Yukari hareketlerde ise 114,000 seviyeleri
EUR/USD v 1,1165 0,0% -0,5% asilabilirse yeni hedef 115,000 olarak izlenecektir.
Emtia 3 Ocak %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 70,97 2,5% 6,2% Makroekonomi & Politika Haberleri
Bakir ($/ton A 2,78 0,2%  -0,5% . . .
( ) ’ ’ e TUFE aralik ayinda aylik bazda %0,74 artis gosterdi
Al (e A o2 dots Dy e  TCMB YP zorunlu karsiliklar icin komisyon oranlarini aciklad
Giimiis ($/ons) A 18,50 1,9% 3,2%
Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii
Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) e Haftalik Ajanda
BTCIM 20% | MTRYO -15% | THYAO 2263 e Takip Listesi
MEPET 13% | TKURU -10% | ASELS 1221
ARENA 12% | SAMAT -9% | PETKM 819 Takvim
ARTI 10% | YAYLA -9% | IPEKE 717 Ulke TSi Déonem Veri Beklenti Onceki
VKING 10% | SILVR -8% | KRDMD 684 Cin 04:45  Ara. Caixin PMI Bilesik 53,2
Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat Disi 53,5
Almanya  11:55  Ara. Markit PMI imalat Dis1 52,0 52,0
BIST 100 ve islem hacmi verileri Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat Disi 52,4 52,4
Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Bilesik 50,6 50,6
) . Avro Bolgesi 13:00  Kas. UFE - Aylik % 0,1%
I [slem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol) . ..
Avro Bolgesi 13:00  Kas. UFE - Yiluk % -1,9%
116300 115,932 ] 1600 Tirkiye — 14:30  Ara. Reel Efektif Doviz Kuru 77,35
116.000 1 14000 ABD 17:45  Ara. Markit PMI imalat Disi 52,2 52,2
115500 | | 120 ABD 17:45  Ara. Markit PMI Bilesik 52,2
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TUFE aralik ayinda ayhk bazda %0,74 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aralik ayinda %0,74 artis
gosterdi. Boylece 2019 yil sonunda enflasyon orani %11,84 olarak gerceklesti.

e Aralik ayinda aylik bazda en yiksek artis, %2,93 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
gerceklesirken, en fazla disus gosteren grup %1,91 ile giyim ve ayakkabi grubu oldu. Yillik
bazda en fazla artis %43,12 ile alkollu icecekler ve tutin grubunda gerceklesti. Cekirdek
enflasyon (B Endeksi) aralik ayinda aylik bazda %0,41 artis gosterdi ve yillik artis hz1 %9,90°dan
%10,76’ya yikseldi.

e Yurtici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) aralik ayinda, bir 6nceki aya gore %0,69 artis géterdi ve yillik
bazda artis %4,26’dan %7,36’ya yikseldi. Aralik ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat
degisimleri aylik bazda incelendiginde, en yiiksek artis %1,24 ile dayaniksiz tiikketim mallan
grubunda gerceklesti.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Aralik ayinda %0,74 artis gosteren tiiketici fiyatlarinda gériilen artista mevsim kosullarina
bagli olarak gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki artis 6n plana cikarken, yine mevsimsel indirimler
nedeniyle diisiis gdsteren giyim ve ayakkabi grubu enflasyondaki yiikselisi sinirladi. 2019 yilina %20,35
seviyesinde baslayan enflasyon orani 2019 yil sonunda %11,84’e gerileyerek TCMB’nin tahmini olan
%12’nin altinda gerceklesmis oldu. 2020 yilimin ilk yarisinda yatay seyretmesini bekledigimiz
enflasyon oraninda yilin ikinci yarisinda kademeli iyilesme ile yil sonunda tek haneli gerceklesmenin
miimkiin oldugunu ancak gida fiyatlari ve TL’nin seyrinin enflasyon lizerinde yukari yénde risk
olusturabilecegini dliisiiniiyoruz.

TCMB YP zorunlu karsiliklar i¢in komisyon oranlarimi acikladi

e TCMB, ABD dolan cinsinden mevduat/katilim fonu (yurt dis1 bankalar mevduati/katilim fonu
haric) yukumliliikleri icin tutulmasi gereken tutara kadar olan kismi icin komisyon oranini
0,025 olarak acikladi.

e Euro ve ABD Dolari olarak tutulan doviz tutarlarinin ABD dolar1 disindaki dovizler cinsinden
mevduat/katiim fonu (yurt dis1 bankalar mevduati/katiim fonu haric) yukiimlilikleri icin
tutulmasi gereken tutara kadar olan kismi icin komisyon orani 0,0025 olarak belirlendi.

Yorum: TCMB verilerine gore, 2019 Aralik doneminde YP yukimlilukler icin tesis edilmesi gereken tutar
yaklasik 263,9 mlr TL (d6viz: 48,1 mlr §, altin: 1,8 mlr §) olup, bu tutarlar lizerinden %54’{i dolar, geriye
kalan1 Avro oldugu varsayimi ile yaptigimiz hesaplamaya gore, bankalar icin yaklasik 3,9 mlr TL
diizeyinde komisyon gideri olusacagini tahmin ediyoruz. 2019 Kasim ay1 itibariyle bankacilik sektoriiniin
46,6 mlr TL net kar1 bulunurken, hesapladigimiz komisyon giderinin toplam net kara olumsuz etkisinin
%8,4 civarinda olacagin1 6ngoriiyoruz. Diger yandan, dolarizasyonun azaltilmasi icin atilmis bu adimin
bankalarin YP mevduat hacminde bir miktar daralma getirebilecegini degerlendiriyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK, cep telefonu icin kullanilan kredilerin vadesinin alt1 aydan lc¢
aya indirilmesini ongéren yonetmelik taslagi yayimladi. Taslaga gore, fiyat1 3.500 TL’nin
tizerinde olan cep telefonu alim amaciyla kullandirilan kredilerin vadesinin ii¢ ay1 asamayacagi
belirtildi.
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TSi Beklenti Onceki

6 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI Bilesik il 53,2
6 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat Disi dl 53,5
6 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit PMI imalat Disi il 52,0 52,0
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat Disi il 52,4 52,4
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Bilesik il 50,6 50,6
6 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. UFE - Aylk % dl 0,1%
6 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. UFE - Yillk % d -1,9%
6 Oca. Tirkiye 14:30  Ara. Reel Efektif Doviz Kuru il 77,35
6 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Disi dl 52,2 52,2
6 Oca. ABD 17:45  Ara. Markit PMI Bilesik 4 52,2
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Perakende Satislar- Yiluk % l 1,5% 1,4%
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. TUFE-Yiluk % il 1,3% 1,0%
7 Oca. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl $-445mlr  $-47.2 mlr
7 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat Dis1 PMI dl 54,5 53,9
7 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri il -0,70% 0,3%
7 Oca. ABD 18:00  Kas. Dayanikli Mal Siparisleri il

80ca. Japonya 08:00 Ara. Tiketici Giiven Endeksi il 39,5 38,7
8 Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylik % il 0,20% -0,40%
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Ekonomi Gliven Endeksi il 101,5 101,3
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi il -8,9 9,2
8 Oca. ABD 16:15  Ara. ADP istihdam Raporu i 165b 67b
8 O0ca. Tirkiye 17:30  Ara. Hazine Nakit Dengesi il 7.9 mr TL
9 Oca. Cin 04:30  Ara. TUFE-Yiluk % il 4,70% 4,50%
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi il €220mlr €21,5mlr
9 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. i;sizlik Oranm dl 7,5% 7,5%
9 Oca. ABD 16:30  Kas. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular il 222b
9 Oca. ABD Fed lyeleri Clarida, Williams, Evans ve Bullard'in konusmalar

10 Oca. Turkiye 10:00 Eki. issizlik Oran dl 13,8%
10 Oca. Turkiye 14:30 Oca. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 10,07%
10 0ca.  ABD 16:30  Ara. Tarim Dis1 istihdam ¥ 167b 266b
10 Oca. ABD 16:30  Ara. issizlik Oran dl 3,50% 3,50%
10 Oca. ABD 18:00  Kas. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,0%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 41.288 7,94 270 AL EUG 8,60 8%
GARAN 45.780 10,90 516 AL EUG 11,45 5%
HALKB 7.525 6,02 239 AL EPG 6,90 15%
ISCTR 28.395 6,31 125 TUT EUG 7,20 14%
YKBNK 20.526 2,43 93 AL E0G 3,07 26%
ALBRK 2.079 1,54 90 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 3.248 1,16 47 AL EUG 1,17 1%
Cam
ANACM 3.188 4,25 12 AL EUG 4,29 1%
SODA 6.150 6,15 100 AL EUG 9,08 48%
TRKCM 4.338 3,47 58 TUT EPG 4,09 18%
Cimento
CIMSA 1.227 9,08 16 TUT EPG 7,92 -13%
AKCNS 1.800 9,40 5 TUT EPG 8,54 9%
BOLUC 640 4,47 12 TUT EAG 3,87 -13%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.312 21,18 44 TUT EPG 21,72 3%
VESTL 4.452 13,27 92 TUT EPG 11,90 -10%
Demir-Celik
EREGL 31.325 8,95 216 AL EPG 8,61 -4%
KRDMD 2.099 2,69 284 AL EPG 2,90 8%
Gayrimenkul
TRGYO 2.640 2,64 21 AL EUG 2,35 -11%
EKGYO 5.548 1,46 151 AL EUG 2,05 41%
ISGYO 1.687 1,76 55 TUT EPG 1,06 -40%
Havacilik
TAVHL 10.521 28,96 51 AL EUG 38,00 31%
THYAO 19.679 14,26 1.386 AL E0G 18,30 28%
PGSUS 8.501 83,10 179 TUT EPG 78,70 -5%
Holding
KCHOL 51.479 20,30 78 TUT EUG 22,40 10%
SAHOL 19.649 9,63 96 AL EPG 10,60 10%
SISE 11.858 5,27 177 TUT EPG 6,02 14%
Savunma
ASELS 24.829 21,78 427 AL EUG 30,00 38%
OTKAR 3.905 162,70 10 TUT EPG 160,00 2%
Otomotiv
FROTO 24.213 69,00 26 TUT EPG 62,50 -9%
TOASO 13.200 26,40 31 TUT EPG 20,50 -22%
DOAS 2.002 9,10 62 TUT EPG 5,00 -45%
Perakende
BIZIM 655 10,92 6 AL EUG 11,91 9%
BIMAS 28.806 47,44 82 TUT EPG 54,00 14%
MGROS 4.305 23,78 44 AL EUG 28,96 22%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
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Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi
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Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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