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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline zayif baslangic yapan BIST-100 endeksi giin icinde de saticili seyrine devam
etti ve haftanin ilk islem giiniinu %2 kayipla 111,412 seviyesinden kapatti. Islem

Endeksler 6Ocak %Deg.  Ybb hacmi 11 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 88 hisse deger kaybetti
BIST100 v 111.412,7  -2,0%  -2,6% ve yalnizca 9 hisse deger kazand.
BISTO30 v 1355141 -1,8% 2,4 ABD’nin iran generaline yaptig1 hava saldirisinin ardindan artan tansiyon, iran’in
VIOP030 Endeks v 138,250  -1,4%  -2,1% beklenen misillemede heniiz bulunmamasi lizerinde kismen azalmis durumda.
FTSE v 75753  -0,6%  0,4% Artan gerginlik ile beraber hzli ylikselen Ons Altin ve Petrol fiyatlarinda geri
cekilme takip ediliyor. Kuresel hisse endeksleri de diin %1’e varan satislarin
DJI v 28.703,4 0,05  0,6% ardindan bugiine pozitif basliyor. Diin Avrupa’da beklentilerin {izerinde
DAX v 13.127,0 -0,7%  -0,9% aciklanan PMI hizmet verileri, imalat PMI sonrasinda Euro uzerinde pozitif etki
yaratiyor. Ancak kisa vadede tiim varlik fiyatlamalarinda ana belirleyicinin ABD-
RTS A 1.568,4 1,3% 1,3%

iran iliskileri olacagim diistiniiyoruz.

Parite 6 Ocak %Desg. Ybb

Asya piyasalarinda da riskten kacis algisinin azalmasiyla beraber alicili bir seyir

LR v ke i izleniyor. ABD ile Cin arasindaki Faz-1 anlasmasinin 15 Ocak’ta Beyaz Saray’da

EUR/TRY v 6,6787  -0,1% 0,1% imzalanmasi bekleniyor. Orta Dogu’daki gerginligin ardindan piyasalar yine bu
tarafa kaymisa benziyor, ancak Iran tarafindan yapilacak aciklamalar hala kritik

(5+€)/TRY A 6,3325  0,2% 0,3% oneme sahip. Bugiin Avrupa’da enflasyon ABD’de ise ticaret dengesi, ISM

EUR/USD v 1,192 0,0% -0,2% hizmet, fabrika siparisleri gibi ekonomik veriler takip edilecek.

Emti 6 Ocak %Deg. Ybb .

mHa @ e Iceride ise yurtdisina paralel bir seyir bekliyoruz. Artan petrol fiyatlanyla

Brent Petrol(bbl) V¥ 68,56  -0,5%  2,6% beraber negatif fiyatlamanin daha sert hissedildigi yerel varliklarda bugiin tepki

Bakir ($/ton) A 2,78 0,5%  -0,4% allm!arl bekliyoruz. BIST-100. endek§inin. gline pozi'tif b'agla'n.glg yapmasini
bekliyoruz. 112,000-112,500 direnc bolgesi olarak takip edilebilir. 111,000 ise

Altin (5/0ns) v 1.562  -0,4%  2,6% destek seviyesidir. 112,500 asilmadikca tepki siirli kalabilir. Ancak yilin

Glimis ($/0ns) v 18,09  -0,5% 0,9% tamamina iliskin pozitif gorisumuzi koruyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri . . .
e TCMB, Aralik ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi aralik ayinda 76,17
DAGHL 15% | ERSU -11% | THYAO 1934 seviyesine geriledi

ALGYO 14% | SANKO -10% | ASELS 1057

Bacl 15 | €305 -t [I7Ee S Sektor ve Sirket Haberleri

BALAT 9% | TUKAS -10% | KRDMD 430

SNPAM 8% | UMPAS -9% | GARAN 416

e Yabanc1 yatirnmcailar BIST’te aralik ayinda 330 mn TL net alim
gerceklestirdi

¢ Kisa Kisa Haberler: EKGYO

e Haftalik Ajanda

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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TCMB, Aralik ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e TCMB, aralik ayinda %0,74 oraminda artarak, yillik artis hiz1 %10,56’dan %11,84’e yiikselen
tiiketici fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Yillik enflasyondaki yiikseliste bir onceki yilin
ayn1 donemindeki diisiik baz etkisi nedeniyle yiiksek enerji enflasyonunun 6n plana ¢iktig
belirtildi. Gida enflasyonu tiim alt kalemlerde yiikselirken, cekirdek enflasyon gostergelerinde
de artis gozlendigi ifade edildi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére B gdstergesinin
egiliminin, islenmis gida fiyatlarindaki gelismelere bagli olarak, bir miktar arttigi, C
gostergesinin egiliminin ise aralik ayinda azaldigi degerlendirildi.

e Yurt ici Uretici fiyatlarinin ise aralik ayinda %0,69 oraninda artarken, yillik enflasyon %7,36’ya
yiikseldigi, aralik ayinda tiiketici fiyatlann Uzerindeki Uretici fiyatlan kaynakli maliyet
baskilarinin zayif seyrinin siirdiigii degerlendirildi.

TUFE bazlh reel efektif doviz kuru endeksi aralik ayinda 76,17 seviyesine geriledi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi aralik ayinda %1,55 deger kaybederek 77,37
seviyesinden 76,17 seviyesine geriledi. Endeksteki disls; eylil ayinda TL’de goriilen dalgali
seyir nedeniyle Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin geriledigini gosteriyor.
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Yabanci yatinnmcilar BIST’te aralik ayinda 330 mn TL net alim gerceklestirdi

e Borsa Istanbul’da 2019 yili aralik ayinda yabanci yatirimcilar toplam 330 mn TL net alim
gerceklestirdi. Bu ay dikkati ceken gelismeler;

e Yabanci yatinmcilarin en ¢ok net alim yaptigi hisseler GARAN (316 mn TL), THYAO (270 mn
TL), ASELS (250 mn TL) iken, en cok net satis yaptig1 hisseler sirasiyla EKGYO (292 mn TL),
TUPRS (177 mn TL), SISE (176 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Aralik 2019 Yabana islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Ahnan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAQ 6.641,4 THYAD 6.371,6 GARAN 316,1 EKGYO 291,7
GARAM 3.555,6 GARAN 3.239,6 THYAQ 69,8 TUPRS -177,3
ASELS 2.525,9 TUPRS 2.278,2 ASELS 250,2 SISE 176,1
EREGL 21277 ASELS 2.275,7 WVESTL 160,2 KOZAL -175,6
TUPRS 2.100,9 EREGL 2.132,3 HALKE 86,4 TCELL -112,0
KOZAA 1.783,2 KOZAA 1.793,9 VAKEN 84,6 TKFEN £5,5
AKBNK 1.609,5 AKBMK 1.561,2 PGSUS 59,7 SODA 68,7
PGSUS 1.444,1 SISE 1.400,7 KRDMD 57,9 TAVHL 56,7
SISE 1.224,6 PGSUS 1.384,3 ARCLK 51,2 ISGYO 47,8
BIMAS 1.209,9 TCELL 1.192,8 SASA 49,2 METRO 47,2
TTKOM 1.151,5 BIMAS 1.190,1 AKBNK 48,3 AEFES 45,1
TCELL 1.080,8 TTKOM 1.150,0 TRKCM 41,8 YKEMK 40,0
KCHOL 1.010,2 KOZAL 1.045,3 IPEKE 37,6 TSPOR 30,1
IPEKE 980,7 KCHOL 1.038,9 ZOREM 37,4 KCHOL 18,7
VAKEN 977,6 TKFEN 1.038,8 IHLGM 32,1 LOGO 24,9

YEB Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan MNet Ahnan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 81.254,7 GARAN 81.208,7 TTKOM 658,2 THYAD -1.727,1
THYAQ 77.5213,8 THYAD 79.250,9 YEKBNK 495,6 PETKM 068,1
AKENK 38.760,8 AKBME 38.564,5 PGSUS 469,9 TUPRS 915,6
TUPRS 24.477,7 TUPRS 25.393,4 WESTL 304,9 SISE -774,3
HALKE 22.702,1 HALKE 23.210,2 ENJSA 52,0 TKFEN -707,9
ASELS 21.938,6 ASELS 22.113,8 ISCTR 246,9 S0ODA 614,7
ISCTR 21.695,0 ISCTR 21.448,1 KOZAL 242,0 HALKE 518,1
EREGL 19.223,1 EREGL 19.7132,3 DOHOL 238,2 EREGL 489,2
VAKEN 18.145,8 VAKEN 17.948,9 ARCLK 226,2 EKGYO 476,6
BIMAS 17.854,6 BIMAS 17.724,6 KCHOL 201,0 TCELL -250,6
TCELL 16.686,3 TCELL 16.936,9 VAKEN 196,9 SAHOL -2125,2
TTKOM 14.256,1 TTKOM 13.597.,9 AKBHK 196,2 ISFIN -180,7
KCHOL 13.640,8 KCHOL 13.439.9 BIMAS 130,0 ASELS -175,2
PGSUS 12.408,4 PETKM 13.174,9 ISDMR 128,2 AEFES -154,6
PETKM 12.206,8 PGSUS 12.938,5 OTKAR 102,2 EMHKAL -102,8
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sjrket tarafindan yapilan Istanbul Basaksgehir Ikitelli 2. Etap
Arsa Satis) Karsjligi Gelir Paylasym Isj ihalesinin 2. oturumunda gelen en yiksek teklif su
sekildedir: Arsa Satisy Karsjligi Satis, Toplam Geliri (ASKSTG): 1,69 mlr TL, Arsa Satis) Karsjligi
Sirket Pay1 Toplam Geliri (ASKSPTG): 625,3 mn TL, Arsa Satis) Karsjligi Sjrket Pay1 Gelir Orani:
%37. Ihaleye esas tasinmazlar icin tespit edilen asgari bedel 257 mn TL'dir. Yorum: ihalede
olusan carpan 2,43x olup, sirketin 2018 yilinda gerceklestirdigi ihalelerde ortalama carpan
1,74x’dir. Gelismenin hisse performansina olumlu yansimasin bekliyoruz.
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Tsi i Beklenti Onceki
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Perakende Satislar- Yiluk % il 1,5% 1,4%
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. TUFE-Yillk % dl 1,3% 1,0%
7 Oca. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl $-445mlr  §-47.2 mlr
7 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Dis1 PMI dl 54,5 53,9
7 Oca. ABD 18:00  Kas. Fabrika Siparisleri dl -0,70% 0,3%
7 Oca. ABD 18:00  Kas. Dayanikli Mal Siparisleri Pl
8 Oca. Japonya 08:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi dl 39,5 38,7
80ca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylk % Fil 0,20% -0,40%
8 Oca. Awvro Bolgesi 13:00  Ara. Ekonomi Gliven Endeksi dl 101,5 101,3
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi Pl -8,9 9,2
8 Oca. ABD 16:15  Ara. ADP Istihdam Raporu Pl 165b 67b
8 Oca. Tirkiye 17:30  Ara. Hazine Nakit Dengesi dl 7.9 mir TL
9 Oca. Cin 04:30  Ara. TUFE-Yilik % Fil 4,70% 4,50%
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl €220mlr  €21,5mlr
9 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. issizlik Oran il 7,5% 7,5%
9 Oca. ABD 16:30  Kas. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular Pl 222b
9 Oca. ABD Fed lyeleri Clarida, Williams, Evans ve Bullard'in konusmalari
10 Oca. Tirkiye  10:00 Eki. issizlik Oran dl 13,8%
10 Oca. Turkiye  14:30 Oca. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 10,07%
10 Oca. ABD 16:30  Ara. Tarim Dis1 istihdam dl 167b 266b
100ca.  ABD 16:30  Ara. issizlik Oran1 d 3,50% 3,50%
10 Oca. ABD 18:00  Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,0%
13 Oca. Turkiye 10:00  Ara. Cari Denge dl 1,55b
13 Oca. ABD 18:00  Ara. Boston Fed Baskani Eric Rosengren'in Konusmasi Pl
13 Oca. ABD 22:00 Ara. Hazine Biitce Dengesi dl -$208,8b

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575038680.pdf
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Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
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Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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