Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

08 Ocak 2020 Carsamba

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Glne alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde dalgali bir seyir izledi ve
giini %1.1 artisla 112,599 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 9.6 milyar TL olarak

Endeksler 70cak %Deg.  Ybb gerceklesirken, endekse dahil 85 hisse deger kazandi, 11 hisse ise deger
BIST100 A 112.599,9  1,1%  -1,6% kaybetti.
BISTO30 A 136.574,7  0.8%  -1,6% Kiresel hisse endeksleri diin pozitif tarafta seyrederken, gece saatlerinde
VIOP030 Endeks A 138,800  0,4% -1,7% iran’1n Irak’taki ABD uslerini vurdugunu aciklamasiyla satislar sertlesti. Riskten
FTSE v 7.573,9  0,0%  0,4% kagis fiyatlamasinin artmasiyla Ons Altin $1,600 seviyelerini ast1, Brent Petrol
ise $70 seviyelerini gecti. Saldir sonrasinda iki ulkeden gelen aciklamalara
DJI v 28.583,7  -0,4%  0,2% bakildiginda, iran‘in Irak'taki ABD tesislerine yonelik saldirilarinin ardindan savas
DAX A 13.226,8  0,8% -0,2% istemedigini aciklamasi, ABD Baskani1 Donald Trump’in da “Her sey yolunda”
mesaji ile piyasalarda nispeten sakinlesme goruldu. Ancak halen jeopolitik riskin
RTS A 1.568,4 1,3% 1,3%

yiiksek oldugunu belirtmekte fayda var. iran’in bu hamlesinin ardindan ABD’den
Parite 7 Ocak %Deg. Ybb gelen aciklamalar yakindan takip edilecektir.

LEDATRY A SR e Ekonomik ajandaya bakildiginda bugiin Avrupa’da tiiketici gliven endeksi ve
EUR/TRY A 6,6625  0,1%  -0,2% Almanya fabrika siparisleri takip edilebilir. ABD’de ADP ozel sektori istihdam
verileri aciklanacak. Ancak piyasalarda bu verilerin etki yaratmasim
€)/TRY 6,3205 -0,2% 0,1% .o . : . .
(5+€) v beklemiyoruz. Gun icinde ABD ve Iran cephesinden gelebilecek aciklamalar
EUR/USD A 1,1150  0,1%  -0,6% oynaklik yaratacaktir.
Emtia 7 Ocak  %Desg. Ybb . .
L BIST-100 endeksinin giine satislarla baslamasini bekliyoruz. Endekste 111,500-
Brent Petrol(bbl) A 69,39  1,2%  3,9% 111,000 destek bolgesi olarak takip edilecektir. 111,000 kisa vadeli zarar-kes
Bakir ($/ton) A 2,78 0,2% -0,4% seviyesi olarak izlenebilir.
Altin ($/ons) A 1594 1,2%  4,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimiis ($/ons) A 18,60  1,1%  3,8% .
e  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri
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Japonya 08:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi 39,5 38,7
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Avro Bolgesi 13:00  Ara. Reel Kesim Gliven Endeksi -8,9 9,2
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Makro Ekonomi & Politika & Vakif Yatinm
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

08 Ocak 2020 Carsamba

Akbank (AKBNK) 2020 yili beklentilerini aciklad

e Banka 2020 yilinda %4,0 GSYH buylmesi beklemektedir. Yurt ici talebin artmasim ongoren
banka ikinci yaridan itibaren yatirim istahinda toparlanma beklemektedir. Banka 2020 yilinda
enflasyondaki kademeli asagi yonlii seyrin devam edecegini 6ngormektedir.

e Banka 2020’de fonlama kompozisyonunda mevduatin payinin %60,0’dan %63,0’e cikacagim
tahmin etmektedir. Yurt disi fonlamada, sendikasyon kredilerinde ¢evirim oranlarinin %100’un
altinda olacagi varsayilmaktadir.

e Blyumeyi desteklemek icin pazarlama giderlerinin artmasi, yikselen TMSF primleri,
yatinmlarin amortisman etkisi nedeniyle operasyonel giderlerde 2020’de orta 10’lu
seviyelerde artis beklenmektedir.

e Banka kredi tahsilatlarindaki iyilesmenin devam etmesini ongormekle birlikte, daha dusiik
seviyelerde gerceklesmesini tahmin ettigi risk maliyetinin (yaklasik 200 bp) karliligi
destekleyecegini beklemektedir.

AKBHE
Finansal Beklentiler-2020
Kredi biytimesi
TL Yiiksek #10°u seviyve
YP-5 Diisiik tek haneli
Oz=ermaye Karhhi Orta 10°1u seviye
Met Faiz Marj1 (swap diizeltilmis) =%4,0
Met Ucret & Komisyon Artis Yiksek tek haneli
Operasyonel Giderler Artig Orta 210"y seviye
Gider/Gelir Oram %34
Takipteki Krediler Oram <5b
Met Risk Maliyeti (baz puan) ~ 200 bp=s
Kaldirag Oram = Bx

Kaynak: Akbank, VEY Arastirma ve Strateji

Yorum: Banka’nin 2020 yili tahminlerini bizim beklentilerimizle uyumlu oldugunu diisiinmekle birlikte,
hisse performansina etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket miilkiyetindeki muhtelif arsa nitelikli tasinmazlarin agik
arttirma ihalesi sonucunda muhammen Satis Bedeli KDV Hari¢ 169 mn TL olan 3 adet tasinmaza
KDV Hari¢ 205 mn TL iizerinden teklif geldigi aciklandi.

e (=) TAV Havalimanlan Holding (TAVHL): Sirketin yurt icinde ve yurt disinda islettigi tiim
havalimanlarinda toplam yolcu sayis1 Atatiirk Havaliman etkisi hari¢ aralik ayinda yillik %4
diistsle 4,3 mn oldu. S6z konusu ayda i¢ hat yolcu trafiginde kaydedilen yillik bazda %13’lik
dusus, dis hattaki %9 biylimeyle kismen telafi edilse de toplam trafik performansini olumsuz
yonde etkiledi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tsi i Beklenti Onceki
8 Oca. Japonya 08:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi il 39,5 38,7
80ca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl 0,20% -0,40%
8 Oca. Awro Bolgesi 13:00  Ara. Ekonomi Giiven Endeksi il 101,5 101,3
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Reel Kesim Gliven Endeksi il -8,9 9,2
8 Oca. ABD 16:15  Ara. ADP istihdam Raporu il 165b 67b
8 Oca. Tiurkiye 17:30 Ara. Hazine Nakit Dengesi dl 7.9 mlr TL
9 Oca. Cin 04:30  Ara. TUFE-Yiluk % il 4,70% 4,50%
9 0ca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi il €220mlr €21,5mlr
9 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. issizlik Oran il 7,5% 7,5%
9 Oca. ABD 16:30  Kas. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular il 222b
9 Oca. ABD Fed lyeleri Clarida, Williams, Evans ve Bullard'in konusmalar
10 Oca. Tirkiye  10:00 Eki. issizlik Oran dl 13,8%
10 Oca. Tiirkiye  14:30  Oca. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 10,07%
10 Oca. ABD 16:30  Ara. Tarim Disi istihdam dl 167b 266b
10 Oca. ABD 16:30  Ara. i§siﬂik Oran dl 3,50% 3,50%
10 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,0%
13 Oca. Tirkiye 10:00  Ara. Cari Denge il 1,55b
13 Oca. ABD 18:00  Ara. Boston Fed Baskan1 Eric Rosengren'in Konusmasi il
13 Oca. ABD 22:00 Ara. Hazine Biitce Dengesi il -$208,8b
14 Oca. Japonya 02:50  Kas. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥1816,8b
14 Oca. Tiurkiye 10:00  Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,9%
14 Oca. Tirkiye  10:00  Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 3,8%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Aylk % dl 0,2% 0,3%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Yiluk % 4l 2,3% 2,1%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575038680.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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