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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine satislarla 111,000 seviyesinden baslayan BIST-100 endeksi sonrasinda
toparlanarak giiclii bir seyir izledi ve giinii %0.25 artisla 112,876 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 11.4 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST-100 endeksine

Endeksler 8 Ocak %Desg. Ybb

BIST100 A 112.876,1 0,2%  -1,4% dahil olan 33 hisse deger kazandi, 63 hisse ise deger kaybetti. Ulke risk primi
BIST030 A 137.237.8  05%  -1,1% CDS, 285 seviyesinden islem gorirken, TL sepet bazinda deger kazand.
VIOP030 Endeks A 139,900  0,8%  -0,9% Yurtdisi piyasalar bir 6nceki giin yasanan satis baskinin ardindan, Orta Dogu’daki
FTSE A 7.5749  0,0%  0,4% gerginligin tirmanmamasiyla, cogunlukla yiikselisle kapandi. Petrol, altin ve
Japon yeni gibi giivenli liman varliklan da geriledi. ABD’nin Iran generaline
DJI A 28.745,1  0,6%  0,7% yaptig1 suikastin ardindan iran da misilleme amaciyla Irak’ta bulunan 2 ABD
DAX A 13.320,2 0,7% 0,5% usstine fiize saldinsi yapmisti. Bunun {zerine bir agiklama yapan ABD Baskam
. "N ey L5 (7 Trump bans yanlisi olduklarin ifade etti ve piyasalar bekledigini almis oldu. Ote

yandan ABD’de aciklanan ADP ozel sektor istihdamm beklentilerin lzerinde
Parite 8 Ocak %Deg. Ybb gercekleserek, Cuma giinu aciklanacak olan Tarim disi istihdam oncesi olumlu
sinyal verdi. Avrupa tarafinda ise Almanya fabrika siparisleri beklentilerin

Ly A S 2 2 altinda kaldi. Euro/Dolar paritesi bu gelismelerle beraber yeniden 1.1150

EUR/TRY A 6,5856 0,2%  -1,3% seviyesinin altina kayd.

(5+©)/TRY v 62928  -0.4%  -0,3% Yerel varliklarda ise yurtdisina paralel seyir devam ediyor. Veri akisi agisindan

EUR/USD A 1,117 0,05  -0,9% sakin olan giinde, Orta Dogu'daki gerginligin yan sira Libya konusu ve TirkAkim

Emtia 8 Ocak %Deg. Ybb dogalgaz boru hatti aglll§l. tak‘ip edildi. Acilis toreni sonravsmda iki liderin orték
basin aciklamasinda, Libya'da taraflara ateskes cagrnisi yapildi. Bugin

Brent Petrol(bbl) ¥ 66,24  -0,6%  -0,8% Almanya’da ticaret dengesi, ABD’de ise haftalik issizlik basvurularn ve FED

Bakir ($/ton) A 2,80  03%  0,3% tyelerinin agiklamalan takip edilecek. ABD-Iran gerginligi ise ana giindem
maddesi olmaya devam edecek.

Altin ($/0ns) v 1.559  -0,1% 2,4%

Gumis ($/ons) v 18,12 -0,3% 1,1% BIST-100 endeksinin giine giicli alimlarla baslamasin1 bekliyoruz. 114,000-

114,500 direnc seviyeleri iken 112,000-111,000 destek olarak takip edilebilir.

Performans ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri

Yiikselenler (%)  Diisenler (%) Hacim (mnTL) ¢ Hazine nakit dengesi 2019 yiinda 130,5 mlr TL acik verdi

DAGHL 15% | PAGYO -17% | THYAO 2700

HUBVC 12% | CRDFA -15% | ASELS 808 Sektor ve Sirket Haberleri

BURVA 11% | DAGI -7% | HALKB 592

VKING 11% | DERAS -6% | GARAN 543 e Garanti Bankasi (GARAN) ve Is Bankas1 (ISCTR) 2020 yili beklentilerini
MZHLD 10% | IHGZT -6% | PETKM 528 aciklad

e Kisa Kisa Haberler: PGSUS, THYAO
e Haftalk Ajanda
e  Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Hazine nakit dengesi 2019 yilinda 130,5 mlr TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan acjklanan verilere gore hazine nakit dengesi aralik ayinda
36,8 mlr TL acik verdi. Faiz dis) acik ise 33,6 mlr TL olarak gerceklesti.

e Hazinenin gelirleri bir onceki yilin ayn1 ayina gore %10 oraninda artarken, giderler %22 artis,
gosterdi.
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Garanti Bankas1 (GARAN) ve is Bankasi (ISCTR) 2020 yili beklentilerini aciklad

Kaldirag Oram

GARAN ISCTR
Finansal Beklentiler-2020 | |
Kredi biiytimesi | | 13,5 - 14,5%
TL 15-18% 16 - 17%
¥P- 5 Daralma Yatay
Mevduat Biyiimesi % 10 - 1%
TL 15 - 16%
YP- 5 -} 3 - 4%
Kredi / Mevduat Oram ~100% - 95%
Alktif Karhhg 1,6 - 1,8%
Omermaye Karhbg 15-18% 14 - 15%
Met Faiz Gelir Artim = 20%
Met Faiz Marj * 70-80 bp genisleme 3,8 - 4,0
Met Ucret & Komisyon Artis Yiksek-tek haneli - 10%
Operasyonel Giderler Artis 10-13% ~ 175
Gider/Gelir Oram 40-41%
Takipteki Krediler Oram ~ 6,5% < T3
Met Risk Maliyeti {baz puan) ~ 200 bp <1580 bp
Sermaye Yeterlilik Oram =15%
Ana Sermaye Yeterlilik Oram =12%

Kaynak: VEY Arastirma ve Strateji

* bankalarin biitge hesaplamalart swap dizeltiimiz net faiz marjim yansitmaktadir. Garanti

Bankas! igin ayrica TUFE etkizi de harig hesaplanmistir.

Vakif Yatinm

Yorum: Her iki bankada beklentimize paralel TL tarafta kredi bliyiimesi beklemektedir. Bankalar
2020 yilinda aktif kalitesine iliskin 2019 yilina gore daha olumlu bir tablo dngdriirken, gerilemesi
beklenen risk maliyetinin de etkisi ile 6zkaynak karliliklarinda artis beklemektedir. Bankalarin 2020
yili projeksiyonlarini, beklentilerimize uyumlu oldugunu diisiinmekle birlikte, olumlu karsiliyoruz.

Kisa Kisa Haberler

o  (+) Pegasus (PGSUS): Sirketin 2019 y1li Aralik ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %8,9 artisla
2,39 mn oldu (i¢ hat +%1,7, dis hat +%19,3). S0z konusu ayda Arzedilen Koltuk Km yillik bazda
%8,9 artarken (i¢c hat -%1, dis hat +%13,6), yolcu doluluk orani 4,3 puan artisla %85,1’e yukseldi
(ic hat +2,2 puan, dis hat +7,2 puan). Yorum: Dis hattaki gliclii seyre ek olarak ic hatta

toparlanmanin yasandigi aralik ayi trafik verilerini olumlu buluyoruz.

e (+) Tiirk Hava Yollan (THYAO): Sirket, buylme stratejileri kapsaminda 2020 yaz tarifesi
itibaryla istanbul Sabiha Gokcen Havalimani‘ndan AnadoluJet markasi ile dis hat seferlerine

baslama karar aldigim bildirdi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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TSi i Onem  Beklenti Onceki
9 Oca. Cin 04:30  Ara. TUFE-Yiluk % il 4,70% 4,50%
9 0ca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl €220mlr  €21,5mlr
9 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. issizlik Oran il 7,5% 7,5%
9 Oca. ABD 16:30  Kas. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular il 222b
9 Oca. ABD Fed lyeleri Clarida, Williams, Evans ve Bullard'in konusmalari
10 Oca. Tiirkiye  10:00 Eki. issizlik Oran dl 13,8%
10 Oca. Tirkiye  14:30 Oca. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 10,07%
10 Oca. ABD 16:30  Ara. Tarim Disi istihdam dl 167b 266b
10 Oca. ABD 16:30  Ara. issizlik Oran dl 3,50% 3,50%
10 Oca. ABD 18:00  Kas. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,0%
13 Oca. Tirkiye 10:00  Ara. Cari Denge dl 1,55b
13 Oca. ABD 18:00  Ara. Boston Fed Baskani Eric Rosengren'in Konusmasi il
13 Oca. ABD 22:00 Ara. Hazine Biitce Dengesi il -$208,8b
14 Oca. Japonya 02:50  Kas. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥1816,8b
14 Oca. Turkiye 10:00  Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % il -0,9%
14 Oca. Tiirkiye  10:00  Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % d 3,8%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Aylik % dl 0,2% 0,3%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Yiluk % dl 2,3% 2,1%
15 Oca. Turkiye 10:00  Ara. Konut Satislar1 il 138,4k
15 0ca. Tirkiye  10:00  Ara. Konut Satislari- Yiluk % dl 54,4%
150ca. Almanya 12:00 Ara. GSYH Yilk % dl 1,5%
150ca. Ingiltere  12:30  Ara. TUFE- Yillk % 4l 1,5%
15 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,5%
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi il 43588,00

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575038680.pdf
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 41.392 7,96 260 AL EUG 9,70 22%
GARAN 46.620 11,10 479 AL EUG 13,00 17%
HALKB 7.613 6,09 227 TUT EPG 7,10 17%
ISCTR 27.900 6,20 121 TUT EUG 7,45 20%
YKBNK 20.442 2,42 90 AL E0G 3,18 31%
ALBRK 2.147 1,59 105 TUT EPG 1,38 -13%
TSKB 3.192 1,14 49 AL EUG 1,66 46%
Cam
ANACM 3.128 4,17 12 TUT EPG 4,88 17%
SODA 6.060 6,06 104 AL EUG 9,24 52%
TRKCM 4.150 3,32 58 AL EPG 4,45 34%
Cimento
CIMSA 1.185 8,77 17 TUT EPG 9,65 10%
AKCNS 1.780 9,30 5 TUT EPG 9,21 -1%
BOLUC 604 4,22 12 TUT EPG 4,33 3%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.069 20,82 46 TUT EPG 22,81 10%
VESTL 4.566 13,61 96 TUT EPG 15,26 12%
Demir-Celik
EREGL 31.325 8,95 219 TUT EPG 9,38 5%
KRDMD 2.044 2,62 288 AL EUG 3,48 33%
Gayrimenkul
TRGYO 2.520 2,52 20 AL EUG 3,13 24%
EKGYO 5.282 1,39 156 AL EUG 1,93 39%
ISGYO 1.678 1,75 66 TUT EPG 1,60 -9%
Havacilik
TAVHL 10.383 28,58 50 AL EUG 38,35 34%
THYAO 18.630 13,50 1.412 AL EUG 18,61 38%
PGSUS 7.836 76,60 182 TUT EPG 97,04 27%
Holding
KCHOL 50.566 19,94 77 AL EUG 25,00 25%
SAHOL 19.567 9,59 91 AL EPG 12,00 25%
SISE 11.453 5,09 187 AL EPG 6,45 27%
Savunma
ASELS 25.376 22,26 453 AL EUG 30,14 35%
OTKAR 3.857 160,70 10 TUT EPG 176,00 10%
Otomotiv
FROTO 25.073 71,45 25 AL EPG 85,70 20%
TOASO 13.400 26,80 29 AL EUG 33,60 25%
DOAS 1.973 8,97 58 TUT EPG 10,76 20%
Perakende
BIZIM 624 10,40 6 TUT EPG 12,33 19%
BIMAS 29.291 48,24 81 TUT EPG 54,00 12%
MGROS 4.331 23,92 45 AL EUG 31,86 33%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap iLBI Midir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabam

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN muadar

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 3577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yvatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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