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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde de giiciinii korudu ve
— haftanin son islem giininu %0.6 artisla 118,663 seviyesinden kapatti. Islem
Endeksler 10 Ocak  %Deg.  Ybb hacmi yine yiiksekti ve 15.3 milyar TL olarak gerceklesti. USD/TL kuru 5.90, CDS
BIST100 A 118.663,7  0,6%  3,7% ise 270 altina geriledi.
HISIRED A Gakeao B Gyl ABD ile iran arasindaki gerginligin hafiflemesi ile beraber toparlanan kiiresel
VIOP030 Endeks A 146,225 0,2% 3,6% hisse piyasalari, ABD-Cin arasindaki anlasmanin da bu hafta imzalanacagi
FTSE v 7.587,9  -0,1% 0,6% beklentmyle glclu seyrederken haftayr kar .satlslarlyla kapaEtL ABD hlssg
endeksleri rekor tazelerken, Avrupa ve Asya piyasalarinda da yukselis izlendi.
DJI v 28.823,8 -0,5%  1,0% Ancak kapanislar ekonomik verilerle beraber satis tarafinda geceklesti. Cuma
DAX v 13.483,3 -0,1%  1,8% guniu ABD’de agiklanan tarimdisi istihdam beklentilerin altinda kalsa da saatlik
kazanclarla beraber degerlendirildiginde halen giicli bir emek piyasasindan
RTS A 1.614,7  0,8%  4,3% bahsetmek mimkiin. Bugiin vadeli piyasalarda pozitif bir hava hakim.
Parite 10 Ocak  %De$§. Ybb S ) o ) ) )
Iceride de yurtdisina paralel bir seyir izlenirken veri anlaminda TCMB beklenti
USD/TRY v 58726 -0,1%  -1,2% anketi takip edildi. Ankete gore 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri %10.07’den
EUR/TRY v 6,5357  0,0% -2,1% %9.54 seviyesine geldi. Bugiin iceride cari denge verisi izlenecek, haftamn en
onemli gelismesi ise TCMB faiz karan olacak. Ote yandan Libya’da imzalanan
(L v CAUCIR I ateskes siireci de takip edilecek.
EUR/USD A 1,1129 0,1% -0,8%
- - BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasin1 bekliyoruz. 118,000-
0, 5 )
Emtia 10 Ocak %Deg. Ybb 117,600 seviyelerini destek 119,000-119,600 seviyeleri ise direnc olarak takip
Brent Petrol(bbl) V¥ 65,18 -0,5%  -2,4% ediyoruz.
Bakir ($/ton A 2,81 0,4%  0,6% . . .
( ) ’ ’ Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/0ns) v 1.557  -0,2% 2,2%
Glimis ($/0ns) v 18,05 -0,3% 0,7% e 2019 Ekim ayinda issizlik oram %13,4 seviyesinde gerceklesti
e TCMB ocak ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %10,01 oldu
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) .
SNGYO 20% | BURVA % | THYAO 2312 e Kisa Kisa I-!aberler. AEFES, PGSUS
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MRGYO 15% | MTRYO -5% | HALKB 893 e  Takip Listesi
GLBMD 15% | YBTAS -4% | KRDMD 785 .
VKING 14% | ATAGY -4% | PETKM 714 Takvim _
Beklenti  Onceki
Tirkiye 10:00  Ara. Cari Denge $-0,4mlr $1,55 mlr
. h o ingiltere ~ 12:30  4C19 GSYH - Yiluk % -0,1% 0,0%
BIST 100 ve |§Iem acmi verileri ABD 18:00 Boston Fed Baskani Eric Rosengren'in konusmasi
ABD 20:40 Fed lyesi Bostic'in konusmasi
[ islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) ABD 22:.00 Ara. Hazine Biitge Dengesi -$208,8b
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2019 Ekim ayinda issizlik oram %13,4 seviyesinde gerceklesti

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore issizlik oranm1 2019 Ekim ayinda bir 6nceki yilin aym
ayina gore 1,8 puan artarak %13,4 seviyesinde gerceklesti. Tarim dis1 issizlik orani ise 2,1 puan
artisla %15,7’ye yukseldi. Mevsim etkilerinden arindinlmis issizlik orani ise yillik bazda 0,3 puan
azalarak %13,6’ya geriledi.

e Ekim ayinda issiz sayis1 bir onceki yiin ayni ayina gore 608 bin kisi artarak 4,4 mn kisi oldu.
Ayn1 donemde istihdam oram yillik bazda 1,6 puan azalis ile %45,9 olurken, is guciine katiim
orant %53 olarak gerceklesti.

e  Mevsimsel etkilerden arindinlmis verilere gore genc niifusta (15-24 yas) issizlik oran1 bir onceki
yiin aynm ayina gore 3,1 puan artis ile %25,2 seviyesine yikseldi. Arindinlmis verilerde bir
onceki yiin aym ayina gore sanayi ve hizmet sektorinde issizlik yatay seyrederken, tarim
sektorinde issizlik orani diisus gosterdi. Ekim ayinda insaat sektoru istihdamindaki sert daralma
devam etti.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam gostergeleri
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
TCMB ocak ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %10,01 oldu

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katiimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde ocak ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Ocak ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %11,01, 2020 yih
ekonomik biiylime beklentisi ise %3,4 olarak gerceklesti.

TCMB Beklenti Anketi Agustos-19  Eyliil-19  Ekim-19 Kasim-19 Aralik-19  Ocak-20
TUFE Beklentisi % (Yil Sonu) 14,42 13,96 12,69 12,18 11,62 10,01
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 12,77 12,21 11,18 10,46 10,07 9,54
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 10,27 10,17 9,76 9,16 8,90 8,51
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 5,90 5,99 6,05 5,92 5,82 6,41
Yilik Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Y1l Sonu) -6,72 -5,89 -0,90 0,59 0,84 -13,04
Yillk GSYH Biiyiime Beklentisi % (Yil Sonu) 0,00 0,00 0,09 0,30 0,40 3,40
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 19,68 17,20 15,86 13,83 12,41 11,31

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Anadolu Efes (AEFES): Konsolide satis hacminin, 4C19’da yillik %7,2 oraninda artis gosteren
uluslararas1 bira operasyonlarimin ve Turkiye mesrubat operasyonlarinin guclu performansi
sayesinde %2,4 oraninda biilylime kaydettigini, 2019 yilinin tamaminda ise diisiik-orta tek haneli
bilyiime beklentisi dogrultusunda yillik %1,9 oraninda artisla 110,9 mhlye ulastigim acikladi.
2019 yilimin tamaminda bira grubu satis hacminin, sirketin orta-tek haneli blyume
beklentilerine paralel yilik %5,9 oraninda artarak 36,2 mhl olarak gerceklestigi ifade edildi.
Yorum: Coca-Cola icecek’in konsolide satis hacmine iliskin aciklamalari ardindan Anadolu Efes
de yaptigi aciklamada, bira operasyonlar1 ve 2019 yil sonuna iliskin konsolide hacim
sonuclarinin beklentilere paralel gerceklestigini belirtti. Haberin AEFES hisseleri lizerine
etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket 2020 yilina iliskin beklentilerini acikladi. Buna gore, 2020 yilinda
kapasitede (ASK) yillik %12-14 araliginda artis bekleyen Sirket, doluluk oranlarinin i¢ hatta yillik
bazda yatay seyretmesini, dis hatta ise yillik bazda 1-1,5 puan artmasini bekliyor. ic hat birim
gelirin TL bazinda yillik 10-15 TL artmasini, dis hat birim gelirin Avro bazinda yillik yatay-hafif
dists gostermesini ve misafir basina yan gelirin Avro bazinda yillik 1-1,5 Avro artmasin
bekliyor. Toplam CASK’1n (Avro cent) yillik bazda yatay, yakit-haric CASK’1n (Avro cent) yillik
bazda yaklasik %1 diisiis kaydetmesini bekleyen Sirket, %32-32,5 aralifinda FAVOK marj1 ve
210-250 mn Avro araliginda net kar bekliyor.
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TSi Onem  Beklenti Onceki

13 Oca. Tirkiye 10:00  Ara. Cari Denge dl $-0,4mlr  $1,55 mlr
13 Oca. Ingiltere  12:30  4C19 GSYH - Yillik % dl -0,1% 0,0%
13 Oca. ABD 18:00 Boston Fed Baskani Eric Rosengren'in konusmasi Fil

13 Oca. ABD 20:40 Fed Uyesi Bostic'in konusmasi

13 Oca. ABD 22:00 Ara. Hazine Biitce Dengesi dl -$208,8b
13 Oca. Japonya Japonya Tokyo Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak

14 Oca. Japonya 02:50  Kas. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥ 1424,8 mlr ¥ 1816,8 mlr
14 Oca. Cin 04:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl $45,7mlr  $38,73 mlr
14 Oca. Tirkiye 10:00  Kas. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0,9%
14 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yillk % dl 5,5% 3,8%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE - Aylik % dl 0,2% 0,3%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE - Yiluk % dl 2,3% 2,1%
15 Oca.  Tirkiye 10:00  Ara. Konut Satislar dl 138,4b
15 Oca.  Tirkiye 11:00  Ara. Biitce Dengesi dl TL 7,8 mlr
150ca. Almanya  12:00 4C19 GSYH - Yillik % dl 0,6% 1,5%
15 O0ca. Ingiltere  12:30  Ara. TUFE - Yiluk % 4l 1,5% 1,5%
15 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,3% -0,5%
15 Oca. ABD 16:30  Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl 43588,00
15 Oca. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayinlacak

16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,5% 1,5%
16 Oca.  Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 11,75% 12,00%
16 Oca. Avro Bolgesi 15:30 AMB toplant1 tutanaklari yayinlacak (12 Aralik)

16 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar -Aylk% dl 0,3% 0,2%
16 Oca. ABD 16:30  Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi Fil 3,40 0,3

16 Oca. ABD 16:30  Oca. Haftalk Issizlik Maag1 Bagvurular Fil 214b
16 Oca. ABD 18:00 Kas. isletme Stoklar dl -0,1% 0,2%
17 Oca. Cin 05:00 4C19 GSYH - Yillik % dl 6,0% 6,0%
17 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. TUFE - Yiluk % dl 1,3% 1.0%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. Konut Baslangiglart dl 1380b 1365b
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri 4l 1469b 1482b
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Kapasite Kullanim dl 77.3% 77.3%
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,0% 1.1%
17 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 88,9

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 45.188 8,69 253 AL EUG 9,70 12%
GARAN 50.274 11,97 444 AL EUG 13,00 9%
HALKB 8.088 6,47 229 TUT EPG 7,10 10%
ISCTR 29.925 6,65 124 TUT EUG 7,45 12%
YKBNK 22.723 2,69 95 AL E0G 3,18 18%
ALBRK 2.295 1,70 117 TUT EPG 1,38 -19%
TSKB 3.388 1,21 51 AL EUG 1,66 37%
Cam
ANACM 3.248 4,33 12 TUT EPG 4,88 13%
SODA 6.320 6,32 109 AL EUG 9,24 46%
TRKCM 4.338 3,47 57 AL EPG 4,45 28%
Cimento
CIMSA 1.244 9,21 17 TUT EPG 9,65 5%
AKCNS 1.895 9,90 5 TUT EPG 9,21 -7%
BOLUC 630 4,40 12 TUT EPG 4,33 -2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.501 21,46 48 TUT EPG 22,81 6%
VESTL 4.747 14,15 98 TUT EPG 15,26 8%
Demir-Celik
EREGL 32.480 9,28 224 TUT EPG 9,38 1%
KRDMD 2.216 2,84 303 AL EUG 3,48 23%
Gayrimenkul
TRGYO 2.680 2,68 19 AL EUG 3,13 17%
EKGYO 5.776 1,52 169 AL EUG 1,93 27%
ISGYO 1.745 1,82 76 TUT EPG 1,60 -12%
Havacilik
TAVHL 10.680 29,40 50 AL EUG 38,35 30%
THYAO 19.872 14,40 1.424 AL EUG 18,61 29%
PGSUS 7.990 78,10 182 TUT EPG 97,04 24%
Holding
KCHOL 52.087 20,54 76 AL EUG 25,00 22%
SAHOL 20.975 10,28 91 AL EPG 12,00 17%
SISE 11.948 5,31 196 AL EPG 6,45 21%
Savunma
ASELS 25.878 22,70 462 AL EUG 30,14 33%
OTKAR 3.847 160,30 10 TUT EPG 176,00 10%
Otomotiv
FROTO 25.599 72,95 25 AL EPG 85,70 17%
TOASO 13.510 27,02 29 AL EUG 33,60 24%
DOAS 2.193 9,97 58 TUT EPG 10,76 8%
Perakende
BIZIM 662 11,04 6 TUT EPG 12,33 12%
BIMAS 29.486 48,56 82 TUT EPG 54,00 11%
MGROS 4.429 24,46 46 AL EUG 31,86 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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