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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde de giiciinii korudu ve
haftanin ilk islem giiniinii %1.3 artisla 120,249 seviyesinden kapatti. Islem hacmi

Endeksler 13 Ocak  %Deg.  Ybb yine yiiksekti ve 14.8 milyar TL olarak gerceklesti. USD/TL kuru 5.88

BIST100 A 120.249,0 1,3% 5,1% seviyesinden islem goriirken, gosterge tahvil faizi ise %10.7 seviyesinden

BIST030 A 146.338,4  1,3%  5,4% kapand.

VIOP030 Endeks A 148,125 1,3%  4,9% ABD ile Cin arasinda imzalanmasi beklenen Faz-1 anlasmasinin pozitif etkisiyle

FTSE A 7.617,6  0,4% 1,0% yuksgh,sme devam eden ](yre_sel_ plygsqlafgg AI_3D nin Clln i qu_ rpampulatorleq
listesinden gikarmasi da iligkilerin iyi gittigine isaret ediyor. Iki lilke arasindaki

DJI A 28.907,1  0,3%  1,3% anlasmanin Carsamba giinii imzalanmasi bekleniyor. Iran ile artan tansiyonun

DAX v 13.451,5 -02%  1,5% dismesiyle piyasalar yavas yavas ekonomik gelismelere odaklanmaya
baslayacaktir. ABD’de bilanco sezonu finansal sirketlerle baslayacak.

RTS A 1.619,7 0,3% 4,6%

Parite 13 Ocak  %Deg. Ybb Yerel varliklarda da goriinim yurtdisindan farkli degil. Libya’da kabul edilen
ateskesin pozitif etkilerini goriiyoruz, detaylan takip etmekte fayda var.

USD/TRY A 58796 0,3%  -1,3% TCMB’nin Persembe giinkii faiz karar oncesinde piyasalarda iyimserligin

EUR/TRY A 6,5478 0,2% -1,9% korunmasini bekliyoruz.

Gy v ST L Bugiin yurticinde Kasim ayina ait sanayi lretimi aciklanacak. Sanayi uretimi

EUR/USD v 1,1137 0,0% -0,7% ekimde yillk %3,8 artis kaydetmisti. Kredi kanalimn rahatlamasi ve 2018

- = yiindaki diisiik baz etkisiyle kasim ayinda yillik artis beklentisi %5,5 seviyesinde

Emtia 13 Ocak %Deg. Ybb bulunmakta. Yurtdisinda ise ABD enflasyonu takip edilecek.

Brent Petrol(bbl) A 64,51 0,0% -3,4%

Bakir ($/ton) A 2,82 0,6% 1,1% BIS'!'-100 enc.ieksim'n gline pozitif seyirle baslai\.rrlas.l.m “belfliygruz. Tarihi zirve
seviyelerde ivme kaybi olasi olsa da genel gorunimi gucli bulmaya devam

Altin ($/0ns) v 1.539 -0,8% 1,0% ediyoruz_

Giimiis ($/ons) v 17,80 -1,1%  -0,7%

Makroekonomi & Politika Haberleri

e  Cariislemler dengesi 2019 Kasim ayinda 518 mn $ acik verdi

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri
HLGYO 20% | INFO -7% | THYAO 2474
HUBVC 20% | ATAGY -6% | PETKM 1515 e Haftalik Ajanda
RYGYO 20% | ITTFH -5% | HALKB 728 e Takip Listesi
YUNSA 20% | NIBAS -5% | KRDMD 691 .
RYSAS 20% | VKING -5% | ASELS 537 Takvim i _
TSI Donem i Beklenti Onceki
Japonya  02:50  Kas. Cari Denge (BoP Bazli) ¥ 1424,8 mlr ¥ 1816,8 mlr
BIST 100 ve islem hacmi verileri Cin 04:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi $457mlr  $ 38,73 mlr
Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylk % -0,9%
) ) Tirkiye 10:00  Kas. Sanayi Uretimi - Yillk % 5,5% 3,8%
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Cari islemler dengesi 2019 Kasim ayinda 518 mn $ acik verdi

e TCMB’nin acikladig1 verilere gore, 2018 Kasim ayinda 1,04 mlr $ fazla veren cari islemler
hesab1, 2019 Kasim ayinda piyasa beklentilerine (0,4 mlr $ acik) paralel olarak 0,5 mlr $ acik
verdi. Boylece 12 aylik cari islemler hesab1 2,72 mlr $ cari fazla vermis oldu.

Cari Islemler Dengesi (12 aylik kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

e 2018 Kasim ayinda 412 mn $ fazla veren dis ticaret acig1 2019 Kasim ayinda 1,11 mlr $ acik
verdi. ihracat bir énceki yiin aym ayina gore %0,7 artarken, aym dénem icin ithalat artis1
%10,5 olarak gerceklesti. “’Altin ve enerji haric cari islemler hesabi’’, bir onceki yilin aynm
ayinda 4,6 mlr $§ fazla vermisken, 2019 Kasim ayinda 3,6 mlr $ fazla verdi.

e  Finans hesab1 altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler kasim ayinda 236 mn $
olarak gerceklesti. Portfoy yatinmlari kasim ayinda 2,05 mlr $ net giris kaydetti. Diger
yatinmlar kaleminde ise 829 mn $ net giris goriildii. Net hata noksan kaleminde 1,8 mlr cikis
goriillirken, resmi rezervlerde 743 mn $ artis kaydedildi.

Yorum: 2019 Temmuz ayindan bu yana aylik bazda fazla veren cari islemler dengesi kasim ayinda dis
ticaret acigindaki artis ile 518 mn $ acik verdi ve 12 aylik cari islemler fazlas1 2,72 mlr $’a gerilemis
oldu. 2019 yilinda cari fazlaya destek veren seyahat gelirleri kasim ayinda aylik bazda azalsa da yillik
bazda %15 artis gostererek cari dengeyi desteklemeye devam etti. Finansman tarafinda ise dogrudan
vatirimlardaki zayif seyir devam ederken, kasim ayinda portfdy yatirimlarinda gliclii seyir goriildii.
Oniimiizdeki dénemde ekonomik aktivitedeki toparlanma hizi ve ihracat performansinin cari denge
tizerinde belirleyici olacagini disiiniiyoruz.
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TSi Onem  Beklenti Onceki

14 Oca. Japonya  02:50 Kas. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥ 1424,8 mlr ¥ 1816,8 mlr
14 Oca. Cin 04:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl $457mlr  $38,73 mlr
14 Oca.  Turkiye 10:00  Kas. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0,9%
14 Oca.  Turkiye 10:00  Kas. Sanayi Uretimi - Yillk % dl 5,5% 3,8%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE - Aylik % il 0,2% 0,3%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE - Yiluk % il 2,3% 2,1%
15 0ca.  Turkiye 10:00  Ara. Konut Satislan dl 138,4b
15 0ca.  Tirkiye 11:00  Ara. Biitce Dengesi dl TL7,8 mlr
150ca. Almanya  12:00 4C19 GSYH - Yillk % il 0,6% 1,5%
15 0ca. Ingiltere  12:30  Ara. TUFE - Yiluk % 4l 1,5% 1,5%
15 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,3% -0,5%
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl 43588,00
15 Oca. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayinlacak

16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,5% 1,5%
16 Oca.  Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) il 11,75% 12,00%
16 Oca. Avro Bolgesi 15:30 AMB toplanti tutanaklar yayinlacak (12 Aralik)

16 Oca. ABD 16:30  Ara. Perakende Satislar -Aylik% il 0,3% 0,2%
16 Oca. ABD 16:30  Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi il 3,40 0,3

16 Oca. ABD 16:30 Oca. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari il 214b
16 Oca. ABD 18:00  Kas. isletme Stoklar il -0,1% 0,2%
17 Oca. Cin 05:00 4C19 GSYH - Yillk % il 6,0% 6,0%
17 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. TUFE - Yiluk % dl 1,3% 1.0%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. Konut Baslangiglar dl 1380b 1365b
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri dl 1469b 1482b
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Kapasite Kullanim il 77.3% 77.3%
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % | 0,0% 1.1%
17 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 88,9
20 Oca. Japonya 07:30  Kas. Sanayi Uretimi- Yillk % il

20 Oca. Japonya 07:30  Kas. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % il -4,5%
20 0ca. Almanya  10:00 Ara. UFE - Yiluk % il -0,7%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575038680.pdf
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 45.344 8,72 246 AL EUG 9,70 11%
GARAN 51.240 12,20 426 AL EUG 13,00 7%
HALKB 8.250 6,60 235 TUT EPG 7,10 8%
ISCTR 30.330 6,74 123 TUT EUG 7,45 11%
YKBNK 23.314 2,76 9 AL E0G 3,18 15%
ALBRK 2.322 1,72 121 TUT EPG 1,38 -20%
TSKB 3.500 1,25 53 AL EUG 1,66 33%
Cam
ANACM 3.248 4,33 12 TUT EPG 4,88 13%
SODA 6.410 6,41 111 AL EUG 9,24 44%
TRKCM 4.400 3,52 57 AL EPG 4,45 26%
Cimento
CIMSA 1.275 9,44 17 TUT EPG 9,65 2%
AKCNS 1.901 9,93 5 TUT EPG 9,21 -7%
BOLUC 635 4,43 12 TUT EPG 4,33 2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.744 21,82 49 TUT EPG 22,81 5%
VESTL 4.817 14,36 98 TUT EPG 15,26 6%
Demir-Celik
EREGL 33.425 9,55 226 TUT EPG 9,38 2%
KRDMD 2.317 2,97 309 AL EUG 3,48 17%
Gayrimenkul
TRGYO 2.780 2,78 19 AL E0G 3,13 13%
EKGYO 6.004 1,58 174 AL EUG 1,93 22%
ISGYO 1.755 1,83 80 TUT EPG 1,60 -13%
Havacilik
TAVHL 10.724 29,52 51 AL EUG 38,35 30%
THYAO 20.479 14,84 1.446 AL E0G 18,61 25%
PGSUS 8.542 83,50 187 TUT EPG 97,04 16%
Holding
KCHOL 52.747 20,80 76 AL EUG 25,00 20%
SAHOL 21.118 10,35 90 AL EPG 12,00 16%
SISE 12.128 5,39 201 AL EPG 6,45 20%
Savunma
ASELS 26.129 22,92 465 AL EUG 30,14 32%
OTKAR 3.857 160,70 10 TUT EPG 176,00 10%
Otomotiv
FROTO 25.985 74,05 25 AL EPG 85,70 16%
TOASO 13.430 26,86 29 AL EUG 33,60 25%
DOAS 2.262 10,28 58 TUT EPG 10,76 5%
Perakende
BIZIM 695 11,58 6 TUT EPG 12,33 6%
BIMAS 29.328 48,30 81 TUT EPG 54,00 12%
MGROS 4.537 25,06 47 AL EUG 31,86 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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