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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde dalgali seyretti ancak
121,500 seviyesini asamayarak guinu %0.4 kayipla 120,939 seviyesinden kapatti.

Endeksler 150cak  %Deg.  Ybb istem hacmi 14.7 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 37 hisse deger
BIST100 v 120.938,8 -0,4%  5,7% kazandi, 57 hisse ise deger kaybetti. USD/TL kuru 5.88 altinda kalmaya devam
BIST030 v 146.594.6  -0.6% 5 6% ederken, gosterge tahvil faizi %10.33 seviyesine geriledi.
VIOP030 Endeks v 148,650  -0,3%  5,3% ABD hisse endekslerinde yine rekor seviyeler goriilse de uzun siiredir ABD-Cin
FTSE A 7.642,8  0,3%  1,3% arasinda imzalanmasi beklenen Faz-1 anlagmasimin imzalanmasiyla kazanclarin
cogu geri verildi. Bundan sonraki siirecte Faz-1 anlasma detaylan ve Faz-2
DJI A 29.030,2  0,3%  1,7% anlasmasinin hazirliklar takip edilecektir. Ote yandan Fed, "Bej Kitap" raporunu
DAX v 13.432,3  -0,2% 1,4% yayimladi. Rapora gore, ABD ekonomisinde makro gorinim olumlu olmaya
devam ediyor. Istihdam piyasasi ise giiclii ancak imalat sektorii risk barindiryor.
RTS v 1.602,3  -0,2% 3,5%

Parite 15 Ocak %Deg. Ybb iceride ise yurtdisina paralel seyirle hafif kar satislar izlendi. Veri giindeminde
biitce dengesi vardi. Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan yapilan aciklamaya gore,

LEDATRY A o O o merkezi yonetim butcesi 2019 yiinda 123,7 milyar TL acik verdi. Biitce 2018
EUR/TRY v 6,5534  0,0% -1,8% yilinda 72.8 milyar TL acik vermisti. Aralik ayinda ise biitce dengesi 30,8 milyar
($+€)/TRY A 62170 0,1%  -1,5% TL acik verirken, 26,6 milyar TL faiz dis1 acik verildi.
EUR/USD v 1,150  0,0% -0,6% Bugiiniin en 6nemli giindemi TCMB faiz karar1 olacak. Piyasa beklentisi ortalama
; % Des 50-100 baz puan indirim seklinde ancak indirim beklemeyenlerin sayis1 da az
Emt 15 Ocak %Desg. Ybb ..
ma 2 b degil. Ayrica Almanya’da enflasyon, ABD’de perakende satislar ve haftalik
Brent Petrol(bbl) A 64,68  0,4% -3,2% issizlik maaslan verileri takip edilebilir.
Bakir ($/ton) v 2,81 -0,1%  0,9% L ) ]
BIST-100 endeksinin gline yatay bir acilis yapmasini bekliyoruz. 120,800-120,500
Altin (5/0ns) A 1.555  0,1%  2,1% destek seviyeleri iken kisa vadede 124,000 hedefimizi koruyoruz. Bu goriisiimiiz
Giimiis ($/0ns) v 17,94  -0,3%  0,1% icin 119,500 zarar-kes seviyesidir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri - . .. T, .
e 2019 yilinda konut satislar bir onceki yila gore %1,9 diisus gosterdi

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) e Merkezi Yonetim Biitcesi 2019 yilinda 123,7 mlr TL acik verdi
GUSGR 20% | MZHLD -10% | THYAO 2064
MARTI 16% | EPLAS -10% | GUSGR 1468 Sektor ve Sirket Haberleri
QNBFB 15% | SNGYO -9% | KRDMD 955
GYHOL 15% | MTRYO -7% | EKGYO 823 ¢ Kisa Kisa Haberler: AKBNK, HALKB, VAKBN
DAGHL 15% | NIBAS -6% | PETKM 774 . Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
. . — Takvim
BIST 100 ve islem hacmi verileri Ulke TSI Beklenti  Gnceki
Almanya 10:00  Ara. TUFE- Yiluk % 1,5% 1,5%
I islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) 11,75% 12,00%
Avro Bolgesi 15:30 AMB toplanti tutanaklar yayinlacak (12 Aralik)
122,000 121423 1 18.000 ABD 16:30  Ara. Perakende Satislar -Aylk% 0,3% 0,2%
120939 | 16.000 ABD 16:30  Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi 3,40 0,3
121.000 ¢ ’ ABD 16:30  Oca. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular 214b
1 14.000 ABD 18:00  Kas. isletme Stoklar -0,1% 0,2%
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2019 yilinda konut satislan bir onceki yila gore %1,9 diisiis gosterdi

e 2019 yilinda konut satislart y1llik %1,9 azalarak 1,3 mn olarak gerceklesti. Toplam satislar icinde
ilk el konut satis oram %37,9 olurken ikinci el konut satis1 %62,1 oldu.

e 2019 Aralik ayinda ise konut satislar yilik bazda %47,7 artarak 202.074 olarak gerceklesti.
ipotekli konut satislar baz etkisi nedeniyle yillik %603,4 artis gosterirken, toplam konut satisi
icindeki pay1 %24,9 oldu. ilk defa satilan konut sayisi ise yillik bazda %8 artis gosterdi ve toplam
konut satislar icinde pay1 %37,4 olarak gerceklesti.

e Aralik ayinda yabancilara yapilan konut satislan yillik bazda %16,2 artarak 5.298 adet olurken,
toplam satislar icindeki pay1 %2,6 oldu. Kasim ayinda da en ¢cok konut satisi Irak vatandaslarina
yapildi.

Merkezi Yonetim Biitcesi 2019 yilinda 123,7 mlr TL ac¢ik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligr’nin acikladig1 verilere gore, merkezi yonetim biitce dengesi 2019
yiinda 123,7 mlr TL acik vererek YEP tahminleri dahilinde gerceklesti. 2018 yilinda acik 72,8
mlr TL seviyesinde gerceklesmisti. 2019 yilinda merkezi yonetim biitce gelirleri %15,5 artis
gosterirken, butce giderleri %20,3 artis gosterdi.

e 2019 Aralik ayinda 30,7 mlr TL acik verilirken faiz dis1 denge ise 26,6 mlr TL acik verdi. Merkezi
yonetim biitce gelirleri 2019 Aralik ayinda yillik bazda %9,1 artarken, giderler %21,8 oraninda
artis gosterdi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akbank (AKBNK): Bloomberg haberine gore, Akbank'ta azinlik hissedarlarinin 101,1 mn lot
biyiikliglinde hisse satis1 gerceklestirecekleri belirtildi. Bu rakam sirketin %1,9'una tekabiil
etmektedir. Hisselerin satis fiyatinin 8,45 TL olarak belirlendigi belirtildi. Kaynak: Bloomberg
HT Yorum: S6z konusu satis fiyati son kapanis fiyatina gére %3,9 iskontoya isaret etmektedir.
Haberin hisse fiyati lizerindeki etkisini nétr olarak dederlendiriyoruz.

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Banka tarafindan 15 Ocak tarihinde toplam 1,5 mn nominal tutarli
geri alinan paylarin 6,76-6,81 fiyat araligindan satisim gerceklestirdigini acikladi.

e Vakifbank (VAKBN): Vakifbank, 15 Ocak'ta Giines Sigorta (GUSGR) paylar ile ilgili olarak 2,28
TL-2,45 TL fiyat araligindan 27 mn TL toplam nominal tutarli satis islemi gerceklestirdigi
aciklandi. Bu islemle birlikte Giines Sigorta sermayesindeki banka payinin %56,10'dan %51,10'a
distuigi belirtildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Haftalik Ajanda < Vakif Yatinm

16 Ocak 2020 Persembe

TSi Beklenti Onceki
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,5% 1,5%
16 Oca.  Turkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 11,75% 12,00%
16 Oca. Avro Bolgesi 15:30 AMB toplant1 tutanaklari yayinlacak (12 Aralik)
16 Oca. ABD 16:30  Ara. Perakende Satislar -Aylk% dl 0,3% 0,2%
16 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi il 3,40 0,3
16 Oca. ABD 16:30 Oca. Haftalk Issizlik Maag1 Bagvurular dl 214b
16 Oca. ABD 18:00 Kas. isletme Stoklar dl -0,1% 0,2%
17 Oca. Cin 05:00 4C19 GSYH - Yillik % il 6,0% 6,0%
17 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE - Yiluk % dl 1,3% 1.0%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. Konut Baslangiclan dl 1380b 1365b
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri 4l 1469b 1482b
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Kapasite Kullanim il 77.3% 77.3%
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,0% 1.1%
17 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Glven Endeksi dl 88,9
20 Oca. Japonya 07:30  Kas. Sanayi Uretimi- Yillk % il
20 Oca. Japonya 07:30  Kas. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % il -4,5%
20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillk % il -0,7%
21 0ca. Ingiltere  12:30  Kas. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) |
21 0ca. Almanya 13:00 Oca. Zew Cari Endeksi dl
210ca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi dl
21 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi il
22 Oca. ABD 16:30  Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il
22 Oca. ABD 18:00  Ara. 2. EL Konut Satislar il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 45.708 8,79 232 AL EUG 9,70 10%
GARAN 50.946 12,13 388 AL EUG 13,00 7%
HALKB 8.413 6,73 243 TUT EPG 7,10 5%
ISCTR 30.825 6,85 126 TUT EUG 7,45 9%
YKBNK 23.145 2,74 9 AL E0G 3,18 16%
ALBRK 2.363 1,75 130 TUT EPG 1,38 -21%
TSKB 3.500 1,25 54 AL EUG 1,66 33%
Cam
ANACM 3.285 4,38 12 TUT EPG 4,88 11%
SODA 6.410 6,41 112 AL EUG 9,24 44%
TRKCM 4.438 3,55 57 AL EPG 4,45 25%
Cimento
CIMSA 1.282 9,49 18 TUT EPG 9,65 2%
AKCNS 1.876 9,80 5 TUT EPG 9,21 -6%
BOLUC 633 4,42 11 TUT EPG 4,33 -2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.582 21,58 50 TUT EPG 22,81 6%
VESTL 4.891 14,58 101 TUT EPG 15,26 5%
Demir-Celik
EREGL 32.585 9,31 227 TUT EPG 9,38 1%
KRDMD 2.411 3,09 332 AL EUG 3,48 13%
Gayrimenkul
TRGYO 2.870 2,87 19 AL E0G 3,13 9%
EKGYO 6.232 1,64 190 AL EUG 1,93 18%
ISGYO 1.716 1,79 85 TUT EPG 1,60 -11%
Havacilik
TAVHL 10.789 29,70 50 AL EUG 38,35 29%
THYAO 20.286 14,70 1.469 AL EUG 18,61 27%
PGSUS 8.429 82,40 189 TUT EPG 97,04 18%
Holding
KCHOL 52.899 20,86 76 AL EUG 25,00 20%
SAHOL 21.302 10,44 93 AL EPG 12,00 15%
SISE 12.173 5,41 216 AL EPG 6,45 19%
Savunma
ASELS 26.174 22,96 473 AL EUG 30,14 31%
OTKAR 4.080 170,00 11 TUT EPG 176,00 4%
Otomotiv
FROTO 26.634 75,90 26 AL EPG 85,70 13%
TOASO 13.590 27,18 30 AL EUG 33,60 24%
DOAS 2.369 10,77 58 TUT EPG 10,76 0%
Perakende
BIZIM 743 12,38 6 TUT EPG 12,33 0%
BIMAS 29.874 49,20 81 TUT EPG 54,00 10%
MGROS 4.794 26,48 50 AL EUG 31,86 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

