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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 122,500 seviyesini test etse
de giinu %0.1 artisla 121,000 seviyesinden kapatti. Tarihi yuksek seviyeleri test

Endeksler 16 Ocak  %Deg. Ybb . - X :
eden endekste islem hacmi de rekor kirdi ve 16,9 milyar TL olarak gerceklesti.

BIST100 A 121.000,9  0,1%  57% USD/TL kuru 5.86 seviyelerinde islem goriirken, risk pimi CDS ise 250 seviyesinin

BIST030 A 146.641,1 0,0% 5,6% altina geriledi.

VIOP030 Endeks v 148,225 -0,3% 5,0%

FTSE v 7.609,8  -0,4% 0,9% ABD’de S&P-500 endekvsi ilk defa 3,300 seviyesini gecerken, Google’in ana ortagi

DI 29.297 6 0.9% 2 7% Alphabet’in piyasa degeri de ilk kez 1 milyar dolan asti. ABD’de su ana kadar

A o 7P P aciklanan sirket bilancolarinin %76’s1 beklentileri lizerinde gerceklesirken, son

DAX v 13.429,4  0,0% 1,4% aciklanan Morgan Stanley de beklentilerin iizerinde kar acikladi. Ote yandan

RTS A 1.612,7  0,7%  4,1% aciklanan perakende satislar ve issizlik basvurular verileri de gucli geldi. Cin

Parite 16 Ocak  %Deg. Ybb tarafmd.a .1se buyurTTe..plygsa beklent1ler1n§ paralelvaglklandl ve"2019 yl.l'londa.Cm
ekonomisi %6.1 blyumis oldu. Bu verilere bagli olarak tim major hisse

Lapi v Shder m i piyasalarinda pozitif seyir izlendi. Sabah saatlerinde de vadeli piyasalarda alicili

EUR/TRY v 6,5222  -0,1%  -2,3% bir seyir takip ediliyor.

($+€)/TRY v 6,1865 -0,5% -2,0% )

EUR/USD - 11138 0,0%  -0,7% Iceride ise en onemli gelisme TCMB faiz karar oldu. TCMB politika faizini 75 baz

puan indirerek %11.25’e cekti. Karar metninde ise en son yapilan aralik ay
toplantisina gore onemli derecede degisiklik bulunmuyor. Enflasyondaki
64,79 -0,1%  -3,0% iyilesmenin devam etmesine paralel olarak politikanin sekillenecegi belirtiliyor.
2,83 0,5%  1,5% Piyasa beklentileri 50-100 baz puan indirim seklindeydi. Dolayisiyla, bu karar
sonrasinda kurda bir miktar gevseme takip edildi.

Emtia 16 Ocak %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl)
Bakir ($/ton)
Altin ($/0ns)

1.557 0,4% 2,2%

> > > <«

Glimiis (5/0ns) 18,06 0,7%  0,8% Bugiin Avrupa’da enflasyon, ABD’de ise sanayi iretimi, kapasite kullanim ve

Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi takip edilecek.

Performans ve islem hacmi verileri BIST-100 endeksinin giine hafif pozitif bir acilis yapmasini bekliyoruz. Diin TCMB

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) karar sonrasinda kar satislari izlendi. Bu asamada dalgalanma surebilir,
DENCM 20% | MZHLD -10% | THYAO 3361 121,800-122,500 direnc seviyeleri iken 120,500-119,500 destek seviyeleridir.
BNTAS 20% | EPLAS -10% | PETKM 861 Kisa vadede 119,500 destegi kritik olacaktir.

QNBFL 15% | SRVGY -9% | GUSGR 848

QNBFB 15% | PGSUS -8% | AKBNK 805 Makroekonomi & Politika Haberleri

DAGHL 15% | EGCYO -7% | PGSUS 648
e  Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde 75
baz puan indirime gitti
BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

17 Ocak 2020 Cuma

Merkez Bankasi, Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde 75 baz puan indirime gitti

e TCMB, 16 Ocak’ta gerceklesen 2020 yilinin ilk Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi
olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninda 75 baz puan indirim yapti. Boylece politika faizi
%12,0 seviyesinden %11,25 seviyesine geriledi. Bu dogrultuda; gecelik vadede borgclanma oram
%9,75 ve bor¢ verme oranm %11,75 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %14,25 seviyesinde
belirlenmis oldu.

e Kararnin metninde, ekonomideki toparlanma egiliminin siirdiigii ancak yatirnmlardaki zayif
seyrin devam ettigi belirtildi. Kiresel biiyime goriinimiindeki zayifiga bagli olarak net
ihracatin biiylime katkisimin azaldigi degerlendirilirken cari islemler dengesinin Gniimiizdeki
donemde 1imli bir seyir izleyecegi ongoriildi.

e Enflasyon goriinimiindeki iyilesmenin devam ettigi, bu iyilesme ile beklentilerde de genele
yayilan diizelmenin siirdigii belirtildi. Cekirdek enflasyon gostergelerinin de 1imli seyrini
korumasi sonucunda politika faizinde 6l¢ill bir indirim yapildigi; parasal durusun, ana egilime
dair gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki diisiisiin siirekliligini saglayacak sekilde
belirlenecegi ifade edildi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Migros (MGROS): Migros, 2020 yilina iliskin beklentilerini acikladi. Buna gore Sirket, 2020
yiinda acilacak yeni magaza sayisinin 120 adet olmasini, 2019’a gore konsolide satis
buyumesinin %15-16 olmasini ve yaklasik 400 mn TL yatinm harcamasi yapmay1 bekliyor.
Yorum: 2020 yilinda, enflasyondaki diisiisiin etkisiyle sektére paralel Migros’un ciro
biiyiimesinde yavaslama bekliyorduk. 2019 yili icin %23,4 seviyesinde 6ngordiigiimiiz ciro
biiyiimesinin 2020°’de %18 diizeyinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Bizim tahminimize
gbre bir miktar diisiik kalan ciro biyiime beklentisini temkinli buluyor, tahminlerimizi
dedistirmiyoruz. Operasyonel performans ve borclulukta devamini bekledigimiz iyilesme
nedeniyle Migros’u be§enmeye devam ediyor, 31,86 TL hedef fiyat, kisa vadeli “Endeksin
Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” tavsiyesi ile Model Portféyiimiizde tutmayi
stirdiirtiyoruz.

e (=) Pegasus (PGSUS): Diin basinda yer alan haberlerde, Sivil Havacilik Genel Midirliigi
tarafindan Istanbul Sabiha Gokcen Havalimantnda halen devam etmekte olan bakim
faaliyetleri ve yasanan trafik yogunlugu nedeniyle mevcut ucus izinlerinin izerine ilave
frekans/yeni hat ucus izin basvurularinin bu asamada uygun olarak degerlendirilemeyecegi
belirtilmisti. Pegasus, s6z konusu gelisme sonrasi yaptig1 degerlendirme neticesinde, 13 Ocak
2020 tarihinde KAP'ta paylastig1 2020 yili finansal ve operasyonel beklentilerinde bir degisiklik
ongormedigini acikladi. Yorum: Sivil Havacilik Genel Miidtirliigli kararinin etkisiyle Pegasus
hisseleri diin %8,25 deger kaybetti. S6z konusu sert deger kaybi sonrasinda Sirketin 2020 yilina
iliskin beklentilerini korumasinin da etkisiyle hissede bugiin acilista tepki alimlar
gortilebilecedini distinliyoruz. Ancak, Sivil Havacilik Genel Miidiirliigii karari nedeniyle Sirket
operasyonlari ve finansallarina yonelik belirsizligin bir siire daha devam ederek hisse lizerinde
baski olusturmayi siirdiirecegini diistiniiyoruz.
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Haftalik Ajanda < Vakif Yatinm

17 Ocak 2020 Cuma

Tsi Beklenti Onceki
17 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. TUFE - Yiluk % dl 1,3% 1.0%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. Konut Baslangiclar dl 1380b 1365b
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri d 1469b 1482b
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Kapasite Kullanim dl 77.3% 77.3%
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,0% 1.1%
17 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 88,9
20 Oca. Japonya 07:30  Kas. Sanayi Uretimi- Yillk % Pl
20 Oca. Japonya 07:30  Kas. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % Pl -4,5%
20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yilk % dl -0,7%
21 0ca. Ingiltere  12:30  Kas. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) dl
210ca. Almanya 13:00 Oca. Zew Cari Endeksi dl
21 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi dl
21 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi dl
22 Oca. ABD 16:30  Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl
22 Oca. ABD 18:00  Ara. 2. EL Konut Satislart dl
23 Oca. Japonya 02:50  Ara. Dis Ticaret Dengesi dl
23 Oca. Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Faiz karar dl
23 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
23 Oca. ABD 18:00  Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl
23 Oca. ABD 19:00 Oca. Kansas City Fed imalat Endeksi Pl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1575038680.pdf

Valaf Yatirim

17 Ocak 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 46.020 8,85 236 AL EUG 9,70 10%
GARAN 51.240 12,20 375 AL EUG 13,00 7%
HALKB 8.500 6,80 247 TUT EPG 7,10 4%
ISCTR 31.770 7,06 127 TUT EUG 7,45 6%
YKBNK 23.905 2,83 98 AL E0G 3,18 12%
ALBRK 2.322 1,72 135 TUT EPG 1,38 -20%
TSKB 3.472 1,24 56 AL EUG 1,66 34%
Cam
ANACM 3.480 4,64 12 TUT EPG 4,88 5%
SODA 6.340 6,34 114 AL EUG 9,24 46%
TRKCM 4.438 3,55 56 AL EPG 4,45 25%
Cimento
CIMSA 1.287 9,53 18 TUT EPG 9,65 1%
AKCNS 1.874 9,79 5 TUT EPG 9,21 -6%
BOLUC 633 4,42 11 TUT EPG 4,33 -2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.663 21,70 51 TUT EPG 22,81 5%
VESTL 4.757 14,18 102 TUT EPG 15,26 8%
Demir-Celik
EREGL 32.515 9,29 230 TUT EPG 9,38 1%
KRDMD 2.348 3,01 340 AL EUG 3,48 16%
Gayrimenkul
TRGYO 2.890 2,89 20 AL EUG 3,13 8%
EKGYO 6.270 1,65 197 AL EUG 1,93 17%
ISGYO 1.707 1,78 90 TUT EPG 1,60 -10%
Havacilik
TAVHL 10.492 28,88 51 AL EUG 38,35 33%
THYAO 20.769 15,05 1.503 AL EUG 18,61 24%
PGSUS 7.734 75,60 196 TUT EPG 97,04 28%
Holding
KCHOL 52.189 20,58 77 AL EUG 25,00 21%
SAHOL 21.465 10,52 96 AL EPG 12,00 14%
SISE 12.173 5,41 222 AL EPG 6,45 19%
Savunma
ASELS 26.083 22,88 476 AL EUG 30,14 32%
OTKAR 4.027 167,80 11 TUT EPG 176,00 5%
Otomotiv
FROTO 26.248 74,80 26 AL EPG 85,70 15%
TOASO 13.770 27,54 30 AL EUG 33,60 22%
DOAS 2.369 10,77 58 TUT EPG 10,76 0%
Perakende
BIZIM 734 12,23 7 TUT EPG 12,33 1%
BIMAS 29.814 49,10 81 TUT EPG 54,00 10%
MGROS 4.791 26,46 51 AL EUG 31,86 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

