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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine alimlarla baslayan ve giin boyunca dar bir bantta islem géren BIST-100
Endeksler 20 Ocak  %Deg. Ybb en'deks1 %0.94 artisla 122',620 seviyesinden .kapan!g yaptvl. Islem hacmi 1.1.4
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 77 hisse deger kazandi, 20 hisse
BIST100 A 122.619,8 0,9% 7,2% ise deger kaybetti.
BIST030 A 148.578,3 0,9% 7,0%
VIOP030 Endeks A 150,300 0,7% 6,5% ABD piyasalarinin kapali oldugu giinde veri akisi da oldukca sakindi. Yurtdisi
FTSE v 7.651,4  -0,3% 1,5% piyasalar reklc.)r“sg.viyelere yakin seyrine devam edgken, .I.M.I.:’in acikladig Diinya
DI 29.348.1 0.2% 2 8% Ekonomik Gorunum raporu takip edildi. IMF diinya buyumesi icin 2020 yili
A I e % tahminini %3,4’den %3,3’e indirdi. Ayrica kurum, Cin’e iliskin biiyime tahminini
DAX A 13.548,9  0,2%  2,3% yukar1 yonli revize ederken, Avrupa icin tahminini ise asagiya ¢ekti. Haftanin
RTS A 1.646,6  0,5% 6,3% ilk islem giuniinde ozetle, piyasalarda dalgali yatay bir seyir izlendi, sirket
Parite 20 Ocak  %Ded. Ybb pllar.n;ol.an ve merkez banka§1 toplant1la-r1-onces.1nde bekley1.§ havasi hakimdi.
Iceride ise zayif haber akisi ile beraber iyimserlik devam ediyor. USD/TL kuru
Lapi A SRl 5.92 seviyelerine kadar yiikselse de faizlerdeki diisuk seyir korundu, BIST-100
EUR/TRY A 6,5728  0,1%  -1,5% endeksi ise rekor tazeledi.
($+€)/TRY A 6,2300  0,4%  -1,3%
EUR/USD v 1.1097 0.0%  -1,1% Bugun .verl.gunc!e.ml yme" sakin g?gecek. Almanya’da ZEW gkongmlk gliven
- = endeksi takip edilirken, gozler bugiin baslayacak olan Davos zirvesinde olacak.
——— 200cak %Deg.  Ybb Davos'ta Tirkiye'yi, Disisleri Bakam Mevliit Cavusoglu, Hazine ve Maliye Bakan
Brent Petrol(bbl) V¥ 64,86 -0,9%  -2,9% Berat Albayrak, Ticaret Bakani1 Ruhsar Pekcan ve Merkez Bankasi Baskan1 Murat
Bakir ($/ton) v 2,81 -1,2%  0,6% Uysal temsil edecek. Yetkililerin, "Ortadogu ve Afrika Jeopolitik goriinimi" ve
Altin ($/0ns) A 1567 0.4% 2.9% NATO'nun gelecegi”, Kuresgl buygme gundem.]m. §ek1llend1rﬁ1ek b§§l1kl1
o oturumda konusmasi1 bekleniyor. Ote yandan Isvicre daha once zirveye
Glimiis (5/0ns) A 18,15 04%  1,3% katilacagim aciklayan iran Disisleri Bakam Cevad Zarif’in Davos Zirvesi’ne

katilimini iptal etti. Bu acidan son donemde Orta Dogu’da artan gerginlikle ilgili
aciklamalar yakindan takip edilecektir. Sabah Japonya Merkez Bankasi, politika

Performans ve islem hacmi verileri faizini piyasa beklentisine paralel -%0,1 seviyesinde tutarken, 2020 biyiime

Yiikselenler (%) Diigenler (%) Hacim (mnTL) beklentisini %0,7'den %0,9'a yiikseltti. Asya piyasalar1 sabah negatif bolgede
GARFA 20% | DAGHL -15% | THYAO 1469 seyrederken, Avrupa ve ABD piyasalarinin ise acilista satis baskili giine baslamasi
RYGYO ~ 20% | ALYAG  -10% | ISFIN 1135 bekleniyor.

ISGSY 20% | BALAT -10% | PETKM 1033

RYSAS 20% | BNTAS -9% | KRDMD 544

BIST-100 endeksinin giine yatay baslamasin1 bekliyoruz. 123,000-124,000
seviyeleri direnc, 122,000-121,500 seviyelerini ise ilk destek olarak takip
ediyoruz.

HUBVC 17% | BMELK -8% | AVOD 493

BIST 100 ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri

I islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) e IMF, global biiylime tahminlerini dustirdii
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IMF, global biiyiime tahminlerini diisiirdii

e IMF, Kuresel Ekonomik Gorunum giincelleme raporunda, 2019 yilina iliskin kiiresel ekonomik
biiyuime tahminini %3 seviyesinden %2,9'a indirirken, 2020 icin ise %3,4 seviyesinden %3,3'e
revize etti. 2021 yili icin ise buyume tahmini %3,6'dan %3,4'e giincellendi.

e Raporda, biiylime beklentilerinde yapilan asagi yonlii revizyonun, &zellikle Hindistan olmak
Uzere, birkac gelismekte olan piyasada ekonomik faaliyetlere yonelik olumsuz gelismeleri
yansittigi, ABD ve Cin ticari iliskilerinde gelen olumlu haberlerin ve ingiltere’nin Avrupa
Birliginden (AB) anlasmasiz ayrilmasi ihtimalinin diismesinin piyasa beklentilerini
canlandirdigina yer verildi.
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TSi Onem Beklenti Onceki
21 Oca. Japonya  06:00 BOJ Faiz Karan d
21 Oca. ngiltere 12:30 Kas. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) d 3,8% 3,8%
21 Oca. Almanya  13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi dl 15,0 10,7
21 Oca. 50. Diinya Ekonomik Forumu basliyor. (21 - 24 Ocak)
22 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,56
22 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satislari - Aylik % dl 1,5% -1,7%
23 Oca. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -¥170.0 mlr - ¥ 82,1 mlr
23 Oca. Turkiye  10:00 Oca. Tilketici Giiven Endeksi dl 58,8
23 Oca. Turkiye 14:00 TCMB PPK Toplant1 Tutanaklari yayinlacak.
23 Oca. Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar dl
23 Oca. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Lagarde'in basin toplantisi
23 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 204b
23 Oca. Avro Bolgesi 18:00 Oca. Tiiketici Gliven Endeksi dl -7,6 -8,1
23 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,2% 0,0%
23 Oca. ABD 19:00 Oca. Kansas City Fed imalat Endeksi dl -8,0
24 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yillk % d 0,7% 0,5%
24 0Oca. Almanya  11:30 Oca. Markit PMI imalat d 44,5 43,7
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat d 46,8 46,3
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bilesik dl 51,2 50,9
24 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat d 52,8 52,4
24 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI Bilesik dl 52,7
24 Oca. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
27 Oca. Almanya  12:00 Oca. IFO is Ortamm Giiven Endeksi dl
27 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO Beklenti Endeksi dl
27 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislar dl
27 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 46.280 8,90 238 AL EUG 9,70 9%
GARAN 51.366 12,23 377 AL EUG 13,00 6%
HALKB 8.613 6,89 254 TUT EPG 7,10 3%
ISCTR 32.220 7,16 129 TUT EUG 7,45 4%
YKBNK 25.172 2,98 104 AL E0G 3,18 7%
ALBRK 2.349 1,74 139 TUT EPG 1,38 -21%
TSKB 3.500 1,25 58 AL EUG 1,66 33%
Cam
ANACM 3.503 4,67 13 TUT EPG 4,88 4%
SODA 6.440 6,44 115 AL EUG 9,24 43%
TRKCM 4.475 3,58 56 AL EPG 4,45 24%
Cimento
CIMSA 1.304 9,65 19 TUT EPG 9,65 0%
AKCNS 1.920 10,03 5 TUT EPG 9,21 -8%
BOLUC 642 4,48 11 TUT EPG 4,33 -3%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.934 22,10 52 TUT EPG 22,81 3%
VESTL 4.857 14,48 103 TUT EPG 15,26 5%
Demir-Celik
EREGL 34.265 9,79 233 TUT EPG 9,38 -4%
KRDMD 2.364 3,03 355 AL EUG 3,48 15%
Gayrimenkul
TRGYO 2.850 2,85 20 AL EUG 3,13 10%
EKGYO 6.384 1,68 201 AL EUG 1,93 15%
ISGYO 1.802 1,88 101 TUT EPG 1,60 -15%
Havacilik
TAVHL 10.470 28,82 50 AL EUG 38,35 33%
THYAO 20.810 15,08 1.522 AL EUG 18,61 23%
PGSUS 7.713 75,40 205 TUT EPG 97,04 29%
Holding
KCHOL 54.522 21,50 76 AL EUG 25,00 16%
SAHOL 21.322 10,45 98 AL EPG 12,00 15%
SISE 12.173 5,41 226 AL EPG 6,45 19%
Savunma
ASELS 26.334 23,10 478 AL EUG 30,14 30%
OTKAR 3.970 165,40 11 TUT EPG 176,00 6%
Otomotiv
FROTO 27.003 76,95 27 AL EPG 85,70 11%
TOASO 14.400 28,80 31 AL EUG 33,60 17%
DOAS 2.453 11,15 56 TUT EPG 10,76 -3%
Perakende
BIZIM 720 12,00 7 TUT EPG 12,33 3%
BIMAS 29.959 49,34 78 TUT EPG 54,00 9%
MGROS 4.823 26,64 52 AL EUG 31,86 20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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