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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine ozellikle Asya piyasalarindaki negatif egilimle beraber saticili seyirle
baslayan BIST-100 endeksi glinu %0.76 yiikselisle 123,556 seviyesinden kapanis

Endeksler 210cak %Deg.  Ybb yapti. islem hacmi 12.7 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 67 hisse
BIST100 A 123.556,1 0,8% 8,0% deger kazandi, 25 hisse ise deger kaybetti.
HISIRED A ekl ks e ABD piyasalan bir gunlik aramn ardindan Cin’deki viriis haberleriyle beraber
VIOP030 Endeks A 150,300 0,7% 6,5% negatif tarafta seyretti. Cin’deki virus vakalar 440’a ulasirken olu sayis1 da 9'a
ulasti. Ancak daha da kotiisu, virlisin ABD’de de goriilduigii haberleriydi. Bu konu
FTSE 7.610,7  -0,5% 0,9% e L . . R .
v kisa vadede kritik risk faktori olarak izlenmeli. Ote yandan, veri akisi agisindan
DJI v 29.196,0 -0,5%  2,3% sakin olan giinde piyasalar, Davos zirvesini takip etti. Davos’ta Cin ile iliskilerin
DAX A 13.555,9  0,1%  2,3% daha iyi durumda oldugunun belirten Trump, ikinci asama anlasma ile Cin‘e
uygulanan bircok tarifenin yururlikten kaldinlacagim belirtti. ABD Baskani
RTS v 1.634,3  -0,8% 3,5% ayrica Davos'ta yaptig1 aciklamalarinda ABD'nin Libya petrol uretiminin hemen
Parite 21 Ocak %Des. Ybb yeniden baslamasi cagrisinda bulundugunu belirtti. Trump’in azil stirecindeki ilk
durusmasi ise bugiin TSI 20:00’de baslayacak.
USD/TRY A 5,9371 0,0%  -0,4%
EUR/TRY A 6,5817  0,0% -1,4% Yerel varliklarda ise kansik bir seyir izlendi. Kur ve faizde ylikselis goruliirken,
BIST-100 endeksi zayif acilisa ragmen giiclii bir kapanis gerceklestirdi. Ozellikle
iy A L Bankacilik endeksi %1 yiikselisle Mart 2018’den bu yana en yiiksek seviyeyi test
EUR/USD v 1,1084 0,0%  -1,2% etti. Bugiin veri ajandas1 zayif. Davos zirvesindeki agiklamalar takip edilebilir.
Emtia 21 0cak  %Deg. Ybb Ote yandan Cin’deki viris salginina iliskin gelismeler de izlenecek.
Brent Petrol(bbl) V¥ 64,45  -0,2% -3,5% BIST-100 endeksinin gline yurtdisi vadeli piyasalara paralel olarak pozitif
baslamasini bekliyoruz. 122,900-122,500 destek seviyeleri iken 124,000-124,600
Bak /t 2,79 0,2% 0,1% . . . ) o ? ’
akar (5/ton) A direnc seviyeleri olarak takip edilebilir. Yatinmcilara 122,500 zarar-kes olmak
Altin ($/ons) v 1.553  -0,3%  1,9% lizere kisa vadeli pozisyonlarini korumalarim 6neriyoruz.
Giimiis ($/ons) v 17,76 ~ -0,3%  -0,9%

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri
MAALT 20% | BALAT -10% | THYAO 1788
EGSER 16% | MTRYO -5% | ISFIN 1400 e Emlak Konut GYO (EKGYO) 2019 wilsonu satis verilerini ve 2020
TUCLK 16% | GLBMD -4% | PETKM 699 hedeflerini aciklad
TKNSA 16% | VKING -4% | KRDMD 532 o Kisa Kisa Haberler: EREGL, AFYON, CIMSA
ISGSY 16% | EMNIS -4% | HALKB 524 o Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
BIST 100 ve islem hacmi verileri Takvim
Ulke TSi Donem Veri Beklenti Onceki
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Emlak Konut GYO (EKGYO) 2019 yilsonu satis verilerini ve 2020 hedeflerini agikladi (=)

e Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilen projelerde, 4C19’da toplam 1,03 mlr TL (C/C:+%86,0)
degerinde, satisa esas briit 121,4 bin m2 biiyiikliige ulasan 767 adet bagimsiz boliimiin satisinin
(0n satislar dahil) gerceklestirildigi aciklandi. Boylece Sirket tarafindan 2019 yilinda bir onceki
yila gore %50 oraninda azalarak 3,0 mlr TL degerinde, satisa esas briit 344,4 bin m2 biiyiikliige
ulasan 2.056 adet bagimsiz boliimiin satis1 (6n satislar dahil) gerceklestirildi. 2019’da satis
degeri icerisinde en yiiksek paya sahip olan projeler ise 666 mn TL ile Maslak 1453 ve 646 mn
TL ile Blyukyali’dir.

e 2019 yilinda yapilan satislarin toplamda 753,7 mlr TL degerindeki kisminin, 505 adeti yabanci
Ulke vatandaslarina gerceklestirildigi bildirildi.

e 2019 yilinda yaklasik 859 bin m2 toplam satis alan1 ve 7,3 mlr TL satis degeri tahmin eden
Emlak Konut GYO ayni1 donem icin 1,2 mlr TL net kar ongordiigiinii agiklamisti.

e 2020 yiinda yaklasik 640 bin m2 toplam satis alan1 ve 5,1 mlr TL satis degeri tahmin eden
Emlak Konut GYO ayn1 dénem icin 1,1 mlr TL net kar dngordugiini acikladi. Ceyreksel bazda
satis degeri tahminleri; 1€20:707,8 mn TL, 2C20: 903,2 mn TL, 3¢C20: 1,6 mlr TL, 4C20: 1,9 mlr
TL. Diger yandan, sirket 2020 yilinda 1 mlr TL ekspertiz degerinde arsa ihalesi planlamaktadir.
2020’de ihale programinda gelir paylasimi modeli kapsaminda Bakirkoy/Sevketiye,
Besiktas/Ortakoy, Kiiclikcekmece Bizim Mahalle 1. Etap, anahtar teslim modeli kapsaminda
ise, Sariyer/Zekeriyakdy, Ankara Cankaya/Saracoglu arsalan yer almaktadir.

Yorum: Sirketin 2019 yilinda satilan bagimsiz béliimlerin toplam degeri 3,0 mir TL ile hedeflenenin
%58,6 altinda gerceklesti. Ancak bu rakamlarin piyasa beklentilerine dahil oldugunu ve hisse
performansi lzerinde fiyatlandigini diisiiniiyoruz. Dig¢er yandan, sirketin 2020 yili hedefleri
beklentilerimizle uyumludur. Emlak Konut GYO icin 2020 yilinda 4,7 mlr TL net satis, 1,55 mlr TL
FAVOK ve 0,9 mlr TL net kar éngérmekteyiz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Erdemir (EREGL): Kdz. Eregli Belediyesi tarafindan Erdemir Eregli tesislerinde "Emlak
Vergisi Tespiti Saha Calismas1 " ad1 altinda emlak vergisi incelemesi yiiriitiildiigiinii, bu vergi
incelemesi sonucunda 1.924 adet vergi cezasi ihbarnamesinin 23 Aralik 2019 tarihinde sirkete
teblig edildigini bildirdi. 1.924 adet vergi ceza ihbarnamesi ile 2014-2019 yillarina iliskin olarak
bina vergisi ve buna iliskin kiltur varliklan katki payr tarh edilirken, bunun yani sira aym
donemlere iliskin vergi ziya1 cezasi kesildigini acikladi. Yapilan vergi ve buna bagl kiiltiir
varliklan katki pay1 tarhiyat1 tutar 25,6 mn TL, vergi ziyai1 cezasinin ise 23,9 mn TL oldugunu
belirtti. Konuya iliskin 20.01.2020 tarihinde Zonguldak Vergi Mahkemesi'nde her yil icin ayn
ayr olmak iizere 6 adet dava acgildigini, tarhedilen vergi, kiiltiir vartiklarn katki pay1 ve kesilen
vergi cezas! i¢in muhasebe kayitlarinda herhangi bir karsitik ayrilmadigini belirtti. Yorum:
Toplam ceza tutar1 2020 net kar beklentimizin %1’ ine denk gelirken, haberin hisse lizerine
etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Gimsa (CIMSA), (-) Afyon Cimento (AFYON): Sirketin %51 oraninda bagli ortaklig1 Afyon
Cimento (AFYON)’nun cikarilmis sermayesinin %300 bedelli artinlarak 400 mn TL’ye
yiikseltilmesi islemine pay1 oraninda istirak edecegini bildirdi. Yorum: Afyon Cimento’da
bedelli sermaye artirimina katilmak istemeyen yatirimcilarin kisa vadede satislari baski
varatabilecedi goriisiindeyiz. Bununla birlikte sermaye artiriminin uzun vadede sirket finansal
pozisyonunu olumlu etkileyecegini degerlendiriyoruz. Cimsa ise bedelli sermaye artirimina
153 mn TL ile istirak edecek olup, sirketten nakit cikis1 yaratacak olsa da Afyon Cimento’yu
tam konsolidasyona tabi tutan Cimsa icin sermaye artirimi sonrasi net bor¢ pozisyonunda
(9A19 itibariyle net bor¢ pozisyonu 1,5 mlr TL) azalmaya neden olacaktir. Bu nedenle Cimsa
icin etkisini ilk asamada nétr ancak uzun vadede olumlu goriiyoruz.
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Onem Beklenti Onceki
22 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d 0,56
22 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satislart - Aylk % dl 1,5% -1,7%
23 Oca. Japonya  02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -¥1700 mlr - ¥ 82,1 mlr
23 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi dl 58,8
23 Oca. Turkiye 14:00 TCMB PPK Toplanti Tutanaklar1 yayinlacak.
23 Oca. Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 dl
23 Oca. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Lagarde'in basin toplantist
23 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 204b
23 Oca. Avro Bolgesi 18:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi dl -7,6 -8,1
23 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,2% 0,0%
23 Oca. ABD 19:00 Oca. Kansas City Fed imalat Endeksi dl -8,0
24 Oca. Japonya  02:30 Ara. TUFE - Yiluk % dl 0,7% 0,5%
24 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit PMI imalat dl 44,5 43,7
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat dl 46,8 46,3
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bilesik dl 51,2 50,9
24 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat dl 52,8 52,4
24 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI Bilesik dl 52,7
24 Oca. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
27 Oca. Almanya  12:00 Oca. IFO Is Ortam Giiven Endeksi 4l
27 Oca. Almanya  12:00 Oca. IFO Beklenti Endeksi dl
27 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislan dl
27 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. d
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri dl
28 Oca. ABD 17:00 Kas. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl
28 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiketici Giiven Endeksi dl
28 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 46.020 8,85 241 AL EUG 9,70 10%
GARAN 52.416 12,48 378 AL EUG 13,00 4%
HALKB 8.663 6,93 261 TUT EPG 7,10 2%
ISCTR 32.715 7,27 131 TUT EUG 7,45 2%
YKBNK 25.595 3,03 106 AL EUG 3,18 5%
ALBRK 2.349 1,74 145 TUT EPG 1,38 -21%
TSKB 3.500 1,25 59 AL EUG 1,66 33%
Cam
ANACM 3.495 4,66 13 TUT EPG 4,88 5%
SODA 6.560 6,56 118 AL EUG 9,24 41%
TRKCM 4.463 3,57 56 AL EPG 4,45 25%
Cimento
CIMSA 1.302 9,64 19 TUT EPG 9,65 0%
AKCNS 1.945 10,16 5 TUT EPG 9,21 -9%
BOLUC 656 4,58 12 TUT EPG 4,33 -5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.961 22,14 52 TUT EPG 22,81 3%
VESTL 4.821 14,37 103 TUT EPG 15,26 6%
Demir-Celik
EREGL 34.510 9,86 231 TUT EPG 9,38 -5%
KRDMD 2.442 3,13 361 AL EUG 3,48 11%
Gayrimenkul
TRGYO 3.150 3,15 20 AL EUG 3,13 -1%
EKGYO 6.536 1,72 205 AL EUG 1,93 12%
ISGYO 1.783 1,86 105 TUT EPG 1,60 -14%
Havacilik
TAVHL 10.535 29,00 49 AL EUG 38,35 32%
THYAO 20.534 14,88 1.531 AL EUG 18,61 25%
PGSUS 7.724 75,50 205 TUT EPG 97,04 29%
Holding
KCHOL 54.268 21,40 76 AL EUG 25,00 17%
SAHOL 21.404 10,49 98 AL EPG 12,00 14%
SISE 12.173 5,41 228 AL EPG 6,45 19%
Savunma
ASELS 26.334 23,10 475 AL EUG 30,14 30%
OTKAR 3.979 165,80 11 TUT EPG 176,00 6%
Otomotiv
FROTO 27.441 78,20 27 AL EPG 85,70 10%
TOASO 14.500 29,00 31 AL EUG 33,60 16%
DOAS 2.578 11,72 56 TUT EPG 10,76 -8%
Perakende
BIZIM 715 11,92 7 TUT EPG 12,33 3%
BIMAS 30.360 50,00 78 TUT EPG 54,00 8%
MGROS 4.769 26,34 52 AL EUG 31,86 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Cam, Cimento, Demir Celik, Taahhut,
Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-
Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Ekin Cem EKE Analist Kantitatif Analiz

Hakan SAHINDAL Analist Veri Tabani

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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