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20 Subat 2020 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline hafif pozitif seyirle baslamasina ragmen giin icinde oldukca zay1f seyreden
BIST-100 endeksi giinii %0.3 kayipla 119,196 seviyesinden kapatti. Islem hacmi

Endeksler 19 jubat  %Deg.  Ybb 11.5 milyar TL olarak gerceklesti, endekse dahil 26 hisse deger kazandi, 73 hisse
BIST100 v 119.196,1  -0,3%  4,2% deger kaybetti.
HISIRED v (RO 2 Af: Kiiresel hisse piyasalarinda ABD 6nderliginde iyimserlik hakimdi. Ozellikle Apple
VIOP030 Endeks v 143,600 -0,1% 1,7% ve Tesla hisselerindeki yikselis ile beraber endekslerde rekor seviyeler
FTSE 7.457,0 10%  -1,1% yemlenc.jl.. Cin Ulusal Saglik Komisyonu’nun ¥a9t1gl aciklamaya gore; vaka say1si
A 1,749 kisi artt1 ve bu rakam son 1 ayin en dusiik artis sayisi olarak kayda gecti.
DJI A 29.348,0  0,4%  2,8% Halen faaliyete gecen sirketlere yonelik gelismeler takip edilirken, salginin
DAX A 13.789,0  0,8%  4,1% kontrol altina alindigina yonelik beklentiler giiclenmise benziyor. Ekonomik veri
ajandasinda ise ABD’de aciklanan UFE rakamlari takip edildi. ABD'de lretici fiyat
RTS A 1.542,1 1,8%  -0,4% endeksi (UFE) Ocak ayinda beklentilerin lizerinde yiikseldi. UFE Ocak ayinda
Parite 19 Subat  %Des. Ybb %0.5 artarak Ekim 2018'den beri gorilen en yiksek seviyeye geldi. Ayrica FED
toplant1 tutanaklarinda mevcut para politikas1 durusunun bir siire daha uygun
USD/TRY A 6,0888  0,1% 2,2% kalmaya devam edecegi vurguland1
EUR/TRY v 6,5766 0,0%  -1,5% .

Iceride ise ana gundem maddesi TCMB faiz karar1 idi. TCMB Subat ayi
iy A oY Wi i toplantisinda politika faizini 50 baz puan disurerek %10.75'e cekti. Banka
EUR/USD v 1,0796 -0,1%  -3,8% aciklamasinda Cin kaynakli viris salgininin sermaye akimlari, dis ticaret ve

- = emtia fiyatlarn kanaliyla olusturabilecegi etkilerin yakindan takip edildigini ifade
Emtia 19 Subat  %Deg. Ybb etti. TCMB ayrica; yatirimlardaki toparlanma sinyallerini, kredi bliyiimesini ve
Brent Petrol(bbl) A 59,31 0,4% -11,2% kiiresel ekonomik belirsizligi yakindan takip ettigini yineledi. Ayrica bir 6nceki
Bakir (S/t 2,60 01%  -6,7% metinde yer alan enflasyon goriinumiindeki iyilesme ifadesini metinden cikardi.

akar (5/ton) A Bu karar ile beraber TL benzerlerinden hafif de olsa negatif aynsti. Ancak
Altin ($/0ns) A 1.612 0,05  5,8% mevcut durumda Libya ve Idlib konularinin da giindem de kalmaya devam
Gumiss ($/ons) A 18,38 0,4%  2,6% ettigini belirtelim.

Bugiin iceride tuketici glven endeksi, Avrupa’da ECB toplant1 tutanaklari,

. . - ABD’de ise issizlik basvurular ile Philly FED imalat endeksi takip edilecek.
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) BIST-100 endeksinin gine yatay baslangic yapmasim1 bekliyoruz. 118,500
FENER 20% | VERTU -20% | GSRAY 2790 civarinda kapanis kritik destek ve zarar-kes seviyesidir. 119.500-120.500 ise
TSPOR 20% | VKING -14% | ASELS 1385 direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.

BJKAS 20% | GLRYH -12% | THYAO 1318

LKMNH 15% | BOSSA -10% | FENER 984 Makroekonomi & Politika Haberleri

NIBAS 13% | EMNIS -10% | BJKAS 825

e Merkez Bankas1, Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizinde
50 baz puan indirime gitti

BIST 100 ve islem hacmi verileri
3 Sektor ve Sirket Haberleri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) e Borsa Istanbul Genel Miidiirii Hakan Atilla, mayista endeksten iki sifir
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R = ) " ) s ) - ) - A Awvro Bolgesi  15:30 AMB toplant1 tutanaklar yayinlanacak. (23 Ocak)
13/02 14/02 17/02 18/02 19/02 ABD 16:30  Sub. Philadelphia FED imalat Endeksi 10,0 17,0
ABD 16:30  Sub. Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulart 205b
ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % -0,4% -0,3%
Avro Bolgesi 18:00  Sub. Tiiketici Gliven Endeksi -8,2 -8,1
Tiirkiye Tekfen finansal sonuglarini agiklayacak.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde 50 baz puan indirime gitti

e TCMB, 19 Subat’ta gerceklesen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninda 50 baz puan indirim yapti. Beklentiler 25 baz puan indirim
yapilacagi yoniindeydi. Boylece politika faizi %11,25 seviyesinden %10,75 seviyesine
geriledi. Bu dogrultuda; gecelik vadede borclanma oram %9,25 ve bor¢ verme oram %12,25
seviyesinde, GLP’de borc verme faizi ise %13,75 seviyesinde belirlenmis oldu.

e  Basin duyurusunda, ekonomideki toparlanma egiliminin siirdiigii, yatinmlar ve istihdamda da
toparlanma sinyalleri alindig1 ancak zayif seyrin devam ettigi ifade edildi. Cekirdek enflasyon
gostergelerinin 1imli seyrettigi ve yil sonu tahminleri olan %8,2 ile biiyiik 6l¢iide uyumlu oldugu
degerlendirildi. Bu cercevede daha 6lciilii bir indirim yapilmasina karar verildigi belirtilirken,
gelinen noktada, mevcut para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla
uyumunu korudugu yinelendi.

e Kiresel buiyume gorunumundeki belirsizliklerin, jeopolitik gelismelerin ve son donemde ortaya
cikan salgin hastaligin etkilerinin yakindan izlendigi ifade edildi.

e  Bir sonraki Para Politikasi Kurulu toplantis1 19 Mart 2020 tarihinde gerceklesecek.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6
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Borsa istanbul Genel Miidiirii Hakan Atilla, mayista endeksten iki sifir atmay1 planladiklarim
acikladi

e Borsa istanbul Genel Miidiirii Hakan Atilla, borsamin halka arz1 icin yil bitmeden hazir hale
geleceklerini ve giindeme alacaklarini belirtirken, mayis ayinda Borsa istanbul'da 2 sifir atmay1

planladiklarini ifade etti.
e Aciga satis yasaginin kalkmasi icin calisildigini agiklayan Atilla, halka agiklik oram cok diisiik
hisselerde diizenleme olacagini, yeni enstriimanlarin da giindemde oldugunu belirtti.

Aciklanan Temettiiler

Temettii

Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) o Genel Kurul Tarihi
Verimi %
ENJSA 01.04.2020 0,60 0,51 7,0%
Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6
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Onem Beklenti Onceki
20 Sub. Tiirkiye 10:00 Sub. Tiiketici Gliven Endeksi dl 58,80
20 Sub. Almanya 10:00 Oca. UFE - Yiluk % al -0,2%
20 Sub. Fransa 10:45  Oca. TUFE- Yiluk % dl 1,5%
20 Sub.  Avro Bolgesi  15:30 AMB toplanti tutanaklar yayinlanacak. (23 Ocak)
20 Sub. ABD 16:30 Sub. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,0 17,0
20 Sub. ABD 16:30 Sub. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 205b
20 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,4% -0,3%
20 Sub.  Avro Bolgesi  18:00  Sub. Tiiketici Gliven Endeksi dl -8,2 -8,1
20 Sub. Tirkiye Tekfen finansal sonuclarini aciklayacak.
21 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yiluk % dl 0,7% 0,8%
21 Sub. Fransa 11:15  Sub. Markit PMI Imalat dl 51,10
21 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI imalat d 44,90 45,30
21 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI Bilesik dl 50,50 51,20
21Sub.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. Markit PMI imalat dl 47,60 47,90
21Sub.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. Markit PMI Bilesik dl 50,80 51,30
21 Sub. ingiltere 12:30  Sub. Markit PMI imalat 4 49,70 50,00
21 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 1,4% 1,4%
21 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat dl 51,50 51,90
21 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI Bilesik d 53,30
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislar dl 5.58m 5.54m
21 Sub. ABD Fed iiyeleri Kaplan, Clarida ve Mester'in konusmalar1 takip edilecek.
21 Sub. Tirkiye Fitch, Turkiye kredi notu degerlendirmesini agiklayacak. BB- (duragan)
24 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 104,1
24 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanim dl 75,5%
24 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Yabanc1 Ziyaretgi Sayist dl
24 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 95,9
24 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO Beklenti Endeksi dl 92,9
24 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl
24 Sub. ABD 18:30  Sub. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl
25 Sub. Almanya 10:00  4C Final GSYH Yiluk % dl
25 Sub. ABD 17:00 Ara. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 218,68
25 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 131,6
25 Sub. ABD 18:00  Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 20,00
26 Sub. Fransa 10:45 Sub. Tiiketici Gliven Endeksi dl 104,00
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar dl 694k
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar- Aylik% dl -0,4%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 41.184 7,92 238 AL EUG 9,70 22%
GARAN 48.048 11,44 391 TUT EUG 13,80 21%
HALKB 8.913 7,13 334 TUT EPG 8,30 16%
ISCTR 30.780 6,84 151 TUT EUG 8,55 25%
YKBNK 23.060 2,73 182 TUT EUG 3,38 24%
ALBRK 2.241 1,66 192 TUT EPG 1,38 -17%
TSKB 3.724 1,33 90 AL EUG 1,66 25%
Cam
ANACM 3.030 4,04 26 TUT EPG 4,88 21%
SODA 6.320 6,32 174 AL EUG 9,24 46%
TRKCM 4.650 3,72 94 AL EPG 4,45 20%
Cimento
CIMSA 1.306 9,67 24 TUT EPG 9,65 0%
AKCNS 1.943 10,15 6 TUT EPG 9,21 -9%
BOLUC 635 4,43 13 TUT EPG 4,33 -2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.501 19,98 62 TUT EPG 22,81 14%
VESTL 5.619 16,75 125 TUT EPG 15,26 -9%
Demir-Celik
EREGL 30.730 8,78 222 TUT EPG 9,38 7%
KRDMD 2.192 2,81 447 AL EUG 3,48 24%
Gayrimenkul
TRGYO 2.980 2,98 17 AL EUG 3,13 5%
EKGYO 6.156 1,62 264 AL EUG 1,93 19%
ISGYO 1.870 1,95 176 TUT EPG 1,60 -18%
Havacilik
TAVHL 9.482 26,10 55 AL EUG 38,35 47%
THYAO 20.562 14,90 1.707 AL EUG 18,61 25%
PGSUS 7.176 70,15 197 TUT EPG 97,04 38%
Holding
KCHOL 50.617 19,96 87 AL EUG 25,00 25%
SAHOL 19.996 9,80 102 AL EPG 12,00 22%
SISE 12.060 5,36 352 AL EPG 6,45 20%
Savunma
ASELS 33.949 29,78 653 AL EUG 30,14 1%
OTKAR 3.960 165,00 13 TUT EPG 176,00 7%
Otomotiv
FROTO 28.476 81,15 29 AL EPG 85,70 6%
TOASO 13.850 27,70 42 AL EUG 33,60 21%
DOAS 2.482 11,28 37 TUT EPG 10,76 -5%
Perakende
BIZIM 586 9,77 7 TUT EPG 12,33 26%
BIMAS 29.000 47,76 79 TUT EPG 54,00 13%
MGROS 4.418 24,40 65 AL EUG 31,86 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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