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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Giine yatay seyirle baslamasina ragmen giin icinde sert sekilde gerileyen BIST-
100 endeksi giinii %3 kayipla 115,642 seviyesinden kapatti. islem hacmi 14.8

Endeksler 20 Subat  %Desg. Ybb .
milyar TL olarak gerceklesti, endekse dahil sadece 4 hisse deger kazandi.
BIST100 v 115.642,0  -3,0% 1,1% .. . .. . .
USDT/TL kuru 6.10 seviyesini asarken, CDS ise 291 seviyesine yukseldi.
HETEED v B8 Al CL Kuresel hisse piyasalar virus salgini kaynakli endiselerin etkisiyle zayifladi. ABD
VIOPO30 Endeks ¥ 139,475 -2,9%  -1,2% tahvilleri ve Ons altin riskten kacis algisimin artmasiyla yiikseldi. Asya
FTSE v 7.436,6  -0,3%  -1,4% piyasalarinda da zayif seyir gézlenmesine karsin Japonya ve Cin'de endeksler
DJI v 29.220,0 -0,4%  2,4% hafif yiikseldi. Ozellikle kiiresel Dolar talebi bu haftamin ana yatinm temasini
DAX v 13.664,0 -0,9%  3,1% olusturdu. Son dénemde Asya piyasalarinda toparlanma goriilse de bir cok
RTS v 15358  -04% -0,9% otorite kgrumun virus salglmr.nn héf.lfe al.mdl.g1n1_agkgamaswl'a .maJor hisse
endekslerinde ka satislar takip ediliyor. Iceride ise giindem Idlib etrafinda
Parite 20 Subat  %Desg. Ybb . . PR, . -
sekillenmeye devam ediyor. Rusya-Tirkiye iliskileri Idlib sebebiyle gerilirken
USD/TRY A 6,1066  0,1% 2,5% halen bir ¢ozim bulunamadi. Kisa vadede jeopolitik gelismelerin fiyatla
EUR/TRY A 6,5918  0,1%  -1,2% izerinde daha belirleyici olmasini bekliyoruz.
(S+€)/TRY A 6,3460 0,4% 0,5% Bugiin Avrupa ve ABD’de PMI verileri, iceride Fitch’in Tirkiye not
EUR/USD A 1,0793  0,0% -3,8% degerlendirmesi  bekleniyor. PMI’lar o&zellikle viriis salgimi etkilerinin
Emtia 20 Subat _ %Ded. Ybb g(.)ruleblle.ce.g1 itk .o?emll veri olmasi sebeplyle yajlkmdan. 1zlenmel1d1r.. Ayrlca
piyasalar Idlib ve viriis salgin1 konusunda gelismeleri de takip edeceklerdir. Fitch
Brent Petrol(bbl) V¥ 58,86 -0,8% -11,9% o . . .
degerlendirmesi ise BIST kapanis sonrasi bekleniyor.
Bakir (5/ton) A 2,60 03% -6,9% BIST-100 endeksinin giine hafif negatif bir baslangic yapmasim bekliyoruz.
Altin ($/0ns) A 1.631  0,6%  7,1% 116,500 desteginin kinlmasiyla bir siire daha zayif bir seyir beklenebilir. Hafta
Glimiis ($/ons) A 18,48 0,9% 3,1% kapanis1 bu acidan onemli olacak, 115,000-113,500 destek seviyeleri olarak
takip edilebilir.
Performans ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
MIPAZ 20% | GSRAY -20% | ASELS 1886 e  Tiuketici giiven endeksi subat ayinda %2,7 geriledi
QNBFL 15% | TSPOR -20% | THYAO 1744 e Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapan Kanun Teklifi,
HATEK 8% | VERTU -20% | BJKAS 1286 TBMM Genel Kurulu'nda kabul edilerek yasalasti
SNGYO 7% | FENER -16% | GSRAY 914
LOGO 5% | BJKAS -15% | FENER 891 Sektor ve Sirket Haberleri
e Yabana yatinmcilar 14 Subat haftasinda net 259 mn $ hisse satisi
BIST 100 ve islem hacmi verileri gerceklestirdi
e Kisa Kisa Haberler: AKCNS, ADANA, ADBGR, ADNAC, ASLAN, BOLUC,
B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) MRDIN, UNYEC, TCELL, TKFEN
e Aciklanan Temettiiler: ARCLK, TKFEN, DITAS, EGGUB
122.000 1 16.000 .
120792 Haftalik Ajanda
121,000 - 120151 119570 1 14000 Takip Listesi
120.000 | 119.196
119000 | 1 12 Takvim
AT | 1 10,000 Ulke TSi  Donem Veri Beklenti Onceki
) Japonya  02:30 Oca. TUFE - Yiluk % 0,7% 0,8%
L2000 , | 8000 Fransa  11:15  Sub. Markit PMI imalat 51,10
116.000 | Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI imalat 44,90 45,30
115.000 - - 0 N N n 6.000 Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI Bilesik 50,50 51,20
8 8 2 3 S a000 Avro Bélgesi 12:00  Sub. Markit PMI imalat 47,60 47,9
114000 1 « s o o s Avro Bolgesi 12:00  Sub. Markit PMI Bilesik 50,80 51,30
113.000 2.000 ingiltere  12:30  Sub. Markit PMI imalat 49,70 50,00
14/02 17/02 18/02 19/02 20/02 Awro Bolgesi 13:00  Oca. TOFE- Yiluk % 1,4% 1,4%
ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat 51,50 51,90
ABD 17:45 Sub. Markit PMI Bilesik 53,30
ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislart 5.58m 5.54m
ABD Fed uyeleri Kaplan, Clarida ve Mester'in konusmalar takip edilecek.
Turkiye Fitch, Tirkiye kredi notu degerlendirmesini agiklayacak. BB- (duragan
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Tiiketici gliven endeksi subat ayinda %2,7 geriledi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici
giiven endeksi subat ayinda bir onceki aya gore %2,7 azalarak 58,8 seviyesinden 57,3 seviyesine
geriledi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) aralik
ayindaki 77,4 seviyesinden 75,9 seviyesine distu.

e Subat ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin artacagi beklentisi ocak ayina gore
yukselirken, gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi %4,2 oraninda artti.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapan Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul
edilerek yasalasti

Kanuna gore;

e Sermayesinin cogunlugu ayn ayn veya birlikte Hazineye, OiB’ye, Tiirkiye Varlik Fonu
Yonetimi’nin, Tirkiye Varlik Fonunun veya merkezi yonetim kapsamindaki kamu idarelerine ait
bankalarin her biri, dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettikleri ortakliklar ile birlikte ayr
bir risk grubu olusturacak. Ayni sekilde, Kamu iktisadi tesebbdsleri ile hisselerinin cogunlugu
OiB’nin, Tiirkiye Varlik Fonu Yonetimi’nin, Tiirkiye Varlik Fonunun elinde bulunan diger kamu
kurum ve kuruluslarinin her biri sermaye, yonetim ve denetimlerine hakim olduklar1 bagl
ortaklik, istirak ve muesseseler ile birlikte ayr bir risk grubu olusturacak. Turkiye Varlik Fonu
Yonetimi veya Turkiye Varlik Fonuyla yapilan islemler, bu kurumlarca ¢ikarilan ya da édenmesi
garanti edilen bono, tahvil ve benzeri borclanma araglarimin kredi sinirlamalarina tabi
olmayacak.

e BDDK tarafindan "sistemik onemli" olarak belirlenen bankalar, kanun ve kanuna istinaden
cikarilan diizenlemelerde yer alan koruyucu hikiumlere uyumsuzluk nedeniyle veya sair suretle
mali bunyelerinde bozulma yaratacak hallerden herhangi birinin goriilmesi veya gorilme
ihtimalinin ortaya c¢ikmasi halinde alinacak tedbirlerin onceden belirlenmesi maksadiyla,
onlem plam hazirlamak ve BDDK'ye gondermekle yukimli olacak.

e Bankalar tarafindan finansal piyasalarda yapay arz, talep veya doviz kuru dabhil fiyat olusumunu
saglamak amacli islem ve uygulamalarin yapilmasi, internet ortami dahil farkli araclarla
gercege aykirn veya yanilticl bilgilerin yayilmasi, tasarruf sahiplerinin gercege aykir veya
yaniltici sekilde yonlendirilmesi ya da bu amaclar saglamaya yonelik benzer islem ve
uygulamalarin yapilmasi finansal piyasalarda manipiilasyon ve yaniltici islemler olarak kabul
edilecek. Bu madde kapsamina giren islem ve uygulamalar BDDK tarafindan belirlenecek ve
Resmi Gazete'de yayimlanacak.

e Bankalann kredi, mevduat, dis ticaret, transfer, nakit yonetimi ve kredi karti gibi tim
faaliyetlerinden her ne ad altinda olursa olsun aldiklan icret, masraf ve komisyonlarin
belirlenmesi hususundaki yetkiler, TCMB’ye verilecek.

e Telafisi mumkin olmayan zararlarin onlenebilmesi icin izinsiz faaliyetlerin islenmesinde
kullanilan internet sitelerine erisimin icerik ve yer saglayicilarimin yurt icinde olmasi halinde
internet sitesine erisim engellenecek.

e  Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "ayrilma hakki"na iliskin maddesi degistirilerek, 6nemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga
gecirten pay sahipleri, paylarini halka acik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahip olurken SPK,
halka acik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki
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islemin kamuya aciklandigi tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iliskin esaslan
belirleyecek. Halka acik ortaklik, bu paylarnn pay sahibinin talebi lzerine, SPK tarafindan
belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikimlu olacak.

e Sermaye Piyasast Kanunu'na yeni madde eklenerek, "Borclanma Araci Sahipleri Kurulu”
olusturulacak. Boylelikle yatinmcilarin degisen kosullara gore, toplu sekilde hareket
edebilmesi ile ihraggilarla yatinmcilarin borglanma araglarinin hiikiim ve sartlarinin degismesi
yoniinde mutabakata varabilmesine imkan saglanacak.

e SPK, kitle fonlamasi faaliyetlerinin, ortakliga veya borclanmaya dayali olarak halktan para
toplanarak yapilmasina iliskin belirlemede bulunabilecek. Borclanmaya dayali kitle fonlamasi
faaliyetlerine bankacilik mevzuati hiikimleri uygulanmayacak. Kaynak: Diinya
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Yabanci yatirimcilar 14 Subat haftasinda net 259 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin muilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 14 Subat ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 259 mn_$ net satis olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 566 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar1 nette 694 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 1,64 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Kisa Kisa Haberler

e (-) Akgansa (AKCNS): Yilin son ceyreginde bizim (28 mn TL) ve piyasa beklentilerine (25 mn
TL) yakin, yillik %162 artisla 22 mn TL net kar acgikladi. Maliyetlerdeki kontrollu seyrin yani sira
net finansal giderlerde gozlenen gerileme, net karda yillik bazda yasanan yiikseliste etkili oldu.
Sirketin cirosu yillik %12,8 artisla 447 mn TL seviyesine yikselirken, bizim (518 mn TL) ve piyasa
beklentilerinin (475 mn TL) altinda gerceklesti. 4C19°da sirketin yurt ici satis gelirleri yillik
bazda yatay seyrederken, ihracat gelirleri %83 artis gosterdi. Bununla birlikte ihracatin ciroya
katkisi, diger ceyreklere gére daha simirl seviyede kaldr. Sirketin FAVOK’{i yillik %30 artisla 57
mn TL seviyesine ulasirken, hem bizim (70 mn TL) hem de piyasa beklentilerinin (75 mn TL)
altinda gerceklesti. FAVOK marj1i da yiluk bazda 1,7 puan artarak 4C19'da %12,8
gerceklesirken, hem bizim (%13,5) hem de piyasa beklentilerinin (15,8) altinda bir performans
sergiledi. Yorum: 4C19 finansallari operasyonel tarafta beklentilerin altinda kalindigina
isaret ederken, net karlilik beklentilere yakin gerceklesti. Sirket hisseleri ise yilbasindan bu
vana endekse gore %6 negatif ayristi. Finansallarin hisse performansina sinirli olumsuz
yvansimasin bekliyoruz. Akcansa icin 9,21 TL hisse basi fiyat hedefimizi, kisa vadeli Endekse
Paralel Getiri, uzun vadeli TUT énerilerimizi koruyoruz.

e (=) Adana Cimento (ADANA, ADBGR, ADNAC), Aslan Cimento (ASLAN), Bolu Cimento
(BOLUC), Mardin Cimento (MRDIN), Unye Gimento (UNYEC): SPK, Mardin Cimento tarafindan
Adana Cimento, Aslan Cimento, Bolu Cimento ve Unye Cimento’nun 30.09.2019 tarihli finansal
tablolar esas alinarak tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle
Mardin Cimento biinyesinde birlesilmesi icin hazirlanan duyuru metnine onay verildigini,
Mardin Cimento’da gerceklestirilecek sermaye artirim ve yeni sermaye tutarinin, birlesme
isleminin genel kurullarda onaylanmas1t ve ayrilma haklarimin  kullanimi  sonrasinda
kesinlesecegini belirtti.

e (=) Turkcell (TCELL): 4C19°da piyasa beklentilerine (739 mn TL) paralel, yillik %13 gerilemeyle
756 mn TL net kar acikladi. Operasyonel taraftaki pozitif seyre karsilik net finansal giderlerdeki
artis, 4C19°da net karliik lizerinde baski yaratti. Sirketin cirosu 4C19’da yillik %20 yukselisle
piyasa beklentilerine paralel 6,4 mlr TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK yilik %25
biiylimeyle 2,87 mlr TL’ye yiikseldi. FAVOK marj1 yillik 1,6 puan artisla, piyasa beklentilerini
(%41,7) asarak 4C19’da %44,8 olarak gerceklesti. Yorum: Sirketin net kar1 piyasa
beklentilerine paralel gerceklesirken, operasyonel tarafta ise marj beklentilerinin asildigini
gordiik. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endekse gére %5 pozitif ayristi. Finansallarin hisse
performansina etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

e (-) Tekfen Holding (TKFEN): 4C19 doneminde 264 mn TL’lik piyasa net kar beklentisinin tersine
19,5 mn TL net zarar agikladi. Sirketin konsolide cirosu, 4C19 doneminde taahhit segmenti
cirosunda yasanan gerilemenin etkisiyle, piyasa beklentisine (3,45 mlr TL) paralel yiluik %12,7
dususle 3,31 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin 4C19 itibariyle taahhut segmentinin
bakiye is miktar ise 1,72 mlr $ olarak aciklandi. FAVOK tarafinda ise hem taahhiit hem de
tarim segmentlerinin yillk bazda katkisimin azalmasi, 4C19’da sirketin FAVOK’iiniin piyasa
beklentisinin (368 mn TL) %66 altinda, yillik %75 gerilemeyle 125 mn TL seviyesinde olusmasina
neden oldu. FAVOK marji da yilik 9,7 puan diisiisle %3,8 seviyesine gerilerken, %10,6
seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Sirket 4C19 finansallan ile birlikte
temettl miktar ve 2020 beklentilerini de paylasti. Sirket, 2019 yi1li karindan hisse basina briit
1,1526 TL (%115,26) temettinin (%6,5 temettl verimi) 27 Nisan tarihinden itibaren
dagitilmasini, 26 Mart tarihli genel kurul onayina sunacak. 2020 yilina iliskin sirketin ciro,
FAVOK ve net kar éngériilerinin segment kinliminin, taahhiit, kimya, tarim, hizmet ve yatirnm
olarak degisecegi belirtildi. Buna gore sirket, 2020 yilinda taahhiit segmenti cirosunda
beklenen yillik %29 gerilemenin etkisiyle konsolide ciroda yillik %17,5 dususle 12 mlr TL ciro
ongordii. FAVOK tarafinda yine taahhiit segmentinde beklenen yilik %51 diisiisiin etkisiyle
konsolide FAVOK’iin yillik %32 gerilemeyle 1,31 mlr TL seviyesinde olusacagin1 6ngérdii. Net
kar tarafinda da taahhit segmentinde %54 net kar dusus beklentisiyle birlikte konsolide net
karin yillik %40 gerileyerek 842 mn TL seviyesinde gerceklesmesi ongoruldi. Yorum: Sirketin
4C19 finansallar1 hem operasyonel hem de net kar tarafinda piyasa beklentilerinin altinda
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Sektor & Sirket Haberleri - Vakif Yatinm

21 Subat 2020 Cuma

kalirken, 2020 yilina iliskin ciro, FAVOK ve net kar beklentileri de 2019 yilinin altinda
ongoriildi. Yilbasindan bu yana endekse gore %10 negatif ayrisan sirket hisselerinin
performansinin, kisa vadede baski altinda kalabilecegini diisiiniiyoruz.

Aciklanan Temettiiler

Temettii

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) " Genel Kurul Tarihi
Verimi %

ARCLK 01.04.2020 0,74 0,63 3,8% 25.03.2020

TKFEN 27.04.2020 1,15 0,98 6,5% 26.03.2020

DITAS 30.04.2020 0,06 0,05 0,5%

EGGUB 2,00 1,70 4,1%

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa 6 /9
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TSi Onem Beklenti Onceki
21 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yiltk % il 0,7% 0,8%
21 Sub. Fransa 11:15 Sub. Markit PMI imalat dl 51,10
21 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI imalat il 44,90 45,30
21 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI Bilesik dl 50,50 51,20
21Sub.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. Markit PMI imalat dl 47,60 47,90
21 Sub.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. Markit PMI Bilesik dl 50,80 51,30
21 Sub. ingiltere 12:30 Sub. Markit PMI imalat 4l 49,70 50,00
21 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Oca. TUFE- Yaluk % 4l 1,4% 1,4%
21 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat dl 51,50 51,90
21 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI Bilesik 4l 53,30
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislar dl 5.58m 5.54m
21 Sub. ABD Fed Uiyeleri Kaplan, Clarida ve Mester'in konusmalar1 takip edilecek.
21 Sub. Tirkiye Fitch, Turkiye kredi notu degerlendirmesini agiklayacak. BB- (duragan)
24 Sub. Tiirkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 104,1
24 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanim dl 75,5%
24 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Yabanc1 Ziyaretci Sayist dl
24 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO is Ortam Giiven Endeksi 4l 95,9
24 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO Beklenti Endeksi dl 92,9
24 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l
24 Sub. ABD 18:30 Sub. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl
25 Sub. Almanya 10:00 4C Final GSYH Yiluk % 4l
25 Sub. ABD 17:00 Ara. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 218,68
25 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 131,6
25 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 20,00
26 Sub. Fransa 10:45 Sub. Tiiketici Gliven Endeksi dl 104,00
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar dl 694k
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar1- Aylik% dl 2,2% -0,4%
27 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Ekonomi Giiven Endeksi 4l 97.1
27 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. Tiiketici Guven Endeksi il
27 Sub. ABD 16:30 Ara. GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 2,2% 2,1%
27 Sub. ABD 16:30 Ara. Kisisel Tuketim dl 1,8%
27 Sub. ABD 16:30 Ara. GSYH Fiyat Endeksi dl 1,4%
27 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 2,0% -4,9%
27 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislar-Yiluk % dl
27 Sub. ABD 19:00 Sub. Kansas City Fed imalat Endeksi 4l -1,00

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.624 7,62 240 AL EUG 9,70 27%
GARAN 46.326 11,03 396 TUT EUG 13,80 25%
HALKB 8.525 6,82 337 TUT EPG 8,30 22%
ISCTR 29.250 6,50 154 TUT EUG 8,55 32%
YKBNK 21.793 2,58 188 TUT E0G 3,38 31%
ALBRK 2.079 1,54 194 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 3.500 1,25 91 AL EUG 1,66 33%
Cam
ANACM 2.918 3,89 26 TUT EPG 4,88 25%
SODA 6.170 6,17 175 AL EUG 9,24 50%
TRKCM 4.475 3,58 95 AL EPG 4,45 24%
Cimento
CIMSA 1.233 9,13 24 TUT EPG 9,65 6%
AKCNS 1.830 9,56 6 TUT EPG 9,21 -4%
BOLUC 609 4,25 13 TUT EPG 4,33 2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.251 19,61 63 TUT EPG 22,81 16%
VESTL 5.384 16,05 127 TUT EPG 15,26 -5%
Demir-Celik
EREGL 30.800 8,80 223 TUT EPG 9,38 7%
KRDMD 2.114 2,71 448 AL EUG 3,48 28%
Gayrimenkul
TRGYO 2.820 2,82 17 AL EUG 3,13 11%
EKGYO 5.814 1,53 265 AL EUG 1,93 26%
ISGYO 1.726 1,80 179 TUT EPG 1,60 -11%
Havacilik
TAVHL 9.082 25,00 55 AL EUG 38,35 53%
THYAO 19.831 14,37 1.698 AL EUG 18,61 30%
PGSUS 6.915 67,60 195 TUT EPG 97,04 44%
Holding
KCHOL 49.526 19,53 88 AL EUG 25,00 28%
SAHOL 19.527 9,57 104 AL EPG 12,00 25%
SISE 11.633 5,17 353 AL EPG 6,45 25%
Savunma
ASELS 32.330 28,36 673 AL EUG 30,14 6%
OTKAR 3.833 159,70 13 TUT EPG 176,00 10%
Otomotiv
FROTO 27.652 78,80 29 AL EPG 85,70 9%
TOASO 13.140 26,28 44 AL EUG 33,60 28%
DOAS 2.303 10,47 37 TUT EPG 10,76 3%
Perakende
BIZIM 556 9,26 7 TUT EPG 12,33 33%
BIMAS 29.243 48,16 82 TUT EPG 54,00 12%
MGROS 4.342 23,98 66 AL EUG 31,86 33%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
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Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig
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Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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