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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine satislarla baslayan BIST-100 endeksi tepki alimlanyla giinii %1 artisla
Ybb 116,829 seviyesinden kapatti. islem hacmi 14.7 milyar TL olarak gerceklesti.
Endekse dahil 87 hisse deger kazanirken, 10 hisse deger kaybetti. USDT/TL kuru

Endeksler 21 Subat  %Desg.

BIST100 A 116.829,4 1,0% 2,1% L. . R . e e
6.12 seviyesinden, CDS ise 289 seviyesinden islem goruyor.
BIST030 A 140.041,0 0,9% 0,9%
VIOP030 Endeks A 140,475 0,7%  -0,5% Kiiresel piyasalarda viriis salgin1 endiseleri devam ediyor. Cin disinda italya,
FTSE v 7.403,9 -0,4% -1,8% Giiney Kore, iran gibi iilkelerde, vaka sayisimin artiyor olmasi ve salgina iliskin
DJI v 28.992,4  -0,8% 1,6% yeni detaylar piyasalar lzerinde baski yaratti. Haftanin son islem giniinde
DAX v 13.579,3  -0,6%  2,5% aciklanan PMI verileri de salgimin ilk ekonomik etkilerini gésterdi. Ozellikle
RTS v 15247 07%  -1.6% ABD'de 1malat PMI endeksinin beklent1ler-1n oldukca alt1n<-ja -kalmaSI hl?S.e
endekslerine satisa sebep oldu. Avrupa'da ise PMI endeksleri nispeten pozitif
Parite 21 Subat  %Desg. Ybb . . . . -
gerceklesti. Bu gelismelerle beraber riskten kacis fiyatlamasi da suriiyor. ABD
USD/TRY v 6,1161 0,0% 2,5% Dolar gucli kalmaya devam ederken, aym zamanda Ons Altin'daki yiikselis de
EUR/TRY A 6,6191  0,1% -0,8% dikkat cekiyor. Son olarak ABD'de Nevada 0n secimlerini Sanders'in kazanmasi
($+€)/TRY A 6,3590 0,2% 0,7% ABD endekslerinde baski unsuru olusturabilir.
EUR/USD v 1,0819  -0,1%  -3,6% .
Emtia 21 Subat  %Ded. Ybb Iger.u.:le yurt d1§.1 gehgmelerden ziyade Ru§ya ile iliskiler fiyatlamalar uzerlnd.e
5 —— s - a7 etkili oluyor. Idlib konusunda halen bir sonuca varilamazken, heyetlerin
rent Petrol(bbl) ¥ 01 2,2% 14, ardindan liderler gorusmesinden beraber calisma kararn cikti. Ancak heniiz
Bakir ($/ton) A 2,58  0,2% -7,6% gerginlik bitmis degil.
Altin ($/0ns) A 1.664 0,9% 9,3%
Glimis ($/0ns) A 18,70  0,4%  4,3% Buglin piyasalarda takip edilecek onemli bir veri bulunmuyor. BIST-100

endeksinin gune hafif negatif bir baslangic yapmasin1 bekliyoruz. 116,500
desteginin kinlmasiyla bir siire daha zayif bir seyir beklenebilir. Hafta kapanisi

SELTRBE S v el v vl bu acidan onemli olacak, 115,000-113,500 destek seviyeleri olarak takip

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) edilebilir.
HUBVC 20% | MIPAZ -15% | THYAO 1887
RYSAS 20% | HATEK -9% | ASELS 1387 Makroekonomi & Politika Haberleri
RYGYO 18% | QNBFL -6% | KOZAA 778
ESCOM 15% | QNBFB -6% | IPEKE 720 e  Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu ve goriinimiinii teyit etti
GYHOL 14% | CCOLA -5% | KRDMD 584
Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Aselsan (ASELS): Savunmay1 birakip ataga gecti...
e Kisa Kisa Haberler: CIMSA
B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) e Aciklanan Temettiiler: AKSA, TOASO, YGGYO, SELEC, CEMTS, KORDS,
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oG | Tiurkiye 11:00 Oca. Yabanci Ziyaretci Sayisi 2.1b

' 1 6.000 Almanya 12:00 Sub. IFO Is Ortami Giiven Endeksi 95,1 95,9
115000 g E 5 § o Tirkiye ~ 14:30  Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi 106,4
14000 - R < 4 ~ s ABD 1630  Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 0,35
R = = = = = 000 ABD 18:30  Sub. Dallas Fed imalat Aktivite End. 0,00 -0,20

17/02 18/02 19/02 20/02 21/02 Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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Fitch, Tiirkiye’nin kredi notunu ve goriiniimiinii teyit etti

e  Fitch Ratings, Tirkiye’nin BB- olan kredi notunu teyit ederken, gériinimiinii de ‘’duragan’’
olarak sabit tuttu. Yapilan aciklamada, ekonominin giiclii sekilde toparlandigi, enflasyonun
geriledigi ve cari acigin iyilestigi ifade edildi. 2020 biyiime tahmini %3,1’den %3,9’a revize
edildigi raporda, enflasyon oramnin 2020 yil sonunda %10,5, 2021 yilinda ise %10 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.
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Aselsan (ASELS): Savunmay birakip ataga gecti...

e Sirket 2019 yilinda, i) isletme sermayesinde yasanan bozulmayla birlikte nakit akisina yonelik
artan endiselerin, ii) bliyime hikayesinin itici giicii olan is modelinin devamliligina iliskin
kaygilarin, iii) rekor seviyeye ulasan bakiye siparislerdeki biiylimenin yavaslayabilecegi
endiselerinin ve iv) politik gelismelerin golgesinde kalarak endeksten %38 negatif aynsti. Her
anlamda beklentilerden giiclu gelen 4C19 finansallar1 ve Sirket Yonetiminin 2020 yilina iliskin
glclu beklentileri sonrasinda Aselsan hisselerinde hizli bir toparlanma gordiik. Stratejik
oncelikli savunma sanayiinin onemli bir oyuncusu olan Aselsan’in, gerek Turkiye’nin oncelikleri
gerekse de sektordeki yerini dikkate alarak giiclii bilyiime hikayesinin oniimiizdeki donemde de
devam etmesini bekliyor, zaman zaman giindeme gelen is modeline yonelik tereddiitlere
ragmen uzun vadede Sirket degerlemelerine etki edecek 6nemli bir kirilma beklemiyoruz. Bu
baglamda, orta-uzun vadeli beklentilerle begenmeye devam ettigimiz ve Model Portfoyiimiizde
yer verdigimiz Aselsan i¢in, tahminlerimizde yaptigimiz revizyon sonrasi hedef fiyatimizi 30,14
TL’den 41,80 TL’ye yukseltiyoruz.

Detayli rapor icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

e (-) Gimsa (CIMSA): 4C19°da hem bizim (2 mn TL) hem de piyasa (7 mn TL) net kar
beklentilerinin tersine 18 mn TL net zarar acikladi. Sirket 4C18’de 61,7 mn TL zarar aciklamisti.
Operasyonel tarafta gozlenen kismi toparlanma, kaydedilen esas faaliyetler kaynakli kur farki
geliri ve net finansal giderlerdeki azalma, yillik bazda net zarardaki gerilemede etkili oldu.
Cimsa’nin 4C19’da satis gelirleri bizim (454 mn TL) ve piyasa beklentilerine (449 mn TL)
paralel, yillk %12 artisla 441 mn TL’ye yiikseldi. FAVOK tarafinda ise hem bizim (64 mn TL)
hem de piyasa beklentileri (73 mn TL) altinda, yillik %16 artisla 47 mn TL FAVOK kaydedildi.
4C19°da FAVOK marj ise yillik bazda 0,4 puan artisla %10,7 gercekleserek, hem bizim (%14,1)
hem de piyasa beklentilerinin (%16,3) altinda kaldi. Yorum: Yilin son ceyreginde sirketin
finansallar1 operasyonel ve net karlilik tarafinda beklentiler altinda kaldi. Sirket hisseleri
vilbasindan bu yana endekse gore %2,6 pozitif ayrisirken, finansallarin hisse performansina
simirli negatif yansimasini bekliyoruz. Cimsa icin 9,65 TL hisse basi fiyat hedefimizi, kisa
vadeli Endekse Paralel Getiri, uzun vadeli TUT 6nerilerimizi siirdiiriiyoruz.

Aciklanan Temettiiler

Temettii Tahmini VIOP

Verimi % Etkisi (Puan)

Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net)

AKSA 07.04.2020 0,74 0,63 9,7%
TOASO 25.03.2020 2,40 2,04 9,0% -187
YGGYO 06.04.2020 1,03 1,03 7,9%
SELEC 17.04.2020 0,17 0,14 2,4%
CEMTS 28.04.2020 0,18 0,15 2,4%
KORDS 26.03.2020 0,25 0,21 1,7%
TATGD 26.03.2020 0,20 0,17 2,9%
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TSi Beklenti
24 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanim dl 75,5%
24 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Yabanci Ziyaretci Sayist dl 2.1b
24 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 95,1 95,9
24 Sub. Tirkiye 14:30 Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 106,4
24 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,35
24 Sub. ABD 18:30  Sub. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl 0,00 -0,20
24 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
25 Sub. Almanya 10:00  4C19 GSYH Yiluk % dl 0,3% 0,3%
25 Sub. ABD 17:00 Ara. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 2,55
25 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Gliven Endeksi d 132,5 131,6
25 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 10,0 20,0
25 Sub. Sabanci Holding finansal sonuclarini agiklayacak.
26 Sub. Tirkiye 14:00 Sub. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak.
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar dl 710b 694b
27 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Ekonomi Giiven Endeksi dl 97.1
27 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. Ekonomi Gliven Endeksi dl 101,5 102,8
27 Sub. ABD 16:30  4C19 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% d 2,2% 2,1%
27 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,5% 2,4%
27 Sub. ABD 16:30 Sub. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 210b
27 Sub. ABD 18:00  Oca. Bekleyen Konut Satislar1-Yilik % il 2,0% -4,9%
27 Sub. ABD 19:00 Sub. Kansas City Fed imalat Endeksi d -2,0 -1,0
28 Sub. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,6%
28 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -3,1% -3,1%
28 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi d TL -4,6 mlr TL -4,3 mlr
28 Sub. Tirkiye 10:00  4C19 GSYH Yiluk % dl 5,0% 0.9%
28 Sub. Fransa 10:45  4C19 GSYH Yiluk % dl 0,8% 0,8%
28 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE- Aylk % dl -1,0%
28 Sub. Almanya 16:00  Sub. TUFE- Yiluk % P 1,7% 1,7%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % dl -0,2%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Gelirler dl 0,3% 0,2%
28 Sub. ABD 16:30  Oca. Kisisel Harcamalar dl 0,3% 0,3%
28 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 100,7 100,9

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.988 7,69 240 AL EUG 9,70 26%
GARAN 46.578 11,09 397 TUT EUG 13,80 24%
HALKB 8.563 6,85 341 TUT EPG 8,30 21%
ISCTR 29.115 6,47 155 TUT EUG 8,55 32%
YKBNK 22.216 2,63 190 TUT E0G 3,38 29%
ALBRK 2.079 1,54 197 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 3.556 1,27 91 AL EUG 1,66 31%
Cam
ANACM 3.023 4,03 26 TUT EPG 4,88 21%
SODA 6.250 6,25 175 AL EUG 9,24 48%
TRKCM 4.563 3,65 95 AL EPG 4,45 22%
Cimento
CIMSA 1.285 9,51 24 TUT EPG 9,65 1%
AKCNS 1.918 10,02 6 TUT EPG 9,21 -8%
BOLUC 625 4,36 14 TUT EPG 4,33 -1%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.386 19,81 63 TUT EPG 22,81 15%
VESTL 5.501 16,40 127 TUT EPG 15,26 -7%
Demir-Celik
EREGL 31.360 8,96 223 TUT EPG 9,38 5%
KRDMD 2.200 2,82 452 AL EUG 3,48 23%
Gayrimenkul
TRGYO 2.860 2,86 16 AL EUG 3,13 10%
EKGYO 5.852 1,54 266 AL EUG 1,93 25%
ISGYO 1.774 1,85 181 TUT EPG 1,60 -14%
Havacilik
TAVHL 9.038 24,88 55 AL EUG 38,35 54%
THYAO 20.038 14,52 1.699 AL EUG 18,61 28%
PGSUS 7.018 68,60 192 TUT EPG 97,04 41%
Holding
KCHOL 49.805 19,64 88 AL EUG 25,00 27%
SAHOL 19.527 9,57 103 AL EPG 12,00 25%
SISE 11.678 5,19 355 AL EPG 6,45 24%
Savunma
ASELS 32.878 28,84 686 AL EUG 41,80 45%
OTKAR 3.821 159,20 13 TUT EPG 176,00 11%
Otomotiv
FROTO 27.845 79,35 29 AL EPG 85,70 8%
TOASO 13.260 26,52 44 AL EUG 33,60 27%
DOAS 2.440 11,09 37 TUT EPG 10,76 -3%
Perakende
BIZIM 555 9,25 6 TUT EPG 12,33 33%
BIMAS 29.437 48,48 83 TUT EPG 54,00 11%
MGROS 4.389 24,24 66 AL EUG 31,86 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudur Yardimcis
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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