Giinliik Strateji Biilteni

25 Subat 2020 Sali

Piyasa Verileri

Endeksler 24 Subat  %Desg. Ybb
BIST100 v 114.789,2  -1,7% 0,3%
BIST030 v 137.141,3 -2,1% -1,2%
VIOP030 Endeks v 137,225 -2,3%  -2,8%
FTSE v 7.156,8  -3,3%  -5,1%
DJI v 27.960,8 -3,6%  -2,0%
DAX v 13.035,2 -4,0% -1,6%
RTS v 1.524,7 -0,7%  -1,6%
Parite 24 Subat  %Desg. Ybb
USD/TRY A 6,1190 0,1% 3,5%
EUR/TRY A 6,6430 0,1%  -0,5%
($+€)/TRY A 6,4120 0,8% 1,6%
EUR/USD v 1,0852 0,0%  -3,3%
Emtia 24 Subat  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 56,36 0,8% -15,6%
Bakir ($/ton) A 2,58 0,2%  -7,6%
Altin ($/0ns) v 1.650 -1,6% 8,3%
Gimiis (5/0ns) v 18,57 -2,1%  3,6%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%)

Hacim (mn TL)

GSRAY 20% | FENER -11% | THYAO
TURGG 12% | MTRYO -10% | IPEKE
YBTAS 10% | MZHLD -9% | ASELS
HALKS 10% | EPLAS -9% | KOZAA
TSPOR 10% | AYCES -9% | KRDMD
BIST 100 ve islem hacmi verileri
B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol)
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftanin ilk islem giiniine yurtdisi piyasalara paralel olarak saticili seyirle
baslayan BIST-100 endeksi gun icinde 113,500 seviyesine kadar gerilese de
kapams1 114,789 seviyesinden yapti. islem hacmi 12.5 milyar TL olarak
gerceklesti. Endekse dahil 29 hisse deger kazanirken, 67 hisse deger kaybetti.
USDT/TL kuru 6.12 seviyesinden, CDS ise 302 seviyesinden islem goriiyor. Tahvil
faizlerinde de yiikselis goriluyor, 2 yillik tahvil faizi %11.89 seviyesine geldi.

Virls salgininin negatif fiyatlamasi artarak devam ediyor. Son olarak Gliney Kore
ve Italya’da vaka sayilarinin artmasi piyasalarda endiseyi artirdi. Ozellikle
italya’da iretimin %30’unun saglandig1 bolgede kisa siirede hayatim
kaybedenlerin artmasiyla genis capli énlemler alind1. italya basta olmak iizere
Avrupa hisse endeksleri 2016’dan bu yana en sert dususlerini kaydetti. ABD’de
de gecen hafta tarihi zirve goren endekslerde sert satis hakimdi. Gin icinde
cikan as1 haberleri hafif tepki alimlarina sebep olsa da kisa vadede bir aci
gelistirilmesinin ¢cok miimkiin olmadig1 kaydedildi. Viriis salgin1 endiseleri
arttikca FED basta olmak Uzere faiz indirim beklentileri de artiyor. Tum
Ulkelerde salginin ekonomik etkilerini azaltmak icin tesvik beklentisi yiikseliyor.
Bu gelismelerle beraber ABD dolan hafif deger kaybederken, paritede de tepki
yukselisi izleniyor.

Yerel varliklarda da yurtdisina paralel bir seyir izleniyor. Gecen hafta Idlib
konusu sebebiyle zayif seyreden endeks, viriis salgini sebebiyle gerileyen kiiresel
piyasalardan nispeten pozitif aynsiyor. iceride Rusya ile iliskiler konusunda
gelismeleri takip etmek gerekiyor.

Bugiin Almanya’da 4.ceyek biiyime verisi, ABD’de ise tuketici gliven endeksi ve
Richmond FED sanayi endeksi aciklanacak. Yurtdisi vadelilerdeki seyre paralel
BIST-100 endeksinde de tepki aimlaryla bir acilis 6ngoriyoruz. 115,500-115,800
ve 116,800 direnc seviyeleri olarak izlenebilir. 114,500-113,500 ise destek
bolgesi haline gelmistir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e Reel Kesim Gliven Endeksi subat ayinda artis gosterdi
e Kapasite kullanim orani subat ayinda 0,5 puan artis gosterdi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: BOLUC, SAHOL
e Aciklanan Temettiiler: PRKAB, ANSGR

e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

Takvim

Beklenti Onceki

TSi  Donem

Almanya 10:00  4C19 GSYH Yiluk % 0,3% 0,3%
ABD 17:00 Ara. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi 2,55
ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Guiven Endeksi 132,5 131,6
ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi 10,0 20,0

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Reel Kesim Giiven Endeksi subat ayinda artis gosterdi

e 2020 Subat ayinda reel kesim guven endeksi, bir onceki aya gore 2,8 puan artarak 106,9
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki
aya gore 0,3 puan artarak 106,7 seviyesine yiikseldi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi %13,3’ten %13,1’e geriledi.
Anket katilimcilarindan gelecek ic¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin artmasini
bekleyenlerin orani 1,3 puan artarken, azalmasini1 bekleyenlerin orani 10,6 puan geriledi.

Kapasite kullanim orani subat ayinda 0,5 puan artis gosterdi

e TCMB’nin acikladig1 verilere gore 2020 Subat ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
orant (KKO), bir onceki aya gore 0,5 puan azalarak %76 seviyesine yikseldi. Mevsimsel
etkilerden anndinlmis KKO ise bir onceki aya gore 0,8 puan artarak %76,6 seviyesinde
gerceklesti. Mal gruplarina gore incelendiginde, subat ayinda ara mallar ve yatinm mallan
kapasite kullanim oram artarken, tilketim mallar, dayanikli tiketim mallar1 ve dayaniksiz
tiiketim mallar kapasite kullanim oranm duisis gosterdi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatinm Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bolu Cimento (BOLUC): 4C19°da 7 mn TL’lik net zarar beklentimizin tersine 6,7 mn TL net
kar acikladi. Sirket 4C18 doneminde 2 mn TL net zarar agiklamisti. Operasyonel tarafta
gozlenen kismi toparlanma yam sira kaydedilen 8 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri, net
karlilkta gozlenen sapmada etkili oldu. Sirketin 4C19’daki satis gelirleri 120 mn TL’lik
beklentimize paralel, yillik %1 gerilemeyle 114,7 mn TL seviyesinde gerceklesti. 4C19’da
kaydedilen 21,5 mn TL’Lik FAVOK, 14 mn TL’lik beklentimizi asarken, yillik bazda %3 artisa
isaret etti. FAVOK marji ise yillk bazda 0,7 puan artisla %18,8 seviyesinde yiikselerek, %12
duiizeyindeki beklentimizin lzerinde gerceklesti. Yorum: Sirketin 4C19 finansallari operasyonel
ve net karliik tarafinda beklentimizin lzerinde gerceklesse de, finansallarin hisse
performansina nétr yansimasini bekliyoruz. Mardin Cimento altinda gerceklesecek birlesmeye
yonelik fiyatlamalarin hisse performansi lzerinde ana belirleyici olmaya devam etmesini
bekliyoruz. Bolu Cimento icin 4,33 TL hisse basi fiyat hedefimiz, kisa vadeli Endekse Paralel
Getiri, uzun vadeli TUT onerilerimiz siirmektedir.

e (=) Sabanci Holding (SAHOL): Sabanci Holding 4C19 icin ceyreksel %8,0 dusus, yillik %105
artisla beklentimize paralel 881 mn TL net kar acikladi (Piyasa beklentisi 845 mn TL). 4C18'de
enerji segmentinde tek seferlik giderin etkisi ile net kardaki diisus sonucu olusan dusiik baz
etkisi ile Holding'in konsolide net karinda yillik bazda giiclii artis gerceklesmis oldu. Diger
yandan, 4C’de bir dnceki ceyrege gore, finans disinda kalan segmentlerde net karda gerileme
gorulirken, perakende ve cimento segmentinde net zarar gerceklesti. Holding’in yilin son
ceyreginde kombine net satis gelirleri ceyreksel %1,0 artis, yilik %3,8 dislis gostererek 24,7
mlr TL olurken, perakende (+%31,7) ve ¢imento (+%11,5) segmentlerinin gelirleri bir onceki
yila gére artti. Ote yandan, 4C’de Holding’in kombine FAVOK’ii ise finans segmentindeki
karliiktaki artisin katkisi ile yilik %26,9 artis gostererek 3,9 mlr TL’ye ulasti. Yorum: Son 1
ayda gosterge endekse gore %2,6 oraninda negatif ayrisma gosteren Sabanci Holding hisseleri
net aktif degerine gbre %46,1 oraninda iskontolu islem gdrmektedir. Holding’in beklentilere
vakin net kar aciklamasinin hisse performansi lizerine etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.
Bugiin Holding 4C finansal sonuclarina iliskin saat 18:00’de telekonferans toplantisi
diizenleyecek. Sabanci Holding icin hedef fiyatimiz 12,00 TL olup, kisa vadeli “Endekse Paralel
Getiri”, uzun vadeli “AL” dnerimizi koruyoruz.

Aciklanan Temettiiler

. . . . Temettii
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net)
Verimi %
PRKAB 20.04.2020 0,03 0,03 0,7%
ANSGR 26.03.2020 0,27 0,23 5,5%
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Tsi i Beklenti Onceki
25 Sub. Almanya 10:00 4C19 GSYH Yillik % dl 0,3% 0,3%
25 Sub. ABD 17:00 Ara. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 2,55
25 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 132,5 131,6
25 Sub. ABD 18:00  Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 10,0 20,0
26 Sub. Tirkiye 14:00 Sub. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak.
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar dl 710b 694b
27 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Ekonomi Gliven Endeksi dl 97.1
27 Sub.  Awvro Bolgesi  13:00 Sub. Ekonomi Giiven Endeksi l 101,5 102,8
27 Sub. ABD 16:30 4C19 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 2,2% 2,1%
27 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,5% 2,4%
27 Sub. ABD 16:30 Sub. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 210b
27 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislari-Yillk % d 2,0% -4,9%
27 Sub. ABD 19:00 Sub. Kansas City Fed imalat Endeksi d -2,0 -1,0
28 Sub. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,6%
28 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -3,1% -3,1%
28 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl TL -4,6 mlr TL -4,3 mlr
28 Sub. Tirkiye 10:00  4C19 GSYH Yiluk % dl 5,0% 0.9%
28 Sub. Fransa 10:45  4C19 GSYH Yiluk % dl 0,8% 0,8%
28 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE- Aylk % dl -1,0%
28 Sub. Almanya 16:00 Sub. TUFE- Yiluk % dl 1,7% 1,7%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % dl -0,2%
28 Sub. ABD 16:30  Oca. Kisisel Gelirler dl 0,3% 0,2%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Harcamalar dl 0,3% 0,3%
28 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 100,7 100,9
28 Sub. Dogus Otomotiv finansal sonuglarini agiklayacak.
29 Sub. Cin 04:00 Sub. CFLP PMI imalat 4
29 Sub. Cin 04:00 Sub. CFLP PMI imalat Dis1 dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Takip Listesi Vakif Yatinm
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.156 7,53 240 AL EUG 9,70 29%
GARAN 45.108 10,74 400 TUT EUG 13,80 28%
HALKB 8.250 6,60 343 TUT EPG 8,30 26%
ISCTR 28.305 6,29 155 TUT EUG 8,55 36%
YKBNK 21.793 2,58 192 TUT E0G 3,38 31%
ALBRK 2.066 1,53 198 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 3.556 1,27 91 AL EUG 1,66 31%
Cam
ANACM 3.015 4,02 26 TUT EPG 4,88 21%
SODA 6.250 6,25 175 AL EUG 9,24 48%
TRKCM 4.500 3,60 96 AL EPG 4,45 24%
Cimento
CIMSA 1.268 9,39 24 TUT EPG 9,65 3%
AKCNS 1.870 9,77 6 TUT EPG 9,21 -6%
BOLUC 617 4,31 14 TUT EPG 4,33 0%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.069 19,34 63 TUT EPG 22,81 18%
VESTL 5.387 16,06 128 TUT EPG 15,26 -5%
Demir-Celik
EREGL 30.345 8,67 223 TUT EPG 9,38 8%
KRDMD 2.208 2,83 456 AL EUG 3,48 23%
Gayrimenkul
TRGYO 2.900 2,90 16 AL EUG 3,13 8%
EKGYO 5.776 1,52 265 AL EUG 1,93 27%
ISGYO 1.755 1,83 182 TUT EPG 1,60 -13%
Havacilik
TAVHL 8.748 24,08 56 AL EUG 38,35 59%
THYAO 19.127 13,86 1.717 AL EUG 18,61 34%
PGSUS 6.793 66,40 192 TUT EPG 97,04 46%
Holding
KCHOL 47.928 18,90 88 AL EUG 25,00 32%
SAHOL 19.180 9,40 104 AL EPG 12,00 28%
SISE 11.610 5,16 354 AL EPG 6,45 25%
Savunma
ASELS 32.627 28,62 692 AL EUG 41,80 46%
OTKAR 3.792 158,00 13 TUT EPG 176,00 11%
Otomotiv
FROTO 27.231 77,60 29 AL EPG 85,70 10%
TOASO 12.960 25,92 45 AL EUG 33,60 30%
DOAS 2.347 10,67 36 TUT EPG 10,76 1%
Perakende
BIZIM 562 9,37 6 TUT EPG 12,33 32%
BIMAS 29.303 48,26 84 TUT EPG 54,00 12%
MGROS 4.371 24,14 66 AL EUG 31,86 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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