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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine tepki alimlariyla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde oldukca sert
Ybb dalgalandi ve giinii %0.4 diisiisle 114,364 seviyesinden kapatti. islem hacmi ise
14.5 milyar TL olarak gerceklesti.

Endeksler 25 Subat  %Desg.

BIST100 v 114.364,5 -0,4% -0,1%

HETEED v e80Ty Virlis salginimin negatif fiyatlamasi artarak devam ediyor. italya ve Giiney

VIOPO30 Endeks ¥ 134,875 -1,7%  -4,5% Kore’de artan vakalarin ardindan son olarak ABD Hastalik Kontrol ve Onleme

FTSE v 7.017,9 -1,9% -7,0% Merkezi, halki giinlik yasamin onemli 6lciide bozulmasina yol acabilecek salgin

DJI v 27.081,4  -32%  -5,1% icin hazirlik yapmalar konusunda uyardi. Bu gelisme ile beraber zaten kirilgan

DAX v 12.790,5 -1,9%  -3,5% olan piyasalar sert sekilde geriledi. ABD hisse endeksleri son 3 yilin en sert

RTS v 14461 52%  -6.6% d.L.lsu.?unL.l. Iﬁayc-jede.rken,. 1k.1 giinde %7-8 le“re .\./arar? kﬁy]p da tarihin en kotu 1k1.
glinluk dusus listesine girdi. Ons Altin’da guiclii seyir surerken, Petrol’de de tepki

Parite 25 Subat  %Desg. Ybb e ., . . .
alimlan goruluyor. Cin’deki vakalarin azaliyor olmasi petrol fiyatlarinda biraz

USD/TRY A 6,1544 0,2% 3,0% toparlanma yaratabilir.

EUR/TRY A 6,6941 0,1% 0,3%

($+€)/TRY v 6,3833  -0,5% 1,1% Yerel varliklarda da paralel bir seyir var. Kiresel salgin endiseleri TL varliklan

EUR/USD v 1,0875 -0,1%  -3,1% da etkilerken, idlib konusundaki gelismeleri de ikinci planda yakindan izlemekte

Emtia 25 Subat _ %Ded. Ybb fayda var. BIST-190 en.d<.el.(.sm1n gune satislarla baslamasini bekliyoruz. 113,500-
112,500 destek bolgesini 6nemsiyoruz.

Brent Petrol(bbl) A 54,75 0,7% -18,1%

Bakir ($/ton) v 2,56  -0,2%  -8,3% Makroekonomi & Politika Haberleri

Altin ($/0ns) v 1.645 -0,3% 8,0% ) ) )

Giimils ($/ons) v 1811 -0.9% 1,0% e  TCMB Baskani Uysal, Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi’nda makroekonomik

goriiniime iliskin degerlendirmelerde bulundu

. . - Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, ENKAI, HALKB, OTKAR
ALGYO 20% | TURGG -7% | THYAO 3474 e Aciklanan Temettiiler: JANTS, HATEK, ASELS, BFREN, ISMEN
HATEK 20% | GYHOL -7% | ASELS 1442 o Sermaye Hareketleri: ASELS
BURCE 15% | TKNSA -6% | KARSN 738 ¢ Haftalik Ajanda
OYAYO 15% | JANTS -6% | KRDMD 682 o  Takip Listesi
ALCAR 15% | SAFKR -5% | ODAS 463
Takvim
Beklenti Onceki
BIST 100 ve I§Iem hacmi verileri Turkiye 14:00 Sub. TCMB PPK toplant1 6zeti yayinlanacak.
ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar 710b 694b
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TCMB Baskanm Uysal, Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi’nda makroekonomik goriiniime iliskin
degerlendirmelerde bulundu

e TCMB Baskam Uysal yaptigi konusmada, ABD ile Cin arasindaki anlasmaya karsin siiren
belirsizliklerin, devam eden jeopolitik risklerin ve ortaya cikan salgin hastaligin kiiresel
biiylime Uzerindeki asag1 yonlu riskleri canli tuttugunu ifade etti. Bu gelismelerin emtia
fiyatlar ve enflasyon iizerinde belirleyici oldugunu, yurt icinde enflasyon oraninin 2020 yilinda
yatay bir gorinim sergilemeye devam etmesinin beklendigini belirtti. Gelinen noktada
enflasyon gorinimiiniin  TCMB tahminleriyle biyik olclide uyumlu oldugu yinelendi.
Enflasyondaki diisiisiin siirekliligi icin para politikasindaki temkinli durusun siirdiiriilmesi
gerektigi belirtildi.

e Faiz indirimlerinin yam sira zorunlu karsiliklar gibi diger onlemlerin de krediye erisimi
kolaylastirdigi ve yatinm egiliminin iyilesmeye devam ettigi ifade edildi. Reel doviz kurunun
mevcut seviyelerinin Tirkiye’nin kiiresel ticaret pazarinda sahip oldugu rekabet giiclini
destekledigi ve ihracat potansiyelini artirarak, ekonominin daha dengeli ve siirdiiriilebilir bir
biiylime patikasina yonelmesinde rol oynadigi ifade edildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: TCMB yaptig1 aciklamada, bankanin Doviz Karsiigr Tiirk Lirast Swap
ihaleleri icin belirlenen toplam swap pozisyonunun kullanilmayan kismimin, bankalarin TL
Karsilig1 Swap Piyasasi islem limitlerine aktarilabilmesinin ve aktarilacak tutarin banka bazinda
belirlenmis olan D&viz Piyasalan islem limitleri oraninca dagitilmasimin uygun goriildigini
duyurdu.

e (+) Enka insaat (ENKAI): Yonetim kurulu, sirketin 10 mn TL nominal tutara kadar kendi
paylarini borsada geri aiminin gerceklestirilmesine, geri alim icin ayrilacak fonun ise en fazla
90 mn TL olarak belirlenmesine karar verdi.

e (=) Halk Bankasi (HALKB): Basinda yer alan haberlere gére, Halk Bankasi’nin ABD'deki iran
yaptinmlar davasinda temyiz basvurusunun reddedilmesinin ardindan durusmalara katilmay1
kabul ettigi acikland1. Bir sonraki durusmanin 3 Mart Sali giinii yerel saatle 11.00'de yapilacag:
belirtildi. Kaynak: AA

e  (+) Otokar (OTKAR): Sirket, ticari arag lireticisi Iveco S.p.A. ile is birligi ve tedarik sozlesmesi
imzaladigin1 agikladi. Sozlesme kapsaminda Otokar’in, IVECO BUS'1n mevcut drinlerini IVECO
BUS adina Sakarya'daki fabrikasinda iiretecegi ve s6z konusu fabrikada iiretilen Otokar Uriinleri
ile IVECO BUS'In driin portféyiiniin genisleyecegi ve ortak sinerji yaratilacag belirtildi.
Sozlesme suresi 5 yil olup (otomatik olarak 5 yil daha yenilenebilecek), sozlesmenin ilk
doneminde 5.000'den fazla arag lretilmesinin Ongoriildiigii, ancak nihai adetlerin pazardaki
gelismelere gore belirlenecegi ifade edildi. ilk iiretimlerin Otokar tesislerindeki iiretim hatt1
hazirliklarinin tamamlanmasini takiben 2021 y1li sonunda baslamasinin planlandigi ve taraflarin
projeye iliskin yaklasik 26 mn Avro tutarinda ortak yatinm yapacag1 belirtildi. Yorum:
Otokar’in, 2019 yilinda toplam cirosunun %45,5’i (2018: %51,1) ticari ara¢ satislarindan
kaynaklanmakta olup, Iveco S.p.A. ile yapilan anlasmayi, ongdriilebilir bir vadede Sirket
finansallarina yapacagi1 potansiyel katkinin yani sira ticari segmentteki biyiimesini
destekleyecek 6nemli bir adim olarak gériiyor, hisse performansina etkisinin olumlu olmasini
bekliyoruz.

Aciklanan Temettiiler

Temettii Tahmini VIOP
Verimi % Etkisi (Puan)

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net)

JANTS 02.04.2020 4,70 4,00 7.7%
HATEK 0,19 0,16 1,9%
ASELS 17.07.2020 0,10 0,08 0,3% 19
ASELS 16.10.2020 0,10 0,08 0,3% 19
ASELS 18.12.2020 0,10 0,08 0,3% 19
BFREN 28.04.2020 8,13 6,91 3,0%
ISMEN 24.03.2020 0,39 0,34 7.5%

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (Kar Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad
Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)

ASELS 100,00 1.140.000.000 2.280.000.000
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TSi Beklenti Onceki
26 Sub. Tirkiye 14:00 Sub. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak.
26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar dl 710b 694b
27 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Ekonomi Gliven Endeksi dl 97.1
27 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. Ekonomi Giiven Endeksi dl 101,5 102,8
27 Sub. ABD 16:30 4C19 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 2,2% 2,1%
27 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,5% 2,4%
27 Sub. ABD 16:30 Sub. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart dl 210b
27 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislari-Yillk % d 2,0% -4,9%
27 Sub. ABD 19:00 Sub. Kansas City Fed imalat Endeksi d -2,0 -1,0
28 Sub. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,6%
28 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -3,1% -3,1%
28 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl TL -4,6 mlr TL -4,3 mlr
28 Sub. Tirkiye 10:00  4C19 GSYH Yiluk % Pl 5,0% 0.9%
28 Sub. Fransa 10:45  4C19 GSYH Yiluk % dl 0,8% 0,8%
28 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE- Aylk % d -1,0%
28 Sub. Almanya 16:00 Sub. TUFE- Yiluk % dl 1,7% 1,7%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % dl -0,2%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Gelirler dl 0,3% 0,2%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Harcamalar P 0,3% 0,3%
28 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 100,7 100,9
28 Sub. Dogus Otomotiv finansal sonuglarini agiklayacak.
2 Mar. Japonya 03:30  Sub. imalat PMI 4l
2 Mar. Cin 04:45  Sub. Caixin imalat PMI 4
2 Mar. Almanya 11:55  Sub. imalat PMI 4
2 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. imalat PMI dl
2 Mar. ABD 17:45 Sub. imalat PMI d
2 Mar. ABD 18:00  Sub. ISM imalat PMI 4
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE - Yiluk % dl
3 Mar. Tiirkiye 10:00  Sub. TUFE - Aylk % 4l
3 Mar. Tirkiye 10:00  Sub. Yurt i¢i UFE - Yiluk % d
3 Mar. Tiirkiye 10:00  Sub. Yurt ici UFE - Aylk % d
3 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE - Yiluk % dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.740 7,45 242 AL EUG 9,70 30%
GARAN 44.772 10,66 401 TUT EUG 13,80 29%
HALKB 8.225 6,58 344 TUT EPG 8,30 26%
ISCTR 27.990 6,22 156 TUT EUG 8,55 37%
YKBNK 21.624 2,56 195 TUT E0G 3,38 32%
ALBRK 2.079 1,54 199 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 3.528 1,26 92 AL EUG 1,66 32%
Cam
ANACM 3.030 4,04 27 TUT EPG 4,88 21%
SODA 6.210 6,21 175 AL EUG 9,24 49%
TRKCM 4.613 3,69 97 AL EPG 4,45 21%
Cimento
CIMSA 1.254 9,28 24 TUT EPG 9,65 4%
AKCNS 1.874 9,79 6 TUT EPG 9,21 -6%
BOLUC 613 4,28 14 TUT EPG 4,33 1%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.954 19,17 63 TUT EPG 22,81 19%
VESTL 5.327 15,88 129 TUT EPG 15,26 -4%
Demir-Celik
EREGL 30.310 8,66 224 TUT EPG 9,38 8%
KRDMD 2.200 2,82 463 AL EUG 3,48 23%
Gayrimenkul
TRGYO 2.880 2,88 16 AL EUG 3,13 9%
EKGYO 5.738 1,51 265 AL EUG 1,93 28%
ISGYO 1.755 1,83 183 TUT EPG 1,60 -13%
Havacilik
TAVHL 8.573 23,60 56 AL EUG 38,35 63%
THYAO 18.602 13,48 1.748 AL EUG 18,61 38%
PGSUS 6.675 65,25 191 TUT EPG 97,04 49%
Holding
KCHOL 47.497 18,73 89 AL EUG 25,00 33%
SAHOL 18.874 9,25 105 AL EPG 12,00 30%
SISE 11.633 5,17 355 AL EPG 6,45 25%
Savunma
ASELS 33.220 29,14 710 AL EUG 41,80 43%
OTKAR 3.919 163,30 14 TUT EPG 176,00 8%
Otomotiv
FROTO 26.985 76,90 29 AL EPG 85,70 11%
TOASO 13.340 26,68 46 AL EUG 33,60 26%
DOAS 2.418 10,99 36 TUT EPG 10,76 2%
Perakende
BIZIM 562 9,37 6 TUT EPG 12,33 32%
BIMAS 28.611 47,12 85 TUT EPG 54,00 15%
MGROS 4.363 24,10 64 AL EUG 31,86 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudur Yardimcis
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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