Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

28 Subat 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Zayif bir acilis yapan BIST-100 endeksinde giin icinde satislar daha da artt1 ve
Ybb endeks giinii %4.1 kayipla 110,418 seviyesinden kapatti. islem hacmi 13.9 milyar
TL olurken, endekse dahil yalmizca 2 hisse deger kazandi. Tirk Lirasi

Endeksler 27 Subat  %Desg.

BIST100 v HOA1B A 1% - 3,5% benzerlerine gore giicli kalsa da 6.23 seviyesine kadar yiikseldi, risk primi CDS
HISIRED v ISR =aired =Sy ise 332 seviyesinden islem gordii.
VIOPO30 Endeks ¥ 129,525 -5,3%  -8,3% Yurtdis1 piyasalarda viriis panigi devam ediyor. Avrupa’da haftalik diisiisler
FTSE v 6.796,4  -3,5%  -9,9% %10’a varirken, ABD hisse endekslerinde de sert satislar goruldu ve 200 gunlik
DJI v 25.766,6  -4,4%  -9,7% ortalamalarin altina gelindi. Cin’de viris salgin1 nispeten duraksamis olsa da Cin
DAX v 12.367,5 -3,2%  -6,7% diginda hizla yayilma devam ediyor. Ozellikle Avrupa’da ve Giiney Kore’de vaka
RTS v 13862 -51% -10,5% sayisinin hizla artmasi, kiiresel ekonomi adina endiseleri de artiriyor. Son olarak
= Microsoft’un Apple’dan sonra satis beklentilerini asag1 cekmesi fiyatlamalarn
Parite 273ubat  %Deg. Ybb negatif etkiledi. Ote yandan; eski FED baskani Yellen’in ekonomik etkinin
USD/TRY A 6,2249  0,4% 3,8% Avrupa lizerinde 6nemli olabilecegini ve ABD'yi bir resesyona yoneltebilecegini
EUR/TRY A 6,8488  0,4%  2,6% belirtmesi de bir diger faktor olarak takip edildi. Ekonomik ajandada ise
(S+€)/TRY A 6,4700 0,7% 2,5% ekonomik giiven endeksleri ve ABD biylime verisi izlendi. Bugiin ise kisisel
EUR/USD A 1,099  0,1%  -2,0% harcamalar ve tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.
Emtia 27 Subat  %Ded. Ybb Yerel varliklar adina kiresel satis dalgasinin lizerine, Rusya ile iliskiler
noktasinda olusan belirsizlik de eklenince satislar daha da artti. BIST-100
Brent Petrol(bb) ¥ 20,64 -2,1% -24,2% endeksi kritik desteklerin altinda kapandi. Kremlin’den yapilan aciklamaya gore
Bakir (5/ton) v 2,51 -1,6% -10,1% daha 6nce 5 Mart olarak aciklanan tarihte bir goriisme olmayacak. Ancak iki
Altin ($/0ns) v 1.643 0,06  7,8% tarafin da istisareye devam ettigi ve tarih konusunda da calisildig belirtildi. Ote
Gumiis ($/ons) v 17,56  -1,0%  -2,0% yandan aksam saatlerinde idlib’te Suriye rejiminin yaptigi hava saldirisinda

sehitlerimiz oldugu yoniindeki haberler de piyasalarda satislari  artirabilir.
Buguin iceride 4.ceyrek bliyime verisi aciklanacak.

PEIRERES V2 B LEErm] Ve Em BIST-100 endeksinin gline satislarla baslamasini bekliyoruz. 110,000 altinda

Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) 108,500-106,000 diger onemli destek seviyeleridir.
OYAYO 15% | KLGYO -18% | THYAO 2818
KRONT 11% | BRSAN -17% | ASELS 1378 Makroekonomi & Politika Haberleri
EKIZ 10% | GYHOL -15% | KRDMD 953
LA | A Sl | ety il e  TUIK Ekonomik Giiven Endeksi subat ayinda yiikseldi
BALAT 7% | RYSAS -14% | GARAN 579
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106,000 = = = . = = 2,000 Almanya 16:00  Sub. TUFE- Yiluk % 1,7% 1,7%
21/02 24/02 25/02 26/02 27/02 ABD 16:30 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % -0,2%
ABD 16:30 Oca. Kisisel Gelirler 0,3% 0,2%
ABD 16:30 Oca. Kisisel Harcamalar 0,3% 0,3%
ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 100,7 100,9

Dogus Otomotiv finansal sonuglarini agiklayacak.
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TUIK Ekonomik Giiven Endeksi subat ayinda yiikseldi

e Ekonomik Given Endeksi 2020 Subat ayinda bir onceki aya gore %0,5 oraninda artarak 97,1’den
97,5’e yukseldi. Ekonomik gliven endeksindeki artis, reel kesim ve hizmet sektori giiven
endekslerindeki artislardan kaynaklandi. Perakende ticaret ve insaat sektori guven endeksleri
ile tuketici gliven endeksi subat ayinda duisus gosterdi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

28 Subat 2020 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (+) Anadolu Efes (AEFES): 4C19°da piyasa net kar beklentisinin %83,5 uzerinde, yillik %56
artisla 183 mn TL net kar acikladi. Artan operasyonel performansin yan sira esas faaliyetler
kaynakli kur farki gelirleri 4C19’da net kardaki bliyimeyi desteklerken, 4C18’de kaydedilen 70
mn TL’lik net finansal gelirin bu ceyrekte 257 mn TL net finansal gidere donmesi ise net karlilig:
olumsuz etkiledi. Sirketin 4C19’da konsolide satis hacmi yillik %2,4 artarken, satis gelirleri
%17,5 ylkselerek 5,08 mlr TL’ye ulast1 ve 4,92 mlr TL’lik piyasa beklentisine paralel
gerceklesti. FAVOK ise 4C19°da yillk %60 artarak 614 mn TL’ye yiikselse de 687 mn TL’lik
piyasa beklentisinin altinda kaldi. Sirketin FAVOK marji 4C19’da yillik 3,2 puan artarak %12
seviyesine ulasirken, piyasa beklentisinin (%14) altinda gerceklesti. Sirket aym zamanda 2019
yili karindan hisse basina brut 1,77 TL (%177,4) nakit kar payinin 28 Mayis tarihinden itibaren
dagitilmasini genel kurulun onayina sunacak. Anadolu Efes, 4C19 finansallan ile birlikte 2020
yili beklentilerini acikladi. Sirket 2020 yilinda, konsolide satis hacminin dusik-orta tek haneli
biiyuimesi, konsolide satis gelirlerinin tim segmentlerin katkisiyla sabit kur varsayimi altinda
diisik onlu seviyelerde artmasi ve konsolide FAVOK marjinin ise yatay seyretmesi
ongorilmektedir. Yorum: 4C19 finansallari operasyonel tarafta beklentilerin altinda kalirken,
net karlilik tarafinda ise piyasa beklentilerinin lzerinde gerceklesti. Sirket hisseleri ise
vilbasindan bu yana endekse gore %9 pozitif ayristi. Finansallarin hisse performansina sinirli
olumlu katki vermesini bekliyoruz.

e (=) Bizim Toptan (BIZIM): Sirket 4C19°da beklentimizin %12, piyasa beklentisinin %9 Uzerinde
yillk bazda %63 artisla 11,3 mn TL net kar acgikladi. Net karin beklentimizin iizerinde
gelmesinde, tahminimize gore daha iyi gerceklesen operasyonel performans agirlikli etkide
bulundu. Sirketin net satis gelirleri beklentilere paralel yillik bazda %16 artisla 1,15 mlr TL
olurken, faaliyet giderlerindeki kontrollii seyrin destegiyle FAVOK’{i beklentimizin %5 iizerinde,
ancak piyasa beklentisine paralel yillik bazda %25 artisla 62 mn TL oldu. Boylece TFRS16 etkisi
dahil FAVOK marji beklentimizin 0,2 puan lizerinde yilik bazda 0,4 puan artisla %5,3
seviyesinde (TFRS16 etkisi hari¢c %3,9) gerceklesti. Yorum: Sirket hisseleri son 1 ayda
endeksten %19 negatif ayrismis olup, sonuclarin hisse performansina etkisinin “nétr” olmasini
bekliyoruz. Bizim Toptan hisseleri icin 12,33 TL hedef fiyatla, kisa vadeli “Endekse Paralel
Getiri”, uzun vadeli “TUT” tavsiyemizi koruyoruz. Sirket sonuclara iliskin bugiin TSI 15:00’da
bir telekonferans gerceklestirecek.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirketin 4C19 finansallarin1 bu aksam BIST kapanisi sonrasi
aciklamasi bekleniyor. Gecen yilin ayn1 donemine kiyasla satis hacminde gerceklesen artis ve
diisiik baz etkisinin de katkisiyla giiclii net kar biiylimesi bekliyoruz. Bu dogrultuda, Sirketin
4C19’da net satis gelirlerinin yillk bazda %22 artisla 3,58 mlr TL (piyasa beklentisi: 3,49 mlr
TL), FAVOK’{iniin %29 artisla 200 mn TL (piyasa beklentisi: 206 mn TL) ve net karinin %1041
artisla 48 mn TL (piyasa beklentisi: 71 mn TL) olmasini bekliyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri

- Vakif Yatinm

28 Subat 2020 Cuma

Aciklanan Temettiiler

Temettii

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi %

BIZIM 0,28 0,24 3,1% 26.03.2020
AEFES 28.05.2020 1,77 1,51 7,3%

GOODY 31.05.2020 0,19 0,16 4,2%

ANHYT 25.03.2020 0,65 0,55 8,8% 23.03.2020
ALKIM 30.04.2020 3,40 2,89 6,9% 26.03.2020
PAGYO 0,65 0,65 11,1%

BLCYT 29.04.2020 0,17 0,14 2,3% 25.03.2020
KARTN 03.04.2020 11,85 10,07 3,0% 30.03.2020
FMIZP 26.03.2020 2,29 1,94 4,8% 25.03.2020
ALKA 27.04.2020 0,68 0,57 10,4%

SODSN 29.05.2020 1,42 1,20 9,8%

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (Kar Mevcut Ulasilacak
Hisse Ad
Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
BLCYT 50,00 45.000.000 67.500.000
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

28 Subat 2020 Cuma

TSi Beklenti Onceki
28 Sub. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,6%
28 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -3,1% -3,1%
28 Sub. Turkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl TL -4,6 mlr TL -4,3 mlr
28 Sub. Tiirkiye 10:00  4C19 GSYH Yiluk % dl 5,0% 0.9%
28 Sub. Fransa 10:45 4C19 GSYH Yiluk % dl 0,8% 0,8%
28 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE- Aybk % dl -1,0%
28 Sub. Almanya 16:00  Sub. TUFE- Yiluk % dl 1,7% 1,7%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % P -0,2%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Gelirler dl 0,3% 0,2%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Harcamalar dl 0,3% 0,3%
28 Sub. ABD 18:00  Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 100,7 100,9
28 Sub. Dogus Otomotiv finansal sonuglarint agiklayacak.
2 Mar. Japonya 03:30  Sub. imalat PMI d
2 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin imalat PMI dl 46,3 51,1
2 Mar. Almanya 11:55  Sub. imalat PMI 4 47,8
2 Mar.  Avro Bolgesi  12:00  Sub. imalat PMI 4 49,1
2 Mar. ABD 17:45 Sub. imalat PMI dl 50,8
2 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat PMI dl 0,7% -0,2%
3 Mar. Turkiye 10:00 Sub. TUFE - Yiluk % | 12,70% 12,15%
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE - Aylk % dl 0,65% 1.35%
3 Mar. Tiirkiye 10:00  Sub. Yurt ici UFE - Yiluk % d 1,84%
3 Mar. Tiirkiye 10:00  Sub. Yurt ici UFE - Aylk % 4l 8,84%
3 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE - Yaluk % dl 1,2% 1,4%
4 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin imalat Dis1 PMI dl 49,3 51,8
4 Mar. Almanya 11:55 Sub. imalat Dis1 PMI dl 53,3
4 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. imalat Dis1 PMI l 52,8
4 Mar. ABD 16:15 Sub. Tarim Dis1 istihdam dl 178k 291k
4 Mar. ABD 17:45 Sub. imalat Dis1 PMI dl 49,4
4 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat Disi PMI dl 55,5 55,5
4 Mar. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayinlacak dl
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Fabrika Siparisleri dl -0,4% 1,8%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl
5 Mar. ABD 18:00  Oca. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Takip Listesi Vakif Yatinm

28 Subat 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.492 7,21 243 AL EUG 9,70 35%
GARAN 42.798 10,19 404 TUT EUG 13,80 35%
HALKB 7.813 6,25 345 TUT EPG 8,30 33%
ISCTR 27.495 6,11 156 TUT EUG 8,55 40%
YKBNK 20.695 2,45 198 TUT EUG 3,38 38%
ALBRK 1.917 1,42 202 TUT EPG 1,38 -3%
TSKB 3.304 1,18 93 AL EUG 1,66 41%
Cam
ANACM 2.910 3,88 27 TUT EPG 4,88 26%
SODA 6.000 6,00 174 AL EUG 9,24 54%
TRKCM 4.375 3,50 100 AL EPG 4,45 27%
Cimento
CIMSA 1.223 9,05 24 TUT EPG 9,65 7%
AKCNS 1.784 9,32 6 TUT EPG 9,21 -1%
BOLUC 577 4,03 14 TUT EPG 4,33 7%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.744 18,86 63 TUT EPG 22,81 21%
VESTL 4.918 14,66 128 TUT EPG 15,26 4%
Demir-Celik
EREGL 29.925 8,55 219 TUT EPG 9,38 10%
KRDMD 2.130 2,73 469 AL EUG 3,48 27%
Gayrimenkul
TRGYO 2.740 2,74 15 AL EUG 3,13 14%
EKGYO 5.586 1,47 268 AL EUG 1,93 31%
ISGYO 1.639 1,71 186 TUT EPG 1,60 -7%
Havacilik
TAVHL 8.036 22,12 57 AL EUG 38,35 73%
THYAO 16.767 12,15 1.763 AL EUG 18,61 53%
PGSUS 5.923 57,90 193 TUT EPG 97,04 68%
Holding
KCHOL 46.458 18,32 86 AL EUG 25,00 36%
SAHOL 18.323 8,98 105 AL EPG 12,00 34%
SISE 11.408 5,07 348 AL EPG 6,45 27%
Savunma
ASELS 31.897 27,98 754 AL EUG 41,80 49%
OTKAR 3.670 152,90 15 TUT EPG 176,00 15%
Otomotiv
FROTO 26.967 76,85 30 AL EPG 85,70 12%
TOASO 13.120 26,24 47 AL EUG 33,60 28%
DOAS 2.229 10,13 35 TUT EPG 10,76 6%
Perakende
BIZIM 543 9,05 6 TUT EPG 12,33 36%
BIMAS 29.036 47,82 85 TUT EPG 54,00 13%
MGROS 4.099 22,64 63 AL EUG 31,86 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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