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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine sert satislarla baslayan BIST-100 endeksi 99,330 seviyesini test etse de giin
Ybb icinde kismen toparlanarak %4 kayipla 105,993 seviyesinden kapanis yapt1. islem
hacmi nispeten dusiik kaldi1 ve 9.8 milyar TL olarak gerceklesti. Endekse dahil

Endeksler 28 Subat  %Desg.

BIST100 v 105.993,7 -4,0%  -7,4% . . . . o . .
sadece 8 hisse deger kazandi, 92 hisse ise deger kaybetti. USD/TL 6.25, CDS ise
EISI0:0 v 126.303,8  -4,1%  -9,0% 388 seviyesinden islem gordii.
VIOP030 Endeks v 127,875  -2,5%  -9,6%
FTSE v 6.580,6  -3,2% -12,8% Yurtdis1 piyasalarda da benzer satislar izlendi. Haftalik bazda 2008 finansal
DJI v 25.409,4  -1,4% -11,0% krizinden bu yana goriilen en sert satis dalgasina sahit olduk. Cin disinda
DAX v 11.890,4  -3,9% -10,3% ozellikle Avrupa'da viriis vakalarimin hizla artiyor olmasi panigi artirirken, hali
RTS v 1.299,7  -6,2% -16,1% hazirda kirilgan olan ekonomiler sebebiyle riskten kacis fiyatlamalarina sebep
Parite 28 Subat _ %Deg, Ybb o.luyor. Nitekim ABD 10.y1ll1k tahvil fa1z.ler1'/)1.15 s'ev1yes1ne“ge“r1lerken, ABD
finansal kosullar endeksi 2018 Aralik seviyesine geldi. Cuma giinii FED Baskam
LEDATRY v epitefl A Dyt Powell’1n viriis salginina iliskin yaptig1 “gerekeni yapariz” aciklamasi piyasada
EUR/TRY A 6,8888  0,1%  3,2% artan faiz indirim beklentilerinin de dne cekilmesine sebep oldu. Ote yandan,
($+€)/TRY A 6,5615 1,4%  4,0% hafta sonu Cin'de aciklanan ve 45 seviyesinde gerceklesmesi beklenen imalat
EUR/USD A 1,1047  0,1%  -1,5% PMI verisi 37 seviyesinde gerceklesti. Virus salginin ekonomik etkisini net sekilde
Emtia 28 Subat  %Deg. Ybb gosteren veri sonrasinda bilylime endiseleri iyiden iyiye artti.
Brent Petrol(bbl) A 51,65 2,4% -22,7% S e et e e . .
Iceride ise sert satislarin goruldigiu Cuma giiniinden bu yana Suriye konusundaki
el {5/ en) A ZEE N belirsizlik ve Rusya gerginligi devam ediyor. 5 Mart'ta liderler diizeyinde bir
Altin ($/ons) A 1.604  2,4%  53% goriisme yapilacag! aciklandi. Bu asamada hem viriis salgint hem de idlib
Glimus ($/ons) A 17,03 3,5%  -5,0% konusundaki gelismeler fiyatlamalar lizerinde etkili olmaya devam edecektir.

BIST-100 endeksinin giine yurtdisina bagli olarak hafif pozitif baslamasini

Perf islem hacmi verileri
eriormans ve ly'em hacmi vertert bekliyoruz. 104,000-102,500 destek seviyeleri iken 108,000-110,500 direng

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) seviyeleri olarak takip edilebilir. Bugiin iceride, Avrupa'da ve ABD'de PMI verileri
OYAYO 15% | AVGYO -12% | THYAO 1736 . . . - s
HUBVC 13% | DMsAS 10% | ASELS 1142 izlenecek. Ayn1 zamanda bugiin konsolide olmayan bilancolarin aciklanmasi icin
TSPOR 11% | YBTAS -10% | GARAN 642 son guin.

MZHLD 8% | IHEVA -10% | AKBNK 343

OYLUM 7% | HALKS 10% | YKBNK 281 Makroekonomi & Politika Haberleri

e  Tiirkiye ekonomisi 2019°da piyasa beklentilerin lizerinde, %0,9 blyldi

BIST 100 ve islem hacmi verileri e 2020 Ocak ayinda dis ticaret acigi1 4,45 mlr $ oldu

Sektor ve Sirket Haberleri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol)
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1100 : e Aciklanan Temettiiler: ALGYO, KSTUR, GRNYO, DOHOL
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e Sermaye Hareketleri: GRNYO
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108000 A .
1 8.000 Takvim
106.000 - TSi  Donem Beklenti Onceki
104000 - S - S 1 6.000 Japt?nya 03:30  Sub. .Ir.na?at PMI 47,6
o < ~ Cin 04:45 Sub. Caixin Imalat PMI 46,0 51,1
102,000 | 3 : S 1 4.000 Tirkiye  10:00 imalat PMI 51,3
S S ] Almanya  11:55  Sub. imalat PMI 47,8 47,8
100.000 2.000 Avro Bblgesi  12:00  Sub. imalat PMI 91 91
24/02 25/02 26/02 27/02 28/02 ABD 17:45  Sub. imalat PMI 50,8 50,8
ABD 18:00  Sub. ISM imalat PMI 50,5 50,9
Tirkiye Migros finansal sonuglarini agiklayacak.
Tirkiye Borsa istanbul'da 2019 yili konsolide olmayan bilangolari son génderme tarihi.
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Tiirkiye ekonomisi 2019’da piyasa beklentilerin iizerinde, %0,9 biiyiidii

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére gayrisafi yurtici hasila tahmini, zincirlenmis hacim
endeksi olarak (2009=100), 2019’un dordiincii ¢ceyreginde bir onceki yilin ayn1 ceyregine gore
%6 blyudi. Boylece 2019 yili genelinde GSYH %0,9 biyiime kaydetti. Piyasa beklentileri ve Yeni
Ekonomi Programi’ndaki biiyiime tahmini %0,5 seviyesinde bulunuyordu. Uretim yontemiyle
gayrisafi yurtici hasila tahmini, 2019’da bir onceki yila gore %14,9 artarak 4,3 trl TL oldu. Kisi
basina GSYH cari fiyatlarla 9.127 ABD dolan olarak hesaplandi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilms GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir onceki ceyrege gore %1,9 artis gosterdi.

e Sektorler bazinda, bir dnceki yilin ayni ceyregine gore tarim sektorii %2,5, sanayi sektorii %5,9
ve hizmetler sektorii %7,8 buylirken, insaat sektoru %3,8 daraldi. 4C19’da yatinmlar kapsayan
gayrisafi sabit sermaye olusumu %0,6 geriledi. Yatinmlar altinda, insaat yatirimlar %8,9
daralirken, makine techizat yatinmlan %11,7 artis gosterdi.

e Hanehalki nihai tiiketim harcamalarn 4C19’da bir énceki yilin ayn ceyregine gore %6,8 artis
gosterdi. Kamu harcamalar da ayn1 donemde %2,7 artis gostererek biylimeyi destekledi.
ihracat %4,4 artis gosterirken, ithalatin %29,3 artmasi sonucunda net ihracatin biiyiimeye
katkis1 negatif oldu.

Harcamalar Yontemiyle GSYH degisim oranlari (% yillik degisim)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2,3 1,6

Yorum: Tiirkiye ekonomisi 4C19°da beklentilerin (lizerinde bliyiiyerek 2019 yilinda %0,9
biiyiime kaydetti. Yilin ikinci yarisindan itibaren finansal kosullardaki gevsemenin destegi ile
tiiketim harcamalarinin artisi ekonomik bliyiimeyi desteklerken, talep ve (iretim
kosullarindaki iyilesme ithalat artisina neden olarak net ihracatin katkisinin negatif olmasina
neden oldu. 2020 yilimin ilk ceyregine iliskin 6ncii gdstergeler ekonomide toparlanmanin
surdiigiine isaret ederken, kredi biyiimesi ve destekleyici finansal kosullar tiiketim
harcamalarinin giiciinii korudugunu gésteriyor.

2020 Ocak ayinda dis ticaret acig1 4,45 mir $ oldu

e TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore dis ticaret acig1 2020 Ocak ayinda bir énceki
yilin ayni1 ayina gore %94,3 artarak 4,45 mlr dolara yikseldi. Ocak ayinda ihracat, 2019 yilinin
ayn1 ayina gore %6,4 artarak 14,8 mlr $ olurken, ithalat %18,8 artarak 19,2 mlr $ olarak
gerceklesti. ihracatin ithalat1 karsilama orani 2019 Ocak ayindaki %85,8 seviyesinden 2020 Ocak
ayinda %76,8’e geriledi.

e Ocak ayinda yatirim mallan ithalati %45,5, tiketim mallarn ithalat1 %17, ara mali ithalati ise
%15,5 artis gosterdi. En fazla ihracat Almanya’ya yapilirken, en fazla ithalat Rusya’dan yapildi.

D1s Ticaret istatistikleri, Ocak 2020

Karsilama Orani

ihracat Degisim (%) ithalat Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) )
o
- 13 875 105 16 164 882 -2 289777 85,8
2019-01 6,4 18,8 94,3
2020-01 14 759 051 19 207 090 -4 448 039 76,8

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e  (+) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv, 4C19’da beklentimizin %64, piyasa beklentisinin
% 10 uzerinde 79 mn TL net kar acikladi (4C18: 4 mn TL). Net finansal giderlerde yasanan artis
(4C19: - 180 mn TL, 4C18: -136 mn TL) net kan baskilayan ana faktor olurken, gecen yila kiyasla
gerceklesen giiclu operasyonel performans ve istiraklerden gelen yiksek katki (4C19: 60 mn
TL, 4C18: 41,5 mn TL) net kar destekledi. Sirketin 4C19’da net satis gelirleri beklentilere
paralel yillk bazda %27 artisla 3,72 mlr TL diizeyinde gerceklesirken, ayn1 dénemde FAVOK
beklentilere paralel yillik %33 artisla 206 mn TL seviyesinde gerceklesti (piyasa beklentisi: 206
mn TL, VKY beklentisi: 200 mn TL). Boylece Sirketin 4C19’da FAVOK marij1 yillik 0,2 puan artisla
%5,5 diizeyinde olustu. Dogus Otomotiv, yilsonu bilancosuyla birlikte 2020 yilina iliskin
beklentilerini de paylasti. Buna gore Sirket; 2020 yilinda yurt ici toplam otomotiv pazar
beklentisini 620-630 bin, Dogus Otomotiv yurt ici satis adedi beklentisini ise (Skoda harig) 70-
80 bin adet seviyesinde belirledi (Dogus Otomotiv 2019 toplam satis adedi: Skoda hari¢ 61,4
bin). Sirket, yatirnnm harcamasi beklentisini ise 160-170 mn TL olarak agikladi. Dogus Otomotiv,
bugiin TSI 15.00’de 4C19 sonuclarina yonelik bir analist toplantisi diizenleyecek. Yorum:
Operasyonel karlilik diizeyinde beklentilere paralel, net kar diizeyinde ise beklentilerin hafif
tizerinde gerceklesen 4C19 sonuclarinin, net borgta gozlenen iyilesmenin de katkisiyla (3C19
net bor¢: 2 mlr TL, 4C19 net borc: 1,79 mlr TL) hisse performansina olumlu etki edecegini
diistiniiyoruz. Sirket hisseleri endekse gbre son 1 haftada %3,9, son 1 ayda ise %9,65 negatif
ayristi. Dogus Otomotiv icin 10,76 TL olan hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endekse Paralel
Getiri” ve uzun vadeli “TUT” énerimizi koruyoruz.

e (=) Migros (MGROS): Sirketin 4C19 finansallarin1 bugiin BIST kapanmsi sonrasi agiklamasi
bekleniyor. Bu donemde net satis gelirlerinin yillk bazda %20 artisla 5,9 mlr TL (piyasa
beklentisi: 5,9 mlr TL) ve FAVOK’{iniin %32 artisla 471 mn TL (piyasa beklentisi: 486 mn TL)
olmasini beklerken, kur farki giderlerinin de etkisiyle 271 mn TL net zarar (piyasa beklentisi:
227 mn TL net zarar) aciklayacagin tahmin ediyoruz.

e (=) Petkim (PETKM): 4C19°da 102 mn TL’lik piyasa net kar beklentilerine paralel 104 mn TL
net kar acikladi. Sirket 4C18’de 43,8 mn TL net zarar aciklamisti. Son ceyrekte nafta-etilen
makas1 ceyreklik bazda %30 gerileyerek 336 $/ton (4C18: 409 $/ton) seviyesinde gerceklesti.
Sirket 4C19’da piyasa net satis geliri beklentilerine paralel, yillik %37,5 artisla 2,79 mlr TL net
satis geliri acikladi. FAVOK tarafinda sirket 4C19°da 281 mn TL’lik piyasa FAVOK beklentisinin
%11 iizerinde, yillik %652 artisla 312 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK mariji ise yillik bazda 9
puan artarak %11 seviyesinde gerceklesirken, %10,9 seviyesindeki piyasa FAVOK marj
beklentisine paralel seyretti. Yorum: 4C19’da sirketin operasyonel tarafta beklentilerin
hafif lzerinde, net kar tarafinda ise beklentilere paralel sonuglar acikladigim goriiyoruz.
Sirket hisseleri ise yilbasindan bu yana endekse gbre %3 pozitif ayristi. Finansallarin hisse
performansina nétr yansimasini bekliyoruz.

e Vakifbank (VAKBN): Vakifbank, bagli ortakligi VakifBank International AG sermayesindeki
Tiirkiye Vakiflar Bankast Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfi’min sahip
oldugu %10 oranindaki paylarinin satin alinmasina karar verildigini bildirdi.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi  Dagitma Tarihi BT Brit)  HBT (Net) oMot Gorel Kurul Tarihi
Verimi %

ALGYO 22.05.2020 0,63 0,63 4,5% 31.03.2020

KSTUR 15.04.2020 2,55 2,16 11,1%

GRNYO 0,03 0,03 1,7%

DOHOL 05.05.2020 0,04 0,03 0,3%
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Sermaye Hareketleri

. Bedelsiz Oran (Kar Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi
Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
GRNYO 7,14 35.000.000 37.500.000
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TSi i Onem Beklenti Onceki
2 Mar. Japonya 03:30  Sub. imalat PMI d 47,6
2 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin imalat PMI dl 46,0 51,1
2 Mar. Tirkiye 10:00 imalat PMI dl 51,3
2 Mar. Almanya 11:55  Sub. imalat PMI 4 47,8 47,8
2 Mar.  Avro Bolgesi  12:00  Sub. imalat PMI 4 49,1 49,1
2 Mar. ABD 17:45 Sub. imalat PMI dl 50,8 50,8
2 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat PMI dl 50,5 50,9
2 Mar. Tirkiye Migros finansal sonuglarini agiklayacak.
2 Mar. Tirkiye Borsa istanbul'da 2019 yili konsolide olmayan bilancolari son génderme tarihi.
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE - Yiluk % dl 12,70% 12,15%
3 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. TUFE - Aylk % dl 0,65% 1.35%
3 Mar. Tiirkiye 10:00  Sub. Yurt i¢i UFE - Yiluk % d 1,84%
3 Mar. Tiirkiye 10:00  Sub. Yurt ici UFE - Aylk % d 8,84%
3 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE - Yiluk % dl 1,2% 1,4%
3 Mar. Tirkiye 14:00 Oca. BDDK Bankacilik Sektorii Net Kari dl
3 Mar. Tirkiye Pegasus ve Kardemir finansal sonuclarini aciklayacak.
4 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin imalat Dis1 PMI dl 49,3 51,8
4 Mar. Almanya 11:55 Sub. imalat Dis1 PMI Pl 53,3
4 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. imalat Dis1 PMI dl 52,8
4 Mar. Tirkiye 14:30 Sub. Reel Efektif Doviz Kuru al 75,72
4 Mar. ABD 16:15 Sub. ADP Ozel Sektdr istihdam Raporu dl 178b 291b
4 Mar. ABD 17:45 Sub. imalat Dis1 PMI dl 49,4
4 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,5 55,5
4 Mar. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayinlacak dl
4 Mar. ABD BIM Magazalar finansal sonuclarint aciklayacak.
5 Mar. ABD 18:00  Oca. Fabrika Siparisleri dl -0,4% 1,8%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,2%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl
6 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -2.1%
6 Mar. ABD 16:30 Oca. Dis Ticaret Dengesi 4 -$ 48.5 mir -$ 48.9 mlr
6 Mar. ABD 16:30 Sub. Tarim Dis1 istihdam 4l 190b 225b
6 Mar. ABD 16:30 Sub. issizlik Oran dl 3.5% 3.6%
6 Mar. Tiirkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi dl TL 22.8 mlr
6 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % dl
6 Mar. Turkiye Tiirk Havayollar1 ve Ulker finansal sonuclarini aciklayacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.152 6,76 246 AL EUG 9,70 43%
GARAN 39.900 9,50 409 TUT EUG 13,80 45%
HALKB 7.475 5,98 347 TUT EPG 8,30 39%
ISCTR 25.695 5,71 157 TUT EUG 8,55 50%
YKBNK 19.344 2,29 201 TUT E0G 3,38 48%
ALBRK 1.823 1,35 203 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 3.080 1,10 94 AL EUG 1,66 51%
Cam
ANACM 2.828 3,77 27 TUT EPG 4,88 29%
SODA 5.790 5,79 174 AL EUG 9,24 60%
TRKCM 4.175 3,34 100 AL EPG 4,45 33%
Cimento
CIMSA 1.223 9,05 24 TUT EPG 9,65 7%
AKCNS 1.736 9,07 6 TUT EPG 9,21 2%
BOLUC 561 3,92 14 TUT EPG 4,33 10%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.555 18,58 63 TUT EPG 22,81 23%
VESTL 4.696 14,00 127 TUT EPG 15,26 9%
Demir-Celik
EREGL 28.875 8,25 218 TUT EPG 9,38 14%
KRDMD 2.029 2,60 470 AL EUG 3,48 34%
Gayrimenkul
TRGYO 2.560 2,56 15 AL EUG 3,13 22%
EKGYO 5.282 1,39 269 AL EUG 1,93 39%
ISGYO 1.563 1,63 187 TUT EPG 1,60 -2%
Havacilik
TAVHL 7.396 20,36 57 AL EUG 38,35 88%
THYAO 16.215 11,75 1.764 AL EUG 18,61 58%
PGSUS 5.524 54,00 192 TUT EPG 97,04 80%
Holding
KCHOL 43.617 17,20 86 AL EUG 25,00 45%
SAHOL 17.364 8,51 105 AL EPG 12,00 41%
SISE 10.868 4,83 345 AL EPG 6,45 34%
Savunma
ASELS 31.350 27,50 767 AL EUG 41,80 52%
OTKAR 3.624 151,00 15 TUT EPG 176,00 17%
Otomotiv
FROTO 27.371 78,00 31 AL EPG 85,70 10%
TOASO 13.280 26,56 47 AL EUG 33,60 27%
DOAS 2.127 9,67 35 TUT EPG 10,76 1%
Perakende
BIZIM 538 8,96 6 TUT EPG 12,33 38%
BIMAS 29.170 48,04 85 TUT EPG 54,00 12%
MGROS 3.940 21,76 62 AL EUG 31,86 46%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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